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Gemeinsamer Lagebericht

Gesamtwirtschaftliche Situation der Bundesrepublik
Deutschland

Die deutsche Wirtschaft konnte den Wachstumstrend aus
2006 im Jahr 2007 erfreulicherweise fortsetzen. Das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach Berech-
nungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) um 2,5 %
hoher als im Vorjahr. Bei kalenderbereinigter Betrach-
tung —im vergangenen Jahr standen 1,6 Arbeitstage weni-
ger zur Verfiigung als in 2006 - liegt die Wachstumsrate mit
2,6 % fur 2007 sogar leicht Gber Vorjahresniveau.

Die Wirtschaftsleistung wurde im Jahresdurchschnitt 2007
von gut 39,7 Mio. Erwerbstatigen erbracht. Mit einem
Zuwachs von 1,7 % erreichte die Erwerbstdtigkeit damit
den hochsten Stand seit der Wiedervereinigung. Die Zahl
der Erwerbslosen sank nach vorlaufigen Ergebnissen um
641.000 (-15,1 %) auf 3,6 Mio. Personen.

Auf der Entstehungsseite des Bruttoinlandsprodukts
(preisbereinigt) trugen alle Wirtschaftsbereiche positiv
zum Wachstum bei. Insbesondere das produzierende
Gewerbe, dessen Bruttowertschépfung im Vorjahres-
vergleich um 5,2 % (2006: 5,4 %) zulegte, verzeichnete ein
kraftiges Plus. Deutlich gestiegen ist die Wirtschafts-
leistung auch in den Bereichen Handel, Gastgewerbe und
Verkehr (+ 2,3 %), Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister (+ 3,1 %) sowie in der Land-und
Forstwirtschaft, Fischerei (+2,7 %). Die Wirtschaftsleistung
des Baugewerbes verbesserte sich um 1,7 %.

Auf der Verwendungsseite des Bruttoinlandsprodukts
kamen 2007 die Wachstumsimpulse sowohl aus dem
Ausland als auch aus dem Inland. Ungebrochen ist die
Nachfrage des Auslands nach deutschen Waren und
Dienstleistungen und bescherte dem Export einen Zu-
wachs von 8,3 %. Das Wachstum der Importe blieb mit
einem Plus von 5,7 % deutlich hinter dem der Exporte
zurlick. Der daraus resultierende preisbereinigte Export-
Uberschuss (AuRenbeitrag) trug mit 1,4 %-Punkten zum
BIP-Wachstum bei. Die inldandische Verwendung lieferte
einen Wachstumsbeitrag von einem Prozentpunkt.

Die Konsumausgaben trugen mit 0,2 %-Punkten zum BIP-
Wachstum bei. Dass vom Konsum positive Wachstumseffekte
ausgingen, war allerdings ausschlieBlich den Konsumaus-
gaben des Staates (+2,0 %) zu verdanken. Die privaten
Konsumausgaben verringerten sich 2007 im Vorjahresver-
gleich um 0,3 %, was zu einem negativen Wachstumsbeitrag
von 0,2 %-Punkten flihrte. Hier spiegeln sich Vorzieheffekte in
2006 aus der Erhthung der Mehrwertsteuer wider.

Das verfuigbare Einkommen der privaten Haushalte nahm
im Jahr 2007 um 1,6 % auf 1.518 Mrd. EUR zu. Im
Unterschied zum Jahr 2006 zeigten die Haushalte wieder
eine stdrkere Kaufzuriickhaltung, so dass das Wachstum
der in jeweiligen Preisen berechneten Konsumausgaben
der privaten Haushalte von 1,4 % noch hinter dem mode-
raten Anstieg des verfligharen Einkommens zurickblieb.
Die Sparquote kletterte dementsprechend auf 10,8 %, das
waren 0,3 %-Punkte mehr als im Jahr zuvor.

Geld- und Kapitalmdrkte
Aktienmdrkte

Nachdem die Aktienmdrkte im Frithsommer 2007 noch
mehrjdhrige Hochststande erreicht hatten, war die
Aktienkursentwicklung im Juli 2007 infolge der
Finanzmarktspannungen aufgrund der Krise am US-
Immobilienmarkt unter Druck geraten. Vor allem bei
Dividendentiteln aus dem Finanzsektor kam es zu krafti-
gen KurseinbufRen, aber auch insgesamt gaben die
Leitindizes zeitweilig deutlich nach.

Vor dem Hintergrund einer gelockerten Geldpolitik der
amerikanischen Notenbank und der insgesamt weiterhin
robusten  Weltkonjunktur konnten die massiven
Kursverluste im weiteren Verlauf zwar wieder ausgeglichen
werden, Anfang diesen Jahres kam es aber zu einem
erneuten Kursrutsch. Es besteht weiterhin anhaltende
Verunsicherung Uber die moglichen weiteren Folgen der
US-Immobilienkrise und eine betrdchtliche Unsicherheit
Uber die zukilinftige Aktienkursentwicklung.

Zinsentwicklung

Die Kapitalmarktzinsen standen auch im Euroraum nach
Ausbruch der Krise am US-Immobilienmarkt im Zeichen der
Flucht in sichere Anlagen. Die Spreads zwischen risikorei-
cheren und risikodrmeren Anlagen nahmen betrachtlich zu;
entsprechend sanken die Renditen langfristiger Staats-
anleihen. So ging etwa in Deutschland die Rendite von
offentlichen Anleihen mit einer Restlaufzeit von 9 bis 10
Jahren im Monatsdurchschnitt von 4,6 % (Juni 2007) auf
4,1 % (November 2007) zurtick. Im Euroraum sank damit
auch das Realzinsniveau. Bei Unternehmensanleihen
waren dagegen Zinsaufschldge zu verzeichnen. Trotz des
Renditertickgangs flr Staatsanleihen haben sich damit die
Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen am Renten-
markt verschlechtert.



Geldpolitik

Im Zeichen der Krise am US-Immobilienmarkt und ihrer
Auswirkungen im Finanzsystem war neben den besonde-
ren Problemen einzelner Institute vor allem der Geldmarkt
von extremen Verspannungen und Verknappungen der
Liquiditdt gekennzeichnet. Zwar konnten die Zentral-
banken zundchst durch rasche und umfangreiche
Liquiditatshilfen die Finanzmadrkte stabilisieren und groRe-
re Spannungen im internationalen Bankensystem verhin-
dern. Inzwischen steht die Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank (EZB) und anderer fihrender Notenbanken
aber in einem Spannungsfeld zwischen gestiegenen
Inflationsrisiken einerseits und den Sorgen um die
Stabilitdt des Finanzsystems bzw. um einen konjunkturel-
len Einbruch andererseits. So wirken sich die Spannungen
im Bankensystem bereits jetzt negativ auf die Finan-
zierungsbedingungen aus.

Derzeit tendieren die Notenbanken offenbar eher dazu, die
Leitzinsen weiter zu senken bzw. zumindest nicht zu erho-
hen. So hat die US-Notenbank ihren Leitzins zwischen
August und Dezember 2007 in drei Schritten um einen
Prozentpunkt auf 4,25 % und zu Beginn dieses Jahres wei-
ter auf 3,5 % abgesenkt, wahrend die EZB ihren Leitzins
seit der letzten Anhebung im Juni 2007 unverdndert bei
4 % belassen hat.

Die Lage in Sachsen

Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts des Freistaates
lag mit +3,3 % wie auch schon im Vorjahr (+4,0 %) tber
dem BIP-Wachstum des gesamten Bundesgebietes (+2,5 %).

So setzte vor allem das verarbeitende Gewerbe seinen
Wachstumskurs fort, wahrend fir den Hoch- und Tiefbau
ein Umsatzriickgang zu konstatieren ist.

Der Gesamtumsatz des verarbeitenden Gewerbes sum-
mierte sich 2007 auf rd. 42,2 Mrd. EUR und war somit um
15,3 % hdher als im Vorjahreszeitraum. Dabei wurde auf
dem Binnenmarkt ein Plus von 12,0 % erzielt, die steigen-
de Exportquote spiegelt sich im Zuwachs des Aus-
landsumsatzes mit 21,0 % wider.

Umsatzstarkster Monat war der Juni; herausragender
Wirtschaftszweig im Zeitraum Januar bis Oktober 2007 war
der Fahrzeugbau mit 11,7 Mrd. EUR. Gegeniiber dem
Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraumes wurde
hier eine deutliche Steigerung erreicht (17,6 %). Die
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Auftragseingdnge verzeichneten per Oktober 2007 im
Zwolf-Monats-Vergleich eine Steigerung von 17,1 %.
Tendenziell zeigt sich die Entwicklung insgesamt weiterhin
positiv. Die Zahl der Beschéftigten stieg in diesem Segment
um 2,4 %.

Der Umsatzriickgang im Hoch- und Tiefbau belduft sich auf
ca. 0,7 %. Nach einem auch auf Grund des milden Winters
guten Start ins Jahr 2007 war ab Mai der Umsatz stets nie-
driger als im entsprechenden Monat 2006. Der
Gesamtentwicklung liegen allerdings gegenlaufige
Tendenzen zugrunde. Wahrend der Tiefbau Einbuen hin-
nehmen musste, konnte der Hochbau zulegen. Bei
Betrachtung der Bauarten verbuchte der Wirtschaftsbau als
umsatzstarkster Bereich ein Plus von 2,7 %. Das Ergebnis
im Offentlichen Bau (einschlieRlich StraRenbau) lag jedoch
unter dem des Vorjahreszeitraumes (-4,9 %). Der
Auftragseingang summierte sich in den ersten zehn
Monaten 2007 auf insgesamt 2,6 Mrd. EUR und war somit
um 1,5 % hoher als ein Jahr zuvor. Tendenziell ist die
Entwicklung allerdings sowohl fur die Nachfrage als auch
fur den Umsatz ricklaufig.

Im Freistaat Sachsen stieg die Erwerbstatigenzahl insge-
samt um ca. 1,4 %. Dieser Anstieg erstreckte sich zuletzt
auf fast alle Wirtschaftsbereiche und resultierte insbeson-
dere aus der Zunahme der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung.

Der sdchsische Einzelhandel musste einen Umsatz-
rickgang in den ersten zehn Monaten 2007 nominal von -
3,9 % und real von 4,7 % gegeniiber dem Vorjahr konsta-
tieren. Dagegen hat sich Beschaftigtenzahl um 0,6 %
erhdht, wobei einem Anstieg der Teilzeitbeschdftigung ein
Rickgang der Vollbeschéftigung gegentiberstand (1,4 bzw.
-0,5 %).

Das Verbraucherpreisniveau in Sachsen ist im Jahr 2007
gestiegen. Im Jahresmittel betrug die Teuerungsrate 2,6 %
und erreichte damit den héchsten Wert seit 1994 (3,6 %).

Situation der deutschen Versicherer

Das Beitragsaufkommen der deutschen Versiche-
rungswirtschaft istin 2007 gegeniiber dem Vorjahr nahezu
unverandert geblieben (2006: +1,8 % ohne Pensionskas-
sen/Pensionsfonds, +2,4 % einschlieBlich Pensions-
kassen/Pensionsfonds). Die Expandierung der Versiche-
rungsbranche vollzog sich tber Jahrzehnte hinweg schnel-
ler als die der Gesamtwirtschaft. 2007 ist sie jedoch noch
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deutlicher als schon in 2006 hinter das gesamtwirtschaftli-
che Wachstum zuriickgefallen.

Situation der deutschen Lebensversicherer

In der Lebensversicherung im eigentlichen Sinne zeichnet
sich nach einem Beitragsplus in 2006 von 2,9 % fir 2007
eine Stagnation des Beitragsaufkommens ab. Nach
Bereinigung um den auf die hohere Riester-Stufe zurlck-
zufihrenden Neuzugang in 2006 nimmt der Neu-
zugang/laufender Beitrag in 2007 nur um 2 % zu. Keine
Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr verzeichnet sich
beim Neuzugang gegen Einmalbeitrag. Nach Versiche-
rungsarten hat sich dabei auch in 2007 der Trend gegen die
Kapitalversicherung und zugunsten der Rentenver-
sicherung sowie der fondsgebundenen Lebensver-
sicherung fortgesetzt: So wurden in 2007 ca. 2,4 Mio. neue
Riester-Vertrage abgeschlossen.

Gedampft wurde die Geschéftsentwicklung auch in 2007
durch das erhebliche Volumen an reguldren Vertrags-
abldufen, die mit einem entsprechenden Wegfall von
Beitragszahlungen einhergehen.

Im Bereich der betrieblichen Altersversorgung wuchsen die
Pensionskassen in den ersten drei Quartalen des Jahres
2007 nur noch um 4,8 % (2005: +37,8 %, 2006: +10,0 %).
Auf die Pensionsfonds entfdllt nach wie vor nur ein ver-
gleichsweise geringes Geschéftsvolumen. Zudem ist hier
die Beitragsentwicklung durch hohe Einzeltransaktionen

gepragt.

Auch fiir die Lebensversicherung insgesamt (einschlieBlich
Pensionskassen/Pensionsfonds) ist damit fir das
Gesamtjahr 2007 allenfalls ein stagnierendes Beitrags-
aufkommen zu erwarten (2006: +4,1 %).

Situation der deutschen Schadenversicherung

Die Beitragseinnahmen in der Schaden- und Unfall-
versicherung sinken in 2007 voraussichtlich nochmals um
0,4 % (2006:-0,7 %). In der Kraftfahrtversicherung zeichnet
sich ein neuerliches Beitragsminus von 1,8 % (2006: -3,6
%) ab. Daneben muss insbesondere auch fur die indu-
strielle Sachversicherung abermals mit ricklaufigen
Beitragseinnahmen gerechnet werden. In den meisten
anderen Sparten dirfte sich auch in 2007 wieder Uberwie-
gend ein moderates Beitragswachstum im unteren einstel-
ligen Bereich ergeben. Den nochmals leicht riicklaufigen

Beitragseinnahmen steht in 2007 in der Schaden- und
Unfallversicherung ein deutlicher Anstieg der Aufwen-
dungen fir Geschdftsjahres-Schaden um voraussichtlich
7,8 % gegeniiber, wozu nicht zuletzt auch die Schaden bei-
tragen, die der Sturm ,Kyrill“ zu Jahresbeginn verursacht
hat. Aus der gegenldufigen Entwicklung von Beitrags-
einnahmen und Schadenaufwendungen ergibt sich, dass
die kombinierte Schaden- und Kostenquote (Combined
Ratio) in der Schaden- und Unfallversicherung insgesamt
in 2007 auf 98 % gestiegen sein durfte (2006: 91,3 %).

Sparkassen-Versicherung Sachsen

Im Jahr ihres 15-jahrigen Bestehens konnte sich die
Sparkassen-Versicherung Sachsen in einem weiterhin
schwierigen Marktumfeld behaupten. Die Sparkassen-
Versicherung Sachsen konnte vor allem im Bereich der
gewerblichen Sachversicherungen am wirtschaftlichen
Aufschwung in Ostdeutschland partizipieren. Der Bereich
der Schaden- und Unfallversicherung wurde im vergange-
nen Jahr insbesondere durch das Sturmereignis Kyrill
geprdgt. In der Lebensversicherung lag die Neuge-
schaftsentwicklung unter dem Marktdurchschnitt.

Es bestehen bei der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG und bei der Sparkassen-Versiche-
rung Allgemeine Versicherung AG weder direkte noch indi-
rekte Engagements in Strukturen wie z.B. ABS oder CDOs.
Dennoch hat die Subprimekrise bei der Sparkassen-
Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG das
Ergebnis leicht verschlechtert, da fur 2007 die Kupon-
zahlung einer stillen Beteiligung ausgesetzt wurde und
eine indirekt gehaltene ABS-Struktur (Sachsenfunding) nur
mit Verlust verkauft werden konnte.

Sowohl der Innen- als auch der Aullendienst der Sparkassen-
Versicherung Sachsen wurden in 2007 personell weiter ver-
starkt. Wir sind inzwischen mit Gber 400 AuRendienstmit-
arbeitern in knapp 100 Vertretungen in Sachsen flachen-
deckend prasent. Wesentlicher Vertriebspartner sind die
15 sdchsischen Sparkassen mit ihren rd. 690 Sparkassen-
filialen. Diese Prasenz vor Ort schafft Vertrauen und ermdég-
licht gemeinsam mit einer breit gefacherten Produktpalette
eine individuelle und an den Bedirfnissen unserer Kunden
ausgerichtete Beratung und Betreuung. Die Sparkassen-
Versicherung Sachsen verbindet ihre Kompetenz im
Versicherungsgeschdft auch mit der Verantwortung fir die
Gemeinschaft. Durch ein breites gesellschaftliches
Engagement in Kunst und Kultur, Sport und Sozialem
starken und férdern wir die Lebensqualitdt in Sachsen.



Zusammenarbeit mit Verbundpartnern

Die Sparkassen-Finanzgruppe ist mit ihren rund 700 Unter-
nehmen die groéfste Allfinanzgruppe Deutschlands und
damit einer der bedeutendsten Anbieter von Finanzdienst-
leistungen. In diesem leistungsstarken Verbund, beste-
hend aus den Sparkassen, Landesbausparkassen, Landes-
banken und den o&ffentlichen Versicherern, erganzen sich
die Kompetenzen zu flachendeckenden Bank-, Bausspar-
und Versicherungsdienstleistungen aus einer Hand.
Wir danken unseren Verbundpartnern und dabei insbeson-
dere den sdachsischen Sparkassen flr die vertriebliche
Unterstlitzung im zurtickliegenden Jahr. In der Starkung
der Zusammenarbeit mit den Verbundpartnern sehen wir
auch fir die Zukunft die Grundlage fiir den Erfolg in unse-
rem sdchsischen Markt.

Mitarbeiter

Entgegen dem allgemeinen Trend des Personalabbaus
konnte auch in 2007 die Anzahl der Mitarbeiter gesteigert
werden. Zum 31.12.2007 waren in der Unternehmens-
gruppe 865 Mitarbeiter beschaftigt (31.12.2006: 792).
Davon entfallen 383 Mitarbeiter auf den Innendienst und
410 auf den AuRendienst. Ein besonderer Schwerpunkt war
auch im vergangenen Jahr die Ausbildung: 72 junge
Menschen befinden sich in der Ausbildung zum
Versicherungs-Kaufmann oder Dipl.-Betriebswirt (Berufs-
akademie). Unser Engagement spiegelt sich in einer hohen
Ausbildungsquote von 17,4 % (Vj. 17,7 %) wider.

Sparkassen-Versicherung Sachsen

per31.12. 2007 2006 2005 2004 2003
Innendienst 383 356 341 318 311
Aulendienst 410 367 323 245 206
Auszubildende 72 69 62 52 55
Gesamt 865 792 726 615 572

2002

288
178

73
539

2001

269
169

74
512

2000

234
149

71
454

1999

214
163

66
443

1998

205
155

78
438
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Dank des Vorstands

Das vergangene Geschdftsjahr brachte fir unser
Unternehmen wieder zahlreiche Herausforderungen, die
erfolgreich bewdltigt wurden. Grundlage fir das unterneh-
merische Ergebnis war das von unseren Kunden und
Geschéftspartnern entgegengebrachte Vertrauen. Fir
diese oftlangjahrige Verbundenheit und gute Zusammen-
arbeit bedanken wir uns herzlichst.

Unser ganz besonderer Dank gilt allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der Sparkassen-Versicherung Sachsen.
Durch ihren Einsatz, dem personlichen Engagement und
ihrer Initiative hat sich die Sparkassen-Versicherung
Sachsen zu einem erfolgreichen und stabilen Wirt-
schaftsunternehmen entwickelt. Ebenso danken wir dem
Betriebsrat fir den konstruktiven Dialog und die vertrau-
ensvolle Zusammenarbeit.

Auch 2008 setzen wir alles daran, unseren Kunden attrakti-
ve Produkte und guten Service zu bieten. Wir sind sicher,
die notwendigen Voraussetzungen zu haben, um uns den
kommenden Aufgaben erfolgreich zu stellen.

Prognosebericht

Die konjunkturelle Aufwartsbewegung der Jahre 2006 und
2007 hat sich zur Jahreswende 2007 wieder eingetriibt.
Steigende Olpreise, Inflationsangste und vor allem aber die
aktuellen Spannungen an den Finanzmadrkten infolge der
Krise des US-Immobilienmarktes stellen erhebliche Risiken
fur die weitere wirtschaftliche Entwicklung dar. Der
Aufschwung am Arbeitsmarkt schldgt sich bisher nicht in
den verflgbaren Einkommen der privaten Haushalte nie-
der. Der Preisanstieg lag im Jahresdurchschnitt 2007 bei
ca. 2%, hat sich jedoch zum Jahresende beschleunigt.
Selbst unter giinstigen Bedingungen wird das reale
Wirtschaftswachstum daher unter zwei Prozent liegen. An
der konjunkturellen Dynamik konnte der deutsche Ver-
sicherungsmarkt kaum partizipieren. Die Versicherungs-
nachfrage in Deutschland entwickelt sich zwar weiterhin
stabil, sie bleibt aber im historischen und internationalen
Vergleich relativ schwach. Die zunehmende Akzeptanz der
staatlichen Altersvorsorgeprodukte in der Bevdlkerung
wird ein wesentlicher Eckpfeiler der Geschaftsentwicklung
2008 in der Lebensversicherung sein. Als Sondereffekt
kommt die zundchst letzte Fdrderstufe der Riester-
bestandsvertrage hinzu. Dampfende Effekte kénnten sich
2008 aus dem Wettbewerb zu den Fondsprodukten auf-
grund der Ubergangsregelung fiir die 2009 in Kraft treten-

de Abgeltungssteuer ergeben. Der GDV rechnet mit einem
Beitragswachstum in der Lebensversicherung ftir 2008 von
2 Prozent.

Aus der zuletzt besseren Konjunkturentwicklung ergeben
sich derzeit kaum Impulse fir das Beitragsaufkommen
2008 in der Schaden- und Unfallversicherung. Der intensi-
ve Preiswettbewerb erfasst immer mehr Versicherungs-
sparten. Auch der Schadenverlauf erlaubt bis auf weiteres
keine groBeren Beitragsanpassungen. Aufgrund dieser
Rahmenbedingungen ist in der Schaden- und Unfallver-
sicherung mit einer Stagnation der Beitragsentwicklung zu
rechnen.

Auch die Sparkassen-Versicherung Sachsen wird sich den
konjunkturellen Einflissen nicht vollstandig entziehen
kdnnen. Dennoch planen wir, unseren Wachstumskurs
auch in den nachsten zwei Jahren fortzusetzen. Entgegen
dem Markttrend erwarten wir ein marktiberdurchschnittli-
ches Beitragswachstum.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen ist fir die Heraus-
forderungen der Zukunft insgesamt gut aufgestelt.

Trotz der skizzierten Einflisse des Marktumfelds rechnet
die S.V. Holding AG mit einer attraktiven Ausschittung ihrer
Tochtergesellschaften und mit einem normalen Verlauf der
Ubrigen Geschaftstatigkeit.
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Uberblick

Das Unternehmen konnte sich im 15. Geschéftsjahr trotz
eines schwierigen Marktumfeldes gut behaupten. Bei den
gebuchten laufenden Beitrdgen konnte ein Wachstum von
1,1 % erreicht werden. Beim Neugeschaft wurden aller-
dings die Vorjahreswerte nicht erreicht. Durch die
Forderstufe bei der PramienRente kam es in 2006 beim
Neugeschaft zu einen Wachstumsschub. Diesen Sonder-
effekt gab es in 2007 nicht. Der Versicherungsbestand ist
nach der Stiickzahl und der Versicherungssumme gestie-
gen. Bei der Kostenquote konnte das sehr gute Vorjahres-
niveau gehalten werden. Das Unternehmen zdhlt demnach
zu einem der kostengtinstigsten Serviceversicherern.

Trotz des anhaltend niedrigen Zinsniveaus der Kapital-
mdrkte konnte insbesondere aufgrund der Entwicklung
im Aktienbereich ein gutes Kapitalanlageergebnis erzielt
werden.

Alle von der Gesellschaft betriebenen Lebensversiche-
rungsarten sind auf Seite 23 aufgefihrt.

Beitrage

Die laufenden Beitrdge erhohten sich im Berichtsjahr um
1,1 % auf 215,1 Mio EUR (2006: 212,8 Mio EUR). Die Stei-
gerung liegt damit Uber dem Marktwachstum von 0,3 %.
Aufgrund der ricklaufigen Einmalbeitrdge verringerten
sich die gebuchten Bruttobeitrdge im selbst abgeschlos-
senen Geschaft gegeniiber dem Vorjahr um 5,2 % auf
298,5 Mio EUR (2006: 314,9 Mio EUR).

Die gesamte Beitragseinnahme einschlieBlich der als
Versicherungsbeitridge verwendeten Uberschussanteile
(7,0 Mio EUR) Tag mit 305,8 Mio EUR (2006: 318,7 Mio EUR)
um 4,0 % unter dem Vorjahreswert.

B Beitrdge aus der Riickstellung
fur Beitragsrickerstattung

Einmalbeitrage

laufende Beitrage

Beitragseinahmen in Mio EUR
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Bestand

Am Jahresende bestanden 409867 Lebensversicherungs-
vertrdge mit einer Versicherungssumme von 6 946,4 Mio
EUR und einem laufenden Beitrag von 224,3 Mio EUR
(2006: 384 508 Vertrdage mit 6 509,6 Mio EUR Versiche-
rungssumme und 220,8 Mio EUR laufendem Beitrag). Die
Zuwachsraten betrugen in der Stiickzahl 6,6 %, in der Ver-
sicherungssumme 6,7 % und im laufenden Beitrag 1,6 %.
Die Bestandsstruktur setzte sich vor allem aus Kapital-
und Rentenversicherungen zusammen. |hr summenmafi-
ger Anteil am Gesamtbestand belief sich auf 75,8 %.

Der Bestand setzte sich wie folgt zusammen:

31.12.2007
Versicherungs-
summe

Mio EUR %
Kapitalbildende
Versicherung 1 606,4 23,1
Risikoversicherung 1480,3 21,3
Renten-
versicherung 36579 52,7
Fondsgebundene
Lebensversicherung 201,8 2,9

6 946,4 100,0

Die Stornoquote, d.h. das Verhdltnis von Rlckkdufen,
Umwandlungen in beitragsfreie Versicherungen und son-
stigen vorzeitigen Abgangen bezogen auf den mittleren
Bestand der laufenden Beitrage, lag bei 6,0 % (2006: 5,5 %)

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

31.12.2006
Versicherungs-
summe

Mio EUR %
1582,4 243
1258,7 19,3
34632 53,2
205,3 32
6509,6 100,0

15
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Neugeschaft

Im Berichtszeitraum wurde ein Neuzugang von 49 410 Ver-
trdgen (2006: 62 588 Vertrdge) mit einer Versicherungs-
summe von 989,4 Mio EUR (2006: 1 211,3 Mio EUR) und
einem laufenden Beitrag von 32,3 Mio EUR (2006: 35,7 Mio
EUR) erzielt. Dies bedeutet gegentiber dem Vorjahr einen
Rickgang bei den Vertrdagen von 21,1 %. Die Versiche-
rungssumme sank um 18,3 % und der laufende Beitrag um
9,5 %. Eine Ursache fur den Riickgang ist darin zu sehen,
dass 2006 die dritte Forderstufe bei der PrdmienRente das
Neugeschaft in starkem MaRe positiv beeinflusste. In 2007
gab es einen solchen Sondereffekt nicht.

Der Gesamtverband der deutschen Versicherungswirt-
schaft (GDV) weist fur den Markt beim Neuzugang eine

Struktur des Neugeschafts
(nach Versicherungssumme)

Verdnderung in der Stlickzahl von -5,2 %, in der versicherten
Summe von -3,3 % und im laufenden Beitrag von -1,7 %
gegenliber dem Vorjahr aus.

Die Beitragssumme des Neugeschdfts betrug im Ge-

schéaftsjahr 728,9 Mio EUR (2006: 737,7 Mio EUR), das ent-
spricht einem Riickgang um 1,2 %.

Risikoversicherung 38,6 %

Kapitalbildende Versicherung 11,9 %

Fondsgebundene Lebensversicherung 1,9 %

Rentenversicherung 47,5 %

Abgédnge

Der Abgang belief sich auf 24 088 Vertrdage (2006: 24 157)
mit einer Versicherungssumme von 562,5 Mio EUR (2006:
516,1 Mio EUR) und einem laufenden Beitrag von 27,8 Mio
EUR (2006: 27,8 Mio EUR). Auf Abldufe entfielen 6 382
Vertrage (2006: 6 072 Vertrdge) mit einer Versicherungs-
summe von 126,6 Mio EUR (2006: 101,8 Mio EUR) und
einem laufenden Beitrag von 14,6 Mio EUR (2006: 15,2 Mio
EUR). Durch Todesfalle war ein Abgang von 1 198 Vertragen

(2006: 1 135 Vertrage) mit einer Versicherungsumme von
14,3 Mio EUR (2006: 13,0 Mio EUR) und einem laufenden
Beitrag von 0,6 Mio EUR (2006: 0,6 Mio EUR) zu verzeich-
nen. Zu vorzeitigem Abgang kam es bei 16 508 Vertragen
(2006: 16 950 Vertrage) mit einerVersicherungssumme von
421,6 Mio EUR (2006: 401,3 Mio EUR) und einem laufenden
Beitrag von 12,7 Mio EUR (2006: 12,0 Mio EUR).



Leistungen

Im Berichtsjahr wurden insgesamt 338,5 Mio EUR (2006:
356,1 Mio EUR) an Leistungen erbracht. Davon entfielen
108,0 Mio EUR (2006: 95,0 Mio EUR) auf unmittelbare
Auszahlungen an die Versicherten oder Bezugsberech-
tigten. Im einzelnen wurden an Ablaufleistungen 50,8 Mio
EUR (2006: 43,8 Mio EUR) aufgewandt. Auf Todesfdlle ent-
fielen 11,3 Mio EUR (2006: 8,8 Mio EUR) und auf Renten-
zahlungen 10,8 Mio EUR (2006: 9,8 Mio EUR). Fur
Ruckkaufe wurden 35,1 Mio EUR (2006: 32,6 Mio EUR) aus-
gezahlt. Auf Ruckstellungen fiur kinftige Leistungsver-
pflichtungen entfielen 230,5 Mio EUR (2006: 261,1 Mio
EUR). Die Deckungsriickstellung ist um 218,9 Mio EUR auf
1 785,4 Mio EUR (2006: 1 566,5 Mio EUR) gestiegen.

M ausgezahlte
Versicherungsleistungen

Zuwachs der
Leistungsverpflichtungen

Kosten

Die gesamten Abschlusskosten in Hohe von 32,5 Mio EUR
(2006: 37,0 Mio EUR) lagen bei 4,5 % (2006: 4,6 %) bezo-
gen auf die Beitragssumme des Neugeschafts.

Die Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf 6,0 Mio
EUR (2006: 6,4 Mio EUR). Der Verwaltungskostensatz lag
wie im Vorjahr bei 2,0 % der gebuchten Bruttobeitrage und
weiter unter dem Marktniveau.

In Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft
Im Berichtsjahr wurde in geringem Umfang in Ruick-

deckung Ubernommenes Geschdft gezeichnet. Die gebu-
chten Bruttobeitrdge beliefen sich auf 0,3 Mio EUR.

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

Versicherungsleistungen in Mio EUR
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Kapitalanlagebestand

Entwicklung der einzelnen Anlagearten:

31.12.2007 31.12.2006 Verdnderung
Mio EUR % Mio EUR % Mio EUR
Grundstuicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten 1,0 - 1,0 - -
Beteiligungen 11,0 0,6 7.3 0,5 3,7
Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 219,6 11,2 203,5 11,6 16,1
Festverzinsliche Wertpapiere 333,9 17,0 2296 13,1 104,3
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 10,5 0,5 10,7 0,6 -0,2
Namensschuldverschreibungen 546,4 27,8 568,5 323 -22,1
Schuldscheinforderungen
und Darlehen 762,3 38,9 6494 36,9 112,9
Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 3,2 0,2 3,1 0,2 0,1
Ubrige Ausleihungen 21,2 11 354 2,0 -14,2
Einlagen bei Kreditinstituten 3,5 0,2 - - 3,5
Andere Kapitalanlagen 50,0 2,5 50,0 2,8 -
1962,6  100,0 17585 100,0 204,1

Der Bestand an Kapitalanlagen ist gegentiber dem Vorjahr
um 11,6 % auf1 962,6 Mio EUR angewachsen. Der Anstieg
setzte sich im Wesentlichen aus Zugdngen in Héhe von
458,3 Mio EUR und Abgéngen in Héhe von 253,1 Mio EUR
zusammen. Es erfolgten Zuschreibungen bei Invest-
mentanteilen in Hohe von 0,6 Mio EUR sowie aulRerplan-
maRige Abschreibungen von Investmentanteilen und
Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von insgesamt
1,6 Mio EUR.

Bruttoneuanlagen

Die Bruttoneuanlagen beliefen sich auf 458,3 Mio EUR,

was einer Neuanlagequote von 23,3 % des Kapitalanlage-
bestandes entspricht. Der grof3te Teil der Bruttoneuanlage
floss dabei mit 173,0 Mio EUR in Schuldscheindarlehen, mit
143,0 Mio EUR in Inhaberschuldverschreibungen sowie mit
113,0 Mio EUR in Namensschuldverschreibungen. 3,2 Mio
EUR entfielen auf eine Kapitalerhthung bei der Beteiligung
an der Offentlichen Lebensversicherung Berlin Branden-
burg AG.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen sank um 1,5 Mio
EUR auf 83,4 Mio EUR. Dadurch ergibt sich eine



Verringerung der Nettoverzinsung von 5,2 % im Vorjahr auf
4,5 % im Berichtsjahr. Der Riickgang des Nettoergebnisses
ist hauptsachlich darauf zurtickzufiihren, dass im Vorjahr
Zuschreibungen von 11,1 Mio EUR vorgenommen wurden,
wahrend 2007 lediglich noch 0,6 Mio EUR bei Invest-
mentanteilen zugeschrieben wurden. Abschreibungen von
insgesamt 1,6 Mio EUR wurden bei Investmentanteilen und
Inhaberschuldverschreibungen vorgenommen. Im Netto-
ergebnis sind darlber hinaus Gewinne aus dem Abgang in
Hohe von 8,2 Mio EUR enthalten, die zum groBten Teil aus
dem Verkauf von Namens- und Inhaberschuldverschrei-
bungen sowie Schuldscheindarlehen resultierten. Diesen
standen Verluste aus dem Abgang von Investmentantei-
len, Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldver-
schreibungen und Ubrigen Ausleihungen in Héhe von
0,4 Mio EUR gegeniber.

Die laufende Durchschnittsverzinsung - berechnet nach
der vom Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft empfohlenen Methode - sank von 4,5 % im
Vorjahr auf 4,1 % im Berichtsjahr.

Eigenmittel

Das wirtschaftliche Eigenkapital ist von 39,3 Mio EUR im
Vorjahr auf 41,2 Mio EUR angewachsen. Im Verhdltnis zur
Deckungsriickstellung sank die Eigenkapitalquote von
2,6 % auf 2,4 % im Berichtsjahr.

Die Eigenmittel Uberstiegen die Solvabilitdtsspanne um
71,2 % bzw. 57,9 Mio EUR (2006: 82,0 % bzw. 59,2 Mio EUR).

Jahresergebnis

Der Jahrestuberschuss betragt 2,9 Mio EUR. Nach Zufih-
rung von 0,1 Mio EUR in die gesetzliche Ricklage ergibt
sich ein Bilanzgewinn von 2,8 Mio EUR, lber dessen
Verwendung die Hauptversammlung beschlieBt. Der
Gewinnverwendungsvorschlag ist auf Seite 27 aufgefihrt.

Verbundene Unternehmen

Das Aktienkapital der Gesellschaft halt zu 99,84 % die S.V.
Holding AG, Dresden, und zu 0,16 % die Sparkassen-
Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG,
Dresden. Die Gesellschaft ist entsprechend den 88 15 ff.
AktG mit der S.V. Holding AG, Dresden, sowie der
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

Sachsen mbH, Berlin, die ihrerseits 51% der Anteile der S.V.
Holding AG halt, verbunden. Die restlichen 49 % des
Aktienkapitals besitzt die BSO Beteiligungsgesellschaft
mbH, Miinchen. Diese wiederum wird von der Bayern-
Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft,
Minchen, und der SV SparkassenVersicherung Lebens-
versicherung AG, Stuttgart, gehalten.

Weiter ist sie mit der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG, Dresden, deren Aktienkapital
sich zu 100 % im Besitz der S.V. Holding AG befindet, nach
den 88 15 ff. AktG verbunden.

Nach den Vorschriften des 8 312 AktG erstellte der Vorstand
einen Bericht Uber die Beziehungen der Gesellschaft zu
verbundenen Unternehmen. Dieser schlieBt mit der
Erkldrung:

,Die Gesellschaft erhielt bei jedem im Bericht Uber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten
Rechtsgeschdft eine angemessene Gegenleistung.
Dieser Beurteilung liegen die Umstande zugrunde, die uns
im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen
wurden, bekannt waren.”

Vermittlungsgeschaft

Fir die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine
Versicherung AG, Dresden, wurden Schaden- und
Unfallversicherungen vermittelt. Uber die S.V. Holding AG
bestehen weitere Landesdirektionsvertrage mit der Union
Krankenversicherung AG, Saarbriicken, zur privaten
Krankenversicherung, mit der ORAG Rechtsschutz-
Versicherungs-AG, Dusseldorf, zur Rechtsschutz-
versicherung, mit der éPensionsManagement GmbH,
Dusseldorf, zur betrieblichen Altersvorsorge, mit der SV
SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung AG,
Stuttgart, zur Transport- und technischen Versicherung,
mit der Union Reiseversicherung AG, Disseldorf, zur
Reise-Versicherung, mit dem Bayerischen Versicherungs-
verband VersicherungsAG, Minchen, und mit der Cardif
Allgemeine Versicherung, Stuttgart, zur Arbeitslosenver-
sicherung.

Wesentliche Risiken der zukiinftigen Entwicklung
Allgemeine Einschatzung
Mit dem im Jahr 1998 in Kraft getretenen Gesetz zur

Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich
(KonTraG) wurden insbesondere Aktiengesellschaften ver-
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pflichtet, "ein Uberwachungssystem einzurichten, damit
den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende Entwick-
lungen frith erkannt werden". Die Sparkassen-Versicherung
Sachsen nahm die Bestimmungen des KonTraG zum
Anlass, die vorhandenen Risikosteuerungselemente zu
Uberprifen und in ein ganzheitliches System zu Uberfiih-
ren. Dieses Risikomanagementsystem ist seither in allen
Unternehmensbereichen und allen relevanten Geschafts-
prozessen verankert und zeigt sowohl zentrale als auch
dezentrale Auspragungen. Verantwortlich fur die dezentra-
le Steuerung und Kommunikation der Einzelrisiken sind die
jeweils zustandigen Funktionsbereiche, da hier die beste
Kenntnis tber die Risiken vorliegt. Dies ist in den einzelnen
Funktionsbereichen als laufender Prozess angelegt. Mit
Hilfe regelmafRig stattfindender Befragungen samtlicher
Unternehmensbereiche Uber alle vorhandenen und laten-
ten Risiken der Unternehmen erfolgt eine Verdichtung der
Einzelrisiken zu Solvency Il - Risikoklassen (in Anlehnung
an den Standardansatz des Gesamtverbands der
Deutschen Versicherungswirtschaft) und somit eine
Bewertung der Risikosituation aus Gesamtunternehmens-
sicht. Das zentrale Risikomanagement ist im Bereich
Vorstandsstab angesiedelt und verantwortet neben der
permanenten Weiterentwicklung des Systems auch die
Steuerung und Koordination des gesamten Risiko-
managementprozesses sowie die Risikoberichterstattung.
Mit der Verteilung der Aufgaben und Zustandigkeiten
innerhalb unseres Risikomanagementsystems konnten wir
sowohl eine Verstdrkung des Risikobewusstseins aller
Entscheidungstrager als auch eine harmonische Integra-
tion der einzelnen Risikosteuerungselemente in die vor-
handenen Geschaftsprozesse erreichen. An der Weiter-
entwicklung des bestehenden Risikomanagementsystems
wird laufend gearbeitet.

Unsere interne Revision wurde bereits bei der Imple-
mentierung unseres Risikomanagementsystems einge-
bunden und hat darlber hinaus die Aufgabe, in regelmafi-
gen Abstanden Systemprifungen durchzufiihren. Um die
Wirksamkeit, Angemessenheit und Effizienz der Malinah-
men des Risikomanagements von unabhdngiger Stelle
prifen zu lassen, hat der Aufsichtsrat die Prifung unseres
Risikomanagementsystems — im Rahmen der Jahresab-
schlussprifung — durch eine Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft in Auftrag gegeben. Die Prifung ergab keine
Beanstandungen. Den Empfehlungen des Deutschen
Standardisierungsrates zur Risikoberichterstattung von
Versicherungsunternehmen folgend, stellt sich die
Risikosituation der Sparkassen-Versicherung Sachsen zum
Ende des Jahres 2007 wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Unser Portefeuille ist in den einzelnen Versicherungsarten
ausgewogen. Es gibt klare Zustdndigkeiten und Verant-
wortlichkeiten fur die Bearbeitung von Versicherungsver-
trdgen. Versicherungstechnische Risiken im Bereich der
Lebensversicherung kénnen durch wesentliche Anderun-
gen der biometrischen Risiken, wie beispielsweise
Sterblichkeit oder Berufsunfahigkeit, entstehen. Der
Lebensversicherungsvertrag sieht — im Unterschied zu
Schaden-/Unfallversicherungsvertragen — wahrend der
gesamten Vertragslaufzeit keine Beitragsanpassungs-
maoglichkeit bei gednderter Risikosituation vor.

Da sich eine merkliche Veranderung der biometrischen
Risiken normalerweise Uber einen langen Zeitraum er-
streckt, kdnnte insbesondere bei Vertrdgen mit langer
Vertragslaufzeit eine Finanzierungsliicke fur die Erfullung
der garantierten Leistungen entstehen. Daher wird regel-
malkig die Angemessenheit der verwendeten Rechnungs-
grundlagen Uberprift. Die Beurteilung des Langlebig-
keitsriskos ist fir die Deckungsriickstellung in der
Rentenversicherung von besonderer Bedeutung. Bei lau-
fenden Rentenversicherungen wurde in den letzten Jahren
eine zunehmende Verringerung der Sicherheitsmargen
hinsichtlich der fur die Ruckstellungsberechnungen ver-
wendeten Sterbetafeln beobachtet. Die von der DAV fiir die
Bewertung der Deckungsriickstellung empfohlene
Sterbetafel ist seit Juli 2004 die Tafel DAV 2004R. Zur
Vermeidung weiterer Bestandsrisiken setzen wir die
Sterbetafel DAV 2004R fir das Neugeschaft an Renten-
versicherungen seit August 2004 ein. Zur umgehenden
Anpassung der Sicherheitsmargen fir alle Erlebens-
fallleistungen auch im Bestand wird seit dem Jahresab-
schluss 2004 eine Neudotierung samtlicher Rickstel-
lungen von Rentenversicherungen vorgenommen. Unter
Anwendung der seitens der DAV verdffentlichten Hinweise
und Richtlinien zur ausreichenden Reservierung aller
Verpflichtungen aus laufenden oder anwartschaftlichen
Erlebensfallleistungen wurde eine Zusatzriickstellung nach
der Sterbetafel DAV 2004R-Bestand B3 berechnet und zu
Lasten des Jahresergebnisses in die Deckungsriickstellung
eingestellt. Fir laufende Rentenzahlungen wurde analog
eine Zusatzriickstellung nach der Sterbetafel DAV 2004R-
Bestand B20 berechnet Damit gehen die neuesten
Erkenntnisse zur Sterblichkeitsentwicklung in die Bere-
chnung der Zufihrungen zur Deckungsrickstellung ein.
Gemal den DAV-Hinweisen wird die Notwendigkeit weite-
rer Zufihrungen auch in Zukunft jahrlich Gberprdft.



Fir Teilbestdnde, bei denen aufgrund des BGH-Urteils vom
12.10.2005 bisher nicht vorgesehene Mindestriickkaufs-
werte zu gewahren sind, wurden im Geschdftsjahr 2005
zusdtzliche Ruckstellungen gebildet. Die verbleibenden
Ruckstellungen konnen nach den bisherigen Entwick-
lungen sukzessive aufgelost werden. Weitere Risikopoten-
ziale aufgrund der VWG-Anderung ergeben sich hier bisher
nicht.

Ein weiteres Risiko in der Lebensversicherung kann da-
durch entstehen, dass die gegentber den Versiche-
rungsnehmern abgegebenen Garantien ({ber die
Verzinsung ihrer Vertrdge nicht erfullt werden kdnnen.
Unsere derzeitigen MaBnahmen sind so festgelegt, dass
jederzeit alle Verpflichtungen aus den Versicherungs-
vertrdgen erfullt werden kénnen. MaRBnahmen dariber
hinaus sind nicht notwendig. Unsere laufenden tiber meh-
rere Jahre gehenden Planungsrechnungen bestatigen,
dass die durchschnittliche Mindestverzinsung der zuge-
ordneten Kapitalanlagen die Garantieverzinsung der versi-
cherungstechnischen Passiva Uibersteigt. Der durchschnitt-
liche Garantiezins sank in den letzten drei Geschaftsjahren
von 3,71 % auf 3,43 %. Die Entwicklung des Hd&chst-
rechnungszinssatzes wird mittel- bis langfristig weiterhin
fur eine Entlastung des Zinsrisikos sorgen. Unser verant-
wortlicher Aktuar stellt somit durch diese Malinahmen
sowohl bei der Tarifkalkulation als auch bei der
Reservierung aller Risiken durch die Verwendung vorsichti-
ger Rechnungsgrundlagen sicher, dass eine dauernde
Erfullbarkeit der Verpflichtungen gegeniiber unseren
Kunden jederzeit gewdhrleistet ist. So beinhalten die auch
fur alle anderen Risiken verwendeten Rechnungsgrundla-
gen nach heutigen Erkenntnissen ausreichende Sicher-
heitszuschlage, um mdogliche Veranderungen in der
Risikosituation — auch bei sehr langen Vertragslaufzeiten —
zu kompensieren. Stornowahrscheinlichkeiten wurden bei
der Bestimmung der versicherungstechnischen Ruickstel-
lungen — mit Ausnahme der Zusatzriickstellungen fiur die
genannten Erlebensfallleistungen — nicht beriicksichtigt.

Zum 01.01.2008 trat eine umfassende Reform des Versi-
cherungsvertragsgesetzes in Kraft. Alle wesentlichen
Verordnungen sind bekannt, die Umsetzung lauft derzeit
planmaRig, so dass derzeit keine weiteren quantifizierba-
ren Risiken erkennbar sind.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschéft

Am Bilanzstichtag bestanden gegenlber Versicherungs-
nehmern und -vermittlern geringe Forderungen mit mehr

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

als 90 Tage zurlickliegendem Falligkeitszeitpunkt. Zur
Abdeckung des allgemeinen Ausfallrisikos wurden entspre-
chende Wertberichtigungen gebildet. Die Risiken aus dem
Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft
werden als nicht bestandsgefahrdend eingestuft.

Risiken aus Kapitalanlagen

Einer der wesentlichen Erfolgsfaktoren eines Lebens-
versicherungsunternehmens ist das Management von
Kapitalanlagerisiken. Daher messen wir diesem Bereich
unserer Geschaftstatigkeit eine hohe Bedeutung bei. Im
Bereich der Kapitalanlagen kdnnen Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken auftreten. Marktrisiken konnen durch
unglnstige Entwicklungen bei Zinsen oder Kursen von
Wertpapieren entstehen. Um ein mdgliches Risikovolumen
ermitteln zu kdnnen, analysieren wir in regelméligen
Abstdnden verschiedene Szenarien von Kursentwicklungen
bei Aktien sowie Zinsanderungen.

Zur Uberpriifung des Anlagerisikos sind Stresstests ent-
sprechend R30/2002 gedndert durch R1/2004 unter
Beachtung der Bekanntmachung vom 18.01.2006 nach
beschriebenem Muster durchgefiihrt worden. Die Stress-
tests wurden bestanden. Es besteht deshalb nach heutigen
Erkenntnissen keine Gefahrdung der Garantien aus den
eingegangenen Verpflichtungen durch das Kapitalmarkt-
risiko. Eine laufende Uberpriifung und Aktualisierung der
Risikoeinschatzung ist sichergestellt.

Wir begegnen diesen Risiken durch eine angemessene
Risikodiversifikation nach qualitativen und quantitativen
Kriterien; unsere Investitionen erfolgen breit gestreut und
vornehmlich nur in fundamental erstklassigen Werten.
Derivate Finanzinstrumente setzen wir in Form von struktu-
rierten Kapitalanlageprodukten ein; dabei beachten wir
streng die von der Bundesanstalt fir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht und vom Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft erarbeiteten Grundsatze. Kredit-
risiken resultieren aus einer Verschlechterung der Bonitat
bzw. aus dem Ausfall von Wertpapieremittenten. Bei der
Auswahl von Emittenten legen wir strenge Bonitdts-
mafstdbe an. Dem Risiko unzureichender Liquiditat wirken
wir durch eine laufende Finanzplanung entgegen, die
samtliche Zahlungsstréme aus dem versicherungstechni-
schen Geschdft, den Kapitalanlagen und den sonstigen
Verpflichtungen beriicksichtigt. Alle unsere Anlageent-
scheidungen werden durch eine laufende Beobachtung der
Entwicklungen auf den Kapitalmédrkten und erstellten
Marktprognosen Uberpriift.
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Operationale Risiken

Operationale Risiken bei Versicherungsunternehmen kénnen
im Zusammenhang mit betrieblichen Systemen oder
Prozessen auftreten. Insbesondere kdnnen solche Risiken
durch menschliches oder technisches Versagen oder durch
externe Einflussfaktoren entstehen. Auch Risiken, die aus
rechtlichen oder vertraglichen Rahmenbedingungen resultie-
ren, zahlen wir zu den operationalen Risiken. Durch ein aus-
gepragtes internes Kontrollsystem, das die organisatorische
Trennung von Funktionen, Arbeitsanweisungen, Plausibilitdts-
und Abstimmungsprifungen sowie umfangreiche Kontrollen
beinhaltet, stellen wir sicher, dass mdogliche Risiken im
Rahmen der operativen Tatigkeit unserer Funktionseinheiten
vermieden bzw. auf ein akzeptables Mal3 reduziert werden. Die
standige Verbesserung dieser SicherheitsmaBBnahmen ist ein
Ziel, das wir uns gesetzt haben.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen misst der Informa-
tionssicherheit groRte Bedeutung bei. Daher existieren fir
die Sicherheit und Stabilitat der IT-Systeme umfassende
Zugangskontrollen und Schutzvorkehrungen, die die
Anforderungen nach dem BSI-Grundschutz abdecken. Im
Focus stehen die MalRnahmen fir schutzbedurftige Daten
durch Einsatz von entsprechenden aktuellen Technologien
der technischen Infrastruktur, Notfall- und Vorsorgeplane
sowie organisatorische und personelle MalRnahmen. Die
Sparkassen-Versicherung Sachsen tbernimmt von der SV
SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart, die IT-An-
wendungslandschaft. Gemeinsam mit dem IT-Dienstleister
— der VersIT — wurden alle Module bis 2005 eingefihrt; die
Migration der Daten aus den Altsystemen dauert bis 2008
an. Durch konsequente Projektsteuerung und Uberpriifung
der Projektfortschritte wurden finanzielle, technische sowie
fachliche Storungen als potentielle Risiken vermieden. Die
zu erbringenden Dienstleistungen der VersIT wurden ver-
traglich vereinbart.

Zusammenfassende Darstellung der Risikoabfrage

Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Geschaftsberichtes
sind keine Risiken bekannt, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefdhrden.

Sonstige Vorgdnge nach dem Bilanzstichtag

Sonstige Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich
nach Ablauf des Berichtsjahres nicht ergeben.

Ausblick

Bei der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensver-
sicherung AG sehen wir —trotz der geringen Aussichten fiir
den Gesamtmarkt — auch fur die kommenden zwei Jahre
Chancen, die regional starke Position im Bereich der priva-
ten und betrieblichen Vorsorge und Vermdgensbildung
stetig auszubauen. Die Altersvorsorge wird auch weiterhin
wichtigster Bestandteil im Lebensversicherungsgeschaft
sein. Neben der geférderten Altersvorsorge steht der
Ausbau der fondsgebundenen Lebensversicherung weiter-
hin im Mittelpunkt der Aktivitaten 2008. Entgegen dem
Markttrend erwarten wir ein marktlberdurchschnittliches
Beitragswachstum.

Im Neugeschdft erwarten wir vor allem bei Produkten wie
der PradmienRente, BasisRente und der fondsgebundenen
Lebensversicherung eine positive Entwicklung. Zudem wird
sich auch die letzte Forderstufe bei der PramienRente posi-
tiv auf das Neugeschaft 2008 auswirken.

Bei den Kostenquoten gehen wir weiterhin von einer markt-
unterdurchschnittlichen Entwicklung aus.

Der Wachstumskurs spiegelt sich auch in einem weiter stei-
genden Kapitalanlageergebnis wider.

Diese Aussagen stehen allerdings unter dem Vorbehalt,
dass die Geschdftsentwicklung in den ndchsten zwei
Jahren nicht von nachteiligen rechtlichen oder steuer-
lichen Neuregelungen sowie auBergewdhnlichen Kapital-
marktentwicklungen beeinflusst wird.



Versicherungsarten

Einzelversicherungen

- Kapitalversicherung

- Vermdgensbildungsversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsrtickgewahr

- Renten- und Pensionsversicherung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermdgensgesetz
(AVmMGQ)

- Berufsunfahigkeitsversicherung

- Fondsgebundene Lebensversicherung

- Fondsgebundene Rentenversicherung

Kollektivversicherungen

- Kapitalversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsrtickgewahr

- Bausparrisikoversicherung

- Restkreditversicherung

- Saldenversicherung

- Renten- und Pensionsversicherung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermégensgesetz
(AVmMGQ)

- Berufsunfahigkeitsversicherung

Zusatzversicherungen

- Unfall-Zusatzversicherung

- Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

- Risiko-Zusatzversicherung

- Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG
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Bewegung des Bestandes an Lebensversicherungen

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2007

. B

estand am Anfang des Geschaftsjahres

IIl.  Zugang wéhrend des Geschaftsjahres

1.

3.
4.

1

2.
3.

4,
5.
6.

IV. B

Neuzugang
a) eingeloste Versicherungsscheine
b) Erhohungen der Versicherungs-
summen (o. Pos. 2)
. Erhohungen der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile
Ubriger Zugang

Gesamter Zugang

Abgang wahrend des Geschéftsjahres

. Tod, Berufsunféhigkeit, etc.

Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung
Ruckkauf u. Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen

Sonstiger vorzeitiger Abgang

Ubriger Abgang

Gesamter Abgang

estand am Ende des Geschéftsjahres

(nur Haupt-
versicherungen)
Anzahl der

Versicherungen

384 508

49 429

36
49 465

1198
6382

12074
4434
18
24106
409 867

(Haupt- und Zusatz-

Lfd. Beitrag
fir ein Jahr
in TEUR
220846

22909

9421

338
32 668

564
14599

11258
2080
674
29175
224339

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

(nur Haupt-
versicherungen) versicherungen)
Einmalbeitrag Versicherungssumme
in TEUR bzw. 12fache Jahres-

rente in TEUR

6509 644

80782 937 677

1244 51734
3227
18898
82026 1011536
14 272
126 561

245501
188 336
97
574767
6946 413

Kapitalversicherungen (einschl.

Einzelversicherungen

Vermogensbildungs-

versicherungen) ohne Risikoversicherungen

und sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der

Versicherungen

95 468

6372

17
6389

389
1111

4226
1033

6759
95098

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Bestand am Anfang des Geschéftsjahres
davon beitragsfrei
Bestand am Ende des Geschéftsjahres

davon beitragsfrei

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Anzahl der Versicherungssumme

Versicherungen bzw. 12fache Jahres-

rente in TEUR

384508 6509 644
(77 868) (853 665)
409 867 6946 413
(99511) (1003 901)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

1. B
2. B

estand am Anfang des Geschéftsjahres

estand am Ende des Geschéftsjahres

Zusatzversicherungen insgesamt
Anzahl der Versicherungssumme
Versicherungen bzw. 12fache Jahres-

rente in TEUR
934 606

940111

45917
45 087

D. Bestand an in Riickdeckung Gibernommenen Lebensversicherungen

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschaftsjahres

2. Versicherungssumme am Ende des Geschéftsjahres

Lfd. Beitrag

fiir ein Jahr

in TEUR

56 749

3261

521

320

4102

213
1176

3146
535

5070
55781

Einzelversicherungen

Kapitalversicherungen (einschl. Vermogenbildungs-

versicherungen) ohne Risikoversicherungen

und sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der

Versicherungen

95 468
(5296)
95098
(5805)

Versicherungs-
summe

in TEUR

1345946
(67 401)
1349813
(68 900)

Unfall-Zusatzversicherungen

Anzahl der

Versicherungen

4808
4615

Versicherungs-
summe
in TEUR
35601
33233

81 711 TEUR
84 015 TEUR



Einzelversicherungen

Risikoversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fir ein Jahr
in TEUR
18873 6613
3218 2214
- 17
1
3219 2231
39 15
1076 203
332 131
790 277
- 541
2237 1167
19 855 7677

Einzelversicherungen

Risikoversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
in TEUR

18873 1150849

(1220) (15 676)

19 855 1302 666

(1162) (16 515)

Berufsunfahigkeits- oder

Invaliditats-Zusatzversicherungen

Anzahl der 12fache
Versicherungen Jahresrente
in TEUR

38036 759 885

37329 759 098

Einzelversicherungen
Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhig-
keits- und Pflegerentenversicherungen) ohne

sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fiir ein Jahr
in TEUR

230256 139414
27 469 15971

- 8085

15 17

27 484 24073
703 272

1934 12 399
6585 7079
2014 1188
11236 20938
246 504 142 549

Einzelversicherungen
Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhig-
keits- und Pflegerentenversicherungen) ohne

sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der 12fache
Versicherungen Jahresrente
in TEUR

230 256 3441195

(54 631) (658 887)

246 504 3632201

(68 838) (749 829)
Anzahl der

Versicherungen

2692
2697

Sparkassen-Versicherung Sachsen

Lebensversicherung AG

Einzelversicherungen

Sonstige Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fiir ein Jahr
in TEUR

9064 6211

575 649

87

3 1

578 737

10 7

461

851 595

2 1

863 1064

8779 5884

Einzelversicherungen

Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw.
12fache Jahres-

rente in TEUR

9064 205253
(1925) (18 936)
8779 201783
(2 281) (22 241)

Risiko- und Zeitrenten-

Zusatzversicherungen
Versicherungssumme
bzw. 12fache Jahres-
rente in TEUR

131 426

137784

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fir ein Jahr
in TEUR

30847 11 859
11795 814
711

11795 1525

57 57

2261 360

80 307

595 79

18 133

3011 936
39631 12 448

Kollektivversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw.
12fache Jahres-

rente in TEUR

30 847 366 401
(14 796) (92 765)
39631 459 950
(21 425) (146 416)
Sonstige

Anzahl der

Versicherungen

381
446

Zusatzversicherungen
Versicherungssumme
bzw. 12fache Jahres-
rente in TEUR

7 694

9996
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Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

Jahresiiberschuss und Gewinnverwendungsvorschlag

EUR
Gesamtiiberschuss 27 571 061,42
Zuftihrung zur Riickstellung fur Beitragsriickerstattung 24 671 061,42
Jahresuiberschuss 2900 000,00
Einstellung in die gesetzliche Riicklage 145 000,00
Bilanzgewinn 2 755 000,00
Der Hauptversammlung wird folgende Gewinnverwendung vorgeschlagen:
Ausschittung einer Dividende 1 068 000,00

Einstellung in andere Gewinnriicklagen 1 687 000,00
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007

Aktiva

Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital
davon eingefordert: EUR - (2006: -) 20323 852,27 20324
B. Immaterielle Vermdgensgegenstande 1351 462,00 2 407
C. Kapitalanlagen:
|. Grundstiicke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 847 028,17 962
IIl. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 74 000,00 25
2. Beteiligungen 11 023 749,05 7299
11 097 749,05 7324
lIl. Sonstige Kapitalanlagen:
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 219 551 527,50 203 469
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 333 895 408,79 229599
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 10 503 655,75 10 666
4. Sonstige Ausleihungen:
a) Namensschuld-
verschreibungen 546 450 148,15 568 466
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 762 348 574,41 649 443
¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 3235212,00 3163
d) Ubrige Ausleihungen 21213752,12 1333247 686,68 35396
5. Einlagen bei Kreditinstituten 3500 000 -
Andere Kapitalanlagen 50 000 000,00 50 000
1950 698 278,72 1750202

1962 643 055,94 1758488

D. Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 58 589 854,24 52 801



E.

F.

Forderungen:
|. Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft an:
1. Versicherungsnehmer:
a) féllige Anspriiche
b) noch nicht féllige Ansprtiche
2. \Versicherungsvermittler

IIl. Sonstige Forderungen
davon verbundene Unternehmen:
EUR 8 873 903,10 (2006: 6 521 660,74)

Sonstige Vermdgensgegenstande:
I. Sachanlagen und Vorrdte

IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

ll. Andere Vermogensgegenstdnde
Rechnungsabgrenzungsposten:
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

IIl. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

EUR EUR EUR EUR
4346 831,82
9 156 644,00 13503 475,82
5016 715,90

18520 191,72

12 564 404,76
31084 596,48

773 875,21

4780470,34

1434 143,41

6 988 488,96

28156 794,66

709 652,15
28 866 446,81

2109 847 756,70

Vorjahr
TEUR

3152
9715
5890
18 757

12 282
31039

778

6300

1020

8098

35082

595
35677

1908 834
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007

Passiva
Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital:
I.  Gezeichnetes Kapital 31188 804,75 31189
Il. Kapitalrticklage 650 773,13 651
Ill. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 637 707,18 492
2. andere Gewinnrlcklagen 6 986 728,25 7 624 435,43 5629
IV. Bilanzgewinn 2 755 000,00 2375
42219 013,31 40336
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 26 000 000,00 26 000
C. Versicherungstechnische Riickstellungen:
|. Beitragsibertrdge 31943 811,00 37018
Il.  Deckungsriickstellung 1726798 417,00 1513688
Ill. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle:
1. Bruttobetrag 5733 825,00 5397
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 1249 379,00 4 484 446,00 2 865

IV. Ruckstellung fur erfolgsabhédngige und erfolgs-
unabhangige Beitragsriickerstattung 111 628 602,80 104 035
187485527680 1657273

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird 58 589 854,24 52 801

E. Andere Riickstellungen:
I.  Ruckstellungen fir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen 4673 320,00 4173
Il. Steuerrtickstellungen 1594 604,87 743
Ill. Sonstige Ruckstellungen 8715 818,68 11 396

14983 743,55 16 312



Sparkassen-Versicherung Sachsen

Lebensversicherung AG 31
Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
F. Andere Verbindlichkeiten:
|. Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft gegendber:
1. Versicherungsnehmern 68 242 405,75 101 026
2. Versicherungsvermittlern 6174 843,74 8812
74 417 249,49 109 838
Il Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschift 122 752,00 1921
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten
davon
aus Steuern: EUR 665 993,60 (2006: 551 564,06)
verbundene Unternehmen: EUR 2 400 002,11 (2006: -) 4 492 886,23 1616
79 032 887,72 113376
G. Rechnungsabgrenzungsposten 14 166 981,08 2736

2109847 756,70 1908 834

Es wird bestdtigt, dass die in der Bilanz unter den Posten C. Il. und D. der Passiva eingestellten Deckungsrickstellungen unter
Beachtung des § 341f HGB sowie der aufgrund des § 65 Absatz 1 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden sind; fiir den
Altbestand im Sinne des § 11c VAG und Artikel 16 &8 2 Satz 2 des Dritten Durchfihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die
Deckungsrtickstellung nach den genehmigten bzw. zur Genehmigung eingereichten Geschéftsplanen berechnet worden.

Dresden, den 10. Mdrz 2008 Der Verantwortliche Aktuar
Domke

Ich bestatige gemal’ § 73 VAG, dass das Sicherungsvermogen vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt ist.

Dresden, den 17. Marz 2008 Der Treuhénder
Franzen
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007

Gesamtes Versicherungsgeschift

EUR EUR EUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung:
a) Gebuchte Bruttobeitrdge 298 851 153,05
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 4747 029,00

294104 124,05
c) Verdnderung der Bruttobeitragslbertréage 5074 769,00
299178 893,05

2. Beitrage aus der Brutto-Rickstellung fur
Beitragsriickerstattung 6 957 620,00

3. Ertrage aus Kapitalanlagen:
a) Ertrdge aus Beteiligungen 27 126,00
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundstlicken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschlie3-

lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 3502881
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 77718114,09
77 753 142,90
c) Ertrdge aus Zuschreibungen 589 713,56
d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 8245 129,42
86615111,88
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 8509 580,42

5. Sonstige versicherungstechnische
Ertrage fur eigene Rechnung 277 379,71

6. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle

fur eigene Rechnung:
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle:

aa) Bruttobetrag 101 323 975,72

bb) Anteil der Ruickversicherer 2842 005,00

98 481 970,72

b) Verdnderung der Ruckstellung fur noch

nicht abgewickelte Versicherungsfalle:

aa) Bruttobetrag 337 143,00
bb) Anteil der Rickversicherer -1615 181,00
1952 324,00
100434 294,72
7. Veranderung der Ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung 218 899 649,87

8. Aufwendungen fir erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung
fur eigene Rechnung 24 671 061,42

Vorjahr
TEUR

315234
4 846
310388
5799
316 187

3469

53

25
74 896
74921
11118

1521
87613

9363

555

88 871

927
87 944

269
1466
-1197
86 747

242 366

24 396



10.

11.

12.

13.

. Aufwendungen fiir den Versicherungs-

betrieb fur eigene Rechnung:

a) Abschlussaufwendungen

b) Verwaltungsaufwendungen

c) davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinnbe-
teiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen:

a) Aufwendungen fir die Verwaltung
von Kapitalanlagen, Zinsaufwendun-
gen und sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapital-
anlagen

Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen

Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung

Versicherungstechnisches Ergebnis
fur eigene Rechnung

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

Sonstige Ertrage

. Sonstige Aufwendungen

. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Sonstige Steuern

davon Organschaftsumlage:

EUR 10 563,86 (2006: 8 275,51)

. Jahresuberschuss

. Einstellung in Gewinnriicklagen
in die gesetzliche Riicklage

. Bilanzgewinn

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

EUR EUR

32 482 046,92
6026 897,18
38508 944,10

3353671,00
3

633 644,87

1607 161,18

431 276,35
1

23778 445,90

30191 528,06

1615476,09

142 321,28
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Vorjahr

EUR TEUR

36958

6432

43 390

1948

5155 273,10 41 442
806

1408

118

2 672 082,40 2332
6476 665,22 4 669
2158678,80 3815
1070 879,53 11420
22 358

31064

6413 082,16 -8 706
4 657 797,37 2713
111

102

1757 797,37 213
2900 000,00 2500
145 000,00 125
2 755 000,00 2375
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Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden entspre-
chend den Vorschriften des HGB, des AktG, des VAG und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versiche-
rungsunternehmen (RechVersV) in der zum 31.12.2007
geltenden Fassung aufgestellt.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden
Aktiva

Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande wurden zu
Anschaffungskosten und gemal ihrer Nutzungsdauer um
planmaRig lineare Abschreibungen reduziert bilanziert.

Immobilien wurden mit dem beizulegenden Wert, welcher
dem Verkehrswert entspricht, angesetzt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
sind mit den Anschafffungskosten aktiviert. Die Ermittlung
der Zeitwerte erfolgte in einem Fall durch Anwendung der
Equity-Methode. Bei den Ubrigen Beteiligungen und
Anteilen an verbundenen Unternehmen wurde der Zeitwert
mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Investmentanteile, andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere sind mit den um Abschreibungen
verminderten Anschaffungskosten aktiviert. |hr Zeitwert
wurde mit den zum Abschlussstichtag ermittelten
Wertpapierkursen angesetzt. Am Bilanzstichtag erfolgte
die Bewertung der im Umlaufvermogen befindlichen
Wertpapiere nach dem strengen Niederstwert-
prinzip. Die im Anlagevermogen befindlichen Wertpapiere
wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip be-
wertet.

Bei den auf fremde Wahrung lautenden Wertpapieren und
Anteilen erfolgte die Bewertung unter Einbeziehung von
Wertpapier- und Devisenkursen (amtliche Mittelkurse) am
Bilanzstichtag.

Grundschuldforderungen, Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen, Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine, Ubrige Ausleihungen sowie
Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nominalwerten
ausgewiesen.

Zero-Namensschuldverschreibungen und Zero-Schuld-

scheindarlehen wurden mit ihren Anschaffungskosten
zuzlglich der jeweils auf Grund der kapitalabhdngigen
Effektivverzinsung ermittelten Zinsforderung aktiviert.

Andere Kapitalanlagen sind mit den Anschaffungskosten
aktiviert. Der Zeitwert wurde mit dem Barwertverfahren
ermittelt.

Bei Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen sowie Uibrigen Ausleihungen wurden
Agiobetrdge durch aktive Rechnungsabgrenzung auf die
Laufzeit verteilt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen wurden gemdl’ § 341 d
HGB mit dem Zeitwert unter Berlicksichtigung des
Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Wegen des allgemeinen Zahlungsausfallrisikos wurden die
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft an Versicherungsnehmer und Versiche-
rungsvermittler pauschal wertberichtigt. AulRerdem erfolg-
ten bei Forderungen gegenlber ausgeschiedenen Ver-
mittlern Einzelwertberichtigungen.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattun