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Zusammenfassung des Berichts iiber die Solvabilitat und Finanzlage

Bei der Sparkassen-Versicherung Sachsen Aligemeine
Versicherung AG konnte der positive Trend der vergan-
genen Jahre auch im Geschéftsjahr 2021 fortgesetzt
werden. Die gebuchten Beitrdge stiegen im Gesamtge-
schaftum 5,5 % auf 167.901 Tsd. EUR und erreichten
damit ein deutlich Giber dem Markt (2,4 %) liegendes
Wachstum. Der Bestand an Versicherungsvertragen
zeigte ein Wachstum von 4,0 % auf 735.926 Stiick (Vor-
jahr: 707.724). Die im Vorjahr durch die Corona-Pande-
mie beeinflussten geringeren Schadenaufwendungen
erhdhten sich durch die im Berichtsjahr langsam einge-
tretene Normalisierung der Schadenfrequenz.

Vom Unwetterereignis ,Bernd*, das vor allem in Rhein-
land-Pfalz und Nordrhein-Westfalen zu immensen Scha-
den fihrte, war die Gesellschaft in geringem Umfang
und hauptséachlich im in Riickdeckung tibernommenen
Geschift betroffen. Die Brutto-Schadenquote lag bei
65,2 %.

Mit Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Hohe von 44.242 Tsd. EUR ergab sich eine Kosten-
quote von 26,6 %. Die combined ratio betrug 85,4 %
(Vorjahr: 83,6 %). Sie liegt damit seit mehreren Jahren
deutlich unter 90 %. Der Bestand an Kapitalanlagen er-
hohte sichum 7,0 % auf 236.060 Tsd. EUR.

Bei einem weiteren Ausbau der Reservesituation sowie
strategischen Investitionen in Digitalisierung, Automa-
tisierung und Vertrieb erzielte die Gesellschaft einen
Jahresiiberschuss von 6.805 Tsd. EUR (Vorjahr: 8.695
Tsd. EUR).

Die Gesellschaft hat die aufsichtsrechtlich geforderten

Bestandteile des Governance-Systems in einer ange-
messenen Art und Weise implementiert.

Das Risikoprofil der Gesellschaft ist maBgeblich durch
den Eintritt von Schadenereignissen und den Entwick-
lungen am Kapitalmarkt geprdgt. Der Anteil des Marktri-
sikos an den gesamten Solvenzkapitalanforderungen
stieg im Berichtszeitraum an. Die versicherungstechni-
schen Risiken Schaden ging dagegen leicht zuriick.

Die Eigenmittelentwicklung zeigte sich positiv.

Versicherungstechnische Leistung

Nachdem im vergangenen Jahr aufgrund der Einschran-
kungen durch die Corona-Pandemie insbesondere in
der Kraftfahrt-Versicherung eine deutlich geringere
Schadenfrequenz zu geringeren Schadenaufwendungen
gefuhrt hatte, stiegen die Aufwendungen fiir Geschafts-
jahresschdaden im Geschaftsjahr auf 108.338 Tsd. EUR
(Vorjahr: 93.972 Tsd. EUR). Das entsprach einer Brutto-
Schadenquote von 65,2 % (Vorjahr: 60,3%). Mit Ge-
schiéftsjahresschadenaufwendungen in Héhe von
100.080 Tsd. EUR (Vorjahr: 89.678 Tsd. EUR) wurde im
selbst abgeschlossenen Geschaft eine Schadenquote
von 66,6% (Vorjahr: 62,7 %) erzielt. Im ibernommenen
Geschift fuhrte der Aufwand fiir Versicherungsleistun-
gen des Geschaftsjahres in H6he von 8.258 Tsd. EUR
(Vorjahr: 4.294 Tsd. EUR) zu einer Schadenquote von
52,0 % (Vorjahr: 33,5 %).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb betru-
genim Berichtszeitraum brutto 44.242 Tsd. EUR (Vor-
jahr: 41.522 Tsd. EUR). Damit lag die Brutto-Kosten-
quote wie im Vorjahr bei 26,6 %. Sie setzt sich aus einer
Abschlusskostenquote von 8,6 % (Vorjahr: 9,0 %) und
einer Verwaltungskostenquote von 18,0 % (Vorjahr:
17,6 %) zusammen. Nach Kostenerstattung der Riick-
versichererin Hohe von 16.647 Tsd. EUR (Vorjahr:
18.733 Tsd. EUR) ergaben sich fiir eigene Rechnung
Aufwendungen in Hohe von 27.595 Tsd. EUR (Vorjahr
22.789 Tsd. EUR). Die Kostenquote fiir eigene Rech-
nung lag bei 24,6 % (Vorjahr: 23,4 %). Im selbst abge-
schlossenen Geschaft betrug die Kostenquote brutto
24,5 % (Vorjahr: 23,5 %) und fir eigene Rechnung
20,9 % (Vorjahr: 17,7 %).

Anlageergebnis

Die laufende Durchschnittsverzinsung, berechnet nach
der vom GDV empfohlenen Methode, lag mit 1,8 % auf
dem Niveau des Vorjahres. Auch die Nettoverzinsung
lag bei 1,8 % (Vorjahr: 1,9 %). Das Nettoergebnis aus
Kapitalanlagen stieg gegeniiber dem Vorjahr um 151
Tsd. EUR auf 4.142 Tsd. EUR. Dabei waren infolge der
Aufstockung des Masterfonds hohere laufende Ertréage
aus anderen Kapitalanlagen zu verzeichnen. Verluste
aus dem Abgang von Kapitalanlagen sind nicht angefal-
len.

Governance-System

Das Governance-System bildet die Grundlage fiir die
Umsetzung der Geschéftsstrategie der Sparkassen Ver-
sicherung Sachsen (SVS). Ferner dient es der angemes-
senen Uberwachung und Steuerung der geschiftlichen
Risiken sowie der Einhaltung der rechtlichen Vorgaben.
Eine wesentliche Rolle bei der Umsetzung des Gover-
nance-Systems libernehmen der Vorstand, der Auf-
sichtsrat sowie die Schliisselfunktionen der SVS.

Die Angemessenheit des Governance-Systems wurde
gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben intern tber-
pruft. Der Vorstand hat das Governance-System vor dem
Hintergrund von Art, Umfang und Komplexitat der mit
der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen Ri-
siken als angemessen beurteilt.

Risikoprofil

Risiken, die sich nachhaltig negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens auswirken,
werden im Rahmen des Risikoprozesses identifiziert,
analysiert, bewertet und durch die zustandigen Fachbe-
reiche gesteuert.

Die beiden wesentlichsten Risikokategorien der Gesell-
schaft bilden das Marktrisiko und versicherungstechni-
sche Risiko Schaden.

Die Marktrisiken beschreiben die Unsicherheit der Kapi-
talanlage in Bezug auf die Veranderungen von Markt-
preisen und -kursen sowie hinsichtlich der zwischen
ihnen bestehenden Abhdngigkeiten und ihrer Volatili-
tatsniveaus. Dies schlieRt beispielsweise das Aktien-,
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Zusammenfassung des Berichts iiber die Solvabilitat und Finanzlage

Spread-, Zins- oder Wechselkursrisiko mit ein. Dominie- aufsichtlichen Priifung. Die SCR-Bedeckungsquote (Sol-
rend fiir die Gesellschaft sind das Aktienrisiko und das vabilitatsquote) liegt bei 230 % (Vorjahr 246 %).
Spreadrisiko.

Das versicherungstechnische Risiko im Bereich der
Schaden- und Unfallversicherung beschreibt das Risiko,
dass die versicherten Schaden liber den Erwartungen
liegen kdnnen. Wesentliche Risiken sind dabei das Pra-
mien- und das Reserverisiko sowie Kumul- bzw. Kata-
strophenrisiken. Dominierendes versicherungstechni-
sches Risiko der Gesellschaft ist das Pramien- und Re-
serverisiko.

Das Risikoprofil umfasst zudem Risiken aus dem Ausfall
von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft (Ge-
genparteiausfallrisiko), operationelle Risiken aus
menschlichem, technischem, prozessualem oder orga-
nisatorischem Versagen sowie Liquiditatsrisiken, strate-
gische Risiken und Reputationsrisiken.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Der Marktwert der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen betragt zum Stichtag 31.12.2021 127.610 Tsd.
EUR (Vorjahr 114.627 Tsd. EUR). Diese setzen sich zu-
sammen aus den besten Schatzwerten der einzelnen
Sparten mitinsgesamt 111.678 Tsd. EUR, der Risiko-
marge in Héhe von 7.949 Tsd. EUR und den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen so fern als Ganzes
berechnet liber 7.982 Tsd. EUR.

Der Marktwert aller Anlagen (auRer Vermdgenswerten
furindexgebundene und fondsgebundene Vertrage) be-
1auft sich zum Ende des Betrachtungszeitraumes auf
257.298 Tsd. EUR (Vorjahr 238.693 Tsd. EUR). Sie besit-
zen einen Anteil in Hhe von 85 % an der Solvenzbilanz.
Die Anlagen sind dabei dominiert durch Investment-
fonds mit einem Wert von 205.723 Tsd. EUR und Anlei-
hen iiber 47.486Tsd. EUR.

Wesentliche Bewertungsspielrdume bei der Ermittlung
des Marktwertes der Anlagen ergaben sich nicht. Die
marktkonforme Bewertung der Aktiva wird sowohl unter
Solvency Il als auch unter HGB-Gesichtspunkten durch
die Wirtschaftsprufer beurteilt. Wesentliche Abweichun-
genin der Bewertung der Solvenzbilanz ergaben sich
nicht.

Kapitalmanagement

Zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (Sol-
vency Capital Requirement, SCR) nutzt die Gesellschaft
die sogenannte Standardformel. Hierbei wird die Anfor-
derung Uber ein europaweit einheitliches Verfahren er-
mittelt. Mit Hilfe der Standardformel konnte gezeigt
werden, dass die Gesellschaft Uber gentigend Eigenmit-
tel (136.509 Tsd. EUR) verfligt, um die Solvenzkapitalan-
forderung (59.237 Tsd. EUR) zu bedecken. Der SCR-
Betrag unterliegt gemaf Art. 297 Abs. 2 Buchstabe (a)
der delegierten Verordnung EU 2015/35 (DVO) noch der
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Geschiftstatigkeit und Geschiaftsergebnis

A. Geschiftstatigkeit und Geschafts-
ergebnis

A.1 Geschéftstatigkeit

Name und Anschrift des beaufsichtigten
Unternehmens

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG

An der Flutrinne 12

01139 Dresden

zustdndige Aufsichtsbehorde

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Ver-
sicherung AG unterliegt der Aufsicht durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleitungsaufsicht.

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer StraRBe 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon:0228/4108-0
Fax: 0228/4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Abschlusspriifer des Unternehmens
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
ArnulfstralRe 59

80636 Miinchen

Der HGB-Jahresabschluss und die Solvenzbilanz gemaf
Solvency Il werden durch die Ernst & Young GmbH ge-
prift und beurteilt. Bei der Solvenzbilanz handelt es
sich dabei um die Gegeniiberstellung von Aktiva und
Passiva zur Bestimmung der anrechnungsfahigen Ei-
genmittel der Gesellschaft.

A.1.1 Angaben zu qualifizierten Beteiligungen
und verbundenen Unternehmen

Per31.12.2021 bestehen folgende qualifizierte Beteili-
gungen an der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allge-
meine Versicherung AG.

S.V. Holding AG, An der Flutrinne 12,
01139 Dresden
Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG

Halter

Unternehmen

Beteiligungsform direkt
Beteiligungsanteil 100 %

Die folgende Ubersicht enthilt die verbundenen Unter-
nehmen der Sparkassen-Versicherung Sachsen

Allgemeine Versicherung AG zum 31.12.2021. Dabei
handelt es sich um alle Unternehmen, an denen die Ge-
sellschaft direkt oder indirekt 10 % oder mehr der An-
teile halt.

verbundenes -
T SPHN Beteiligungsgesellschaft mbH
Geschaftszweck Beteiligung an der SPH Senice

Partner Metzwerk GmbH, Minchen
Sitz Dresden, Deutschland
Anteill am Kapital 100 %

A.1.2 Unternehmensbeschreibung und Stellung
innerhalb der Sparkassen-Versicherung
Sachsen

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen gehort zur
Gruppe der 6ffentlichen Versicherer und ist im Freistaat
Sachsen tatig. Das geschéftliche und ideelle Fundament
der Sparkassen-Versicherung Sachsen bilden die traditi-
onsreiche Verbundenheit mit der Region, die Zusam-
menarbeit mit den sachsischen Sparkassen und das
Selbstverstandnis als Serviceversicherer. Unter dem
Dach der S.V. Holding AG (im weiteren Verlauf als SVH
bezeichnet) bestehen die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG (im weiteren Verlauf
als SLS bezeichnet) und die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG (im weiteren Ver-
lauf als SAS bezeichnet). Aktiondre des Unternehmens
sind — Uber Beteiligungsgesellschaften — die zwolf sach-
sischen Sparkassen sowie die siiddeutschen Versiche-
rungsgesellschaften SV Holding AG, Stuttgart und Bay-
ern-Versicherung Lebensversicherung AG, Miinchen.

Die Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Frei-
staates Sachsen mbH hdlt an der SVH 51 %. Die restli-
chen 49 % werden von der BSO Beteiligungsgesell-
schaft mbH gehalten. Die SVH ist an der SLS und der SAS
mit jeweils 100 % beteiligt. Im Jahr 2021 erwarb sie
100 % der Anteile an der ERGO pojistovna a.s., Prag
(SVP).

Die Beteiligungsstruktur der Sparkassen-Versicherung
Sachsen stellt sich in folgendem Schaubild dar.
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Geschiftstatigkeit und Geschiaftsergebnis

Bayern- S
: : Die zwolf Sparkassendes
Versicherung 5V Holding AG R
Lebens-
45 % 55 %
100 %
BSO Beteiligungsgesellschaft Beteiligungsgesellschaftder
mbH Sparkassen des Freistaates mbH
49 9% 51%

S.V. Holding AG

Lebensversicherung

Sparkassen-
Versicherung

100% 100% 100%

Sparkassen-
Versicherung ERGO pojistovna

Sachsen Sachsen Allgemeine a.s.

Versicherung AG

A.1.3 Wesentliche Geschiftsbereiche des

Unternehmens

Gemadl’ Satzung der SAS betreibt die Gesellschaft das

selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft und das

tibernommene Geschift im Inland. Hauptgegenstand
bildet dabei der Betrieb von Nichtlebensversicherun-
gen. In folgenden wesentlichen Geschéftsbereichen

wurden im Jahr 2021 Versicherungsgeschift gezeich-

net.

Unfallversicherung (im Sinne der Einkommenser-
satzversicherung)

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Feuer- und andere Sachversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung
Beistandsversicherung

Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen
und im Zusammenhang mit Krankenversiche-
rungsverpflichtungen

Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen
und im Zusammenhang mit anderen Versiche-
rungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Kran-
kenversicherungsverpflichtungen).

A.2 Versicherungstechnische Leistung

31.12.2021
Versicherungstechnische Leistung Tsd. EUR
Gebuchte Beitrdge 113.195
Bruttobetrag 167.901
Anteil Rickversicherer 54.706
Veranderung der Beitragsibertrage -Be4
Bruttobetrag -1.740
Anteil Rickversicherer -B76
sonstige versicherungstechnische 114
Ertrage
Zahlungen fir Versicherungsfalle 60212
Bruttobetrag 85138
Anteil Riickversicherer 24926
V_eréindemm_:! der RUCksl_eﬂung fiir noch — e
nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Bruttobetrag 12582
Anteil Rickversicherer 4920
Veranderung der dbrigen -

vt. Hetto-Rickstellungen

Aufwendungen fur erfolgsabh&ngige
und erfolgsunabhangige Beitrags- 482
rickerstattung fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fur den

. - 27.595
Versicherungsbetreb
Bruttobetrag 44 242
Anteil Rickversicherer 16.647
Sonstige vt. Aufwendungen 784
Verdnderung der Schwankungs-
rickstellung und dhnhcher -5.257
Rickstellungen
Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung nach HGE 10.376
Gesamtbestand
31.12.2021 Vorjahr
Gesamtbestand Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrdge saG 150961 143408
gebuchte Bruttobeitrdge GG 16.940 15753
Bruttoaufwand fir Versicherungsfille saG 80221 73.868
Bruttoaufwand fiir Versicherungsfalle 4G 6.406 43208
Aufwendungen flr Versicherungsbetrieb saG 36.786 33.598
Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb GG 7.456 7.924
Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag 36% 37%

Die gebuchten Bruttobeitrdge im selbst abgeschlosse-
nen Geschift (saG) in der Kategorie "Nichtleben" sind
gegeniiber dem Vorjahr um 7.554 Tsd. EUR angewach-
sen und betrugen am Ende des Berichtszeitraumes ins-
gesamt 150.961 Tsd. EUR. Im Gesamtgeschaft, inklusive
des Gibernommenen Geschéfts (iiG) ergaben sich Brutto-
beitrédge in Hohe von 167.901 Tsd. EUR. Die Bruttoauf-
wendungen fiir Versicherungsfélle (saG) erhdhten sich
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um 6.353 Tsd. EUR auf 80.221 Tsd. EUR (Gesamtge-
schéft 86.627 Tsd. EUR). Die Aufwendungen fiir den Ver-
sicherungsbetrieb stiegen im Berichtszeitraum um rund
9 % auf 36.786 Tsd. EUR. Der Anteil der Riickversiche-
rung betrdgt rund 36 % an den gebuchten Beitragen.

Unfallversicherung (im Sinne der Einkommensersatz-
versicherung)

31.12.2021 Vorjahr
Unfallversicherung Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrége saG 17.385 17.097
gebuchte Bruttobeitrdge UG - -
Bruttoaufwand fir Versicherungsfille saG 5414 6.265
Bruttoaufwand far Versicherungsfille UG - -
Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb saG 6.023 5233
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb G - -
Anteil Riickversicherung an geb. Beitrag 36% 36%

Die gebuchten Bruttobeitrage (saG) in der Unfallversi-
cherung erhdhten sich am Ende des Berichtszeitraumes
auf 17.385 Tsd. EUR. Die Bruttoaufwendungen fiir Versi-
cherungsfélle (saG) fielen um 851 Tsd. Euro im Ver-
gleich zum Vorjahr auf 5.414 Tsd. EUR. Aufwendungen
fur den Versicherungsbetrieb entstanden in Héhe von
6.023 Tsd. EUR. Der Anteil der Riickversicherung in die-
ser Sparte betragt rund 36 % an den gebuchten Beitra-
gen.

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

Kraftfahrzeughaft- 31.12.2021 Vorjahr
pflichtversicherung Tsd. EUR T=d. EUR
gebuchte Bruttobeitrége saG 36.253 36.993
gebuchte Bruttobeitrége GG - -
Bruttoaufwand fur Versicherungsfille saG 27941 26.166
Bruttoaufwand fir Versicherungsfalle 4G - -
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb saG 5.540 5248
Aufwendungen fiir Versicherungsbetreb aG - -
Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag 35% 37%

Die gebuchten Bruttobeitrdge (saG) in der Kraftfahr-
zeughaftpflichtversicherung sanken um 740 Tsd. EUR
auf 36.253 Tsd. EUR. Die Bruttoaufwendungen fiir Versi-
cherungsfélle (saG) erhohten sich auf 27.941 Tsd. EUR.
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb entstan-
denin H6he von 5.540 Tsd. EUR. Der Anteil der Riickver-
sicherungin dieser Sparte betrdgt rund 35 % an den ge-
buchten Beitragen.

Sonstige Kraftfahrtversicherung

sonstige 31.12.2021 WVorahr
Kraftfahrtversicherung Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrége saG 27732 25076
gebuchte Bruttobeitrdge UG - -
Bruttoaufwand fir Versicherungsfille saG 20117 16378
Bruttoaufwand far Versicherungsfille G - -
Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb saG 5.085 4830
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb 4G - -
Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag 32% 32%

Die gebuchten Bruttobeitrdge (saG) in der Sonstigen
Kraftfahrtversicherung erh6hten sich auf 27.732 Tsd.
EUR. Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille
(saG) steigerten sich auf 20.117 Tsd. EUR. Aufwendun-
gen fiir den Versicherungsbetrieb entstanden in Héhe
von 5.085 Tsd. EUR. Der Anteil der Riickversicherung in
dieser Sparte betrdgt rund 32 % an den gebuchten Bei-
tragen.

Feuer- und andere Sachversicherung

Feuer- und andere 31.12.2021 Vodahr
Sachwversicherungen Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrdge saG 51.861 46.635
gebuchte Bruttobeitrége 0G 5305 3680
Bruttoaufwand fur Versicherungsfille saG 21.139 15.960
Bruttoaufwand fir Versicherungsfalle GG 1.857 1947
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb saG 13.150 11387
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb GG 1.605 1.167
Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag 40% 40%

Die gebuchten Bruttobeitrége (saG) in Feuer- und ande-
ren Sachversicherungen erhéhten sich zum Ende des
Berichtszeitraumes auf 51.861 Tsd. EUR. Die Bruttoauf-
wendungen fiir Versicherungsfélle (saG) erhdhten sich
auf 21.139 Tsd. EUR. Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb entstanden in Héhe von 13.150 Tsd. EUR.
Der Anteil der Riickversicherung in dieser Sparte be-
trégt rund 40 % an den gebuchten Beitrdgen.

Allgemeine Haftpflichtversicherung

Allgemeine 31.12.2021 Vorjahr
Haftpflichtwversicherung T=d. EUR T=d. EUR
gebuchte Bruttobeitréige saG 15718 15.645
gebuchte Bruttobeitrége 0G 104 73
Bruttoaufwand fir Versicherungsfille saG 4096 3.404
Bruttoaufwand fir Versicherungsfalle iG a 1]
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb saG 6.603 6.556
Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb GG 1 1
Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag 34% 63%

Die gebuchten Bruttobeitrége (saG) in der Allgemeinen
Haftpflichtversicherung betrugen am Ende des Berichts-
zeitraumes 15.718 Tsd. EUR. Die Bruttoaufwendungen
fur Versicherungsfélle (saG) beliefen sich auf 4.096 Tsd.
EUR. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb ent-
standen in Héhe von 6.603 Tsd. EUR. Der Anteil der
Riickversicherung in dieser Sparte betragt rund 34 % an
den gebuchten Beitragen.

Kredit- und Kautionsversicherung

Kredit- und 31.12.2021 Vodahr
Kautionswversicherung Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrége saG - -
gebuchte Bruttobeitrdge UG 11530 12.000
Bruttoaufwand fir Versicherungsfalle saG - -
Bruttoaufwand fir Versicherungsfille GG 4549 2.260
Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb saG - -
Aufwendungen flr Versicherungsbetrieb UG 5.850 6.756

Anteil Rickversicherung an geb. Beitrag - -
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Die gebuchten Bruttobeitrage in der Sparte Kaution-
und Kreditversicherung stammen ausschlieRlich aus
tibernommenem Geschift (iiG). Selbst abgeschlossenes
Geschift (saG) wurde nicht gezeichnet. Die Beitrdge ver-
ringerten sich um 470 Tsd. EUR gegeniiber dem Vorjahr
und betrugen am Ende des Berichtszeitraumes 11.530
Tsd. EUR. Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungs-
falle (G) verzeichneten einen Anstieg auf 4.549 Tsd.
EUR. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb ent-
standen in Hohe von 5.850 Tsd. EUR.

Beistandsversicherung

31.12.2021 Vorjahr

Beistandsversicherung Tsd. EUR Tsd. EUR
gebuchte Bruttobeitrége saG 2012 1961
gebuchte Bruttobeitrdge UG

Bruttoaufwand fir Versicherungsfélle saG 539 357
Bruttoaufwand far Versicherungsfille UG

Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb saiG 385 345
Aufwendungen fir Versicherungsbetrieb aG

Anteil Riickversicherung an geb. Beitrag 39% 35%

Die gebuchten Bruttobeitrage (saG) in der Sparte Bei-
standsversicherung (Assistance) erhéhten sich zum
Ende des Berichtszeitraumes auf 2.012 Tsd. EUR. Die
Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle (saG) belie-
fen sich auf 539 Tsd. EUR. Aufwendungen fir den Versi-
cherungsbetrieb entstanden in Héhe von 385 Tsd. EUR.
Der Anteil der Riickversicherung in dieser Sparte be-
trégt rund 39 % an den gebuchten Beitragen.

Renten aus Nichtlebensversicherungsvertriagen

31.12.2021 Vogahr
Tsd. EUR Tsd. EUR
975 5.338

Renten aus Nichtlebens-
wversicherungsvertragen
Bruttoaufwand fur Versicherungsfalle

Aufwendungen fiar Versicherungsbetreb

Die Bruttoaufwendungen fiir Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertrdgen im Zusammenhang mit Kran-
kenversicherungsverpflichtungen sowie mit anderen
Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Kran-
kenversicherungsverpflichtungen) fielen um 4.363 Tsd.
EUR auf 975 Tsd. EUR.

A.3 Anlageergebnis

31.12.2021 Vorahr
Anlageergebnis Tsd. EUR Tsd. EUR
Ertrdge Kapitalanlagen 4 384 4122
Aufwande Kapitalanlagen 242 228
Hettoergebnis Kapitalanlagen 4.142 3992
Durchschmttsverzinsung in % 1.8 1.8
Mettoverzinsung in % 1.8 1.9

Die laufenden Ertrége aus Kapitalanlagen erhdhten sich
gegeniiber dem Vorjahr um 262 Tsd. EUR auf insgesamt
4.384 Tsd. EUR.

Wesentliche Ertragsquellen bildeten dabei die Ertrdage
aus Investmentfonds tiber 3.046 Tsd. EUR und Anleihen
in H6he von 1.216 Tsd. EUR.

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen erhdhte sich um
151 Tsd. EUR auf 4.142 Tsd. EUR. Wahrend die Ertrdage
aus Aktien (in Form alternativer Investmentanlagen) um
434 Tsd. EUR stiegen, gingen die laufenden Ertrdge aus
anderen Kapitalanlagen im Umfeld geringerer Zinsen
sowie infolge von Umschichtungen in Investmentfonds
um 172 Tsd. EUR zurtick.

Die Nettoverzinsung lag mit 1,8 % knapp unter dem Ni-
veau des Vorjahres (1,9 %). Die laufende Durchschnitts-
verzinsung, berechnet nach der vom Gesamtverband
der Deutschen Versicherungswirtschaft empfohlenen
Methode, lag mit 1,8 % ebenso auf Vorjahresniveau.

Die Aufwendungen fiir Kapitalanlagen betrugen im Be-
richtszeitraum 242 Tsd. EUR und betreffen im Wesentli-
chen Aufwendungen fiir die Verwaltung der Kapitalanla-
gen.

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste
wurden nicht verbucht.

Anlagen in Verbriefungen werden durch die Gesellschaft
nicht getatigt.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Das Ergebnis aus sonstiger Geschaftstatigkeit umfasst
alle Ertrage und Aufwendungen des Unternehmens, die
nicht den versicherungstechnischen Leistungen oder
dem Anlageergebnis zugerechnet werden. Gegeniiber
dem Vorjahr verringerte sich der Aufwandssaldo aus
sonstigen Ertrdgen und Aufwendungen um 2.218 Tsd.
EUR.

31.12.2021 Vorahr
Tsd. EUR Tsd. EUR
Sonstige Ertrége und
-4 554 -5.490
Aufwendungen
Steuern -3.119 -4.401
Gesamt -7.673 -9.891

Die sonstigen Ertrage und Aufwendungen enthalten das
Dienstleistungsergebnis, Zinsertrage und
-aufwendungen, den Aufwand fiir das Unternehmen als
Ganzes sowie librige Ergebnisposten wie Aufwendun-
gen fiir Projekte und Ertrage aus der Auflésung von
Riickstellungen.

Zu dem Aufwandssaldo 2021 fiihrten insbesondere der
Aufwand fiir das Unternehmen als Ganzes sowie Projek-
taufwdnde. Die Aufwendungen, die das Unternehmen
als Ganzes betreffen, umfassen unter anderem Aufwen-
dungen fiir den Jahresabschluss, Beitrdage an Versiche-
rungsfachverbande sowie an die Industrie- und Han-
delskammer, Versicherungsaufsichtsgebtihren, Aufwen-
dungen fiir Verwaltungsgremien und Beirat sowie
Rechts- und Beratungskosten. Wesentliche Leasingver-
einbarungen bestanden im Berichtszeitraum nicht.

A.5 Sonstige Angaben

Nach aktueller Einschatzung liegen keine berichtspflich-
tigen sonstigen Informationen vor.

B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-
System

GemaR den aufsichtsrechtlichen Anforderungen miissen
Versicherungsunternehmen tiber ein wirksames Gover-
nance-System verfiigen, welches ein solides und vor-
sichtiges Management des Geschifts gewahrleistet.
Dieses System umfasst zumindest eine angemessene
transparente Organisationsstruktur mit einer klaren Zu-
weisung und angemessenen Trennung der Zustdndig-
keiten und ein wirksames System zur Gewahrleistung
der Ubermittlung von Informationen.

Dariiber hinaus haben die Versicherungsunternehmen
geeignete Prozesse zu installieren, die vor allem:

. das Risikomanagement, inklusive der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
(ORSA),

. das Interne Kontrollsystem (inklusive einer Com-
pliance-Funktion),

. die Interne Revision,
. die Versicherungsmathematische Funktion

. die Ausgliederung von Funktionen oder Dienstleis-
tungen,

. die fachliche Eignung und persénliche Zuverlassig-
keit von Personen, die das Unternehmen tatsach-
lich leiten oder andere Schliisselaufgaben inneha-
ben,

. Vorkehrungen, um im Notfall die Kontinuitdt und
OrdnungsmaRigkeit ihrer Tatigkeiten gewadhrleis-
ten, einschlieRlich der Entwicklung von Notfallpla-
nen,

betreffen. Aus diesen Anforderungen heraus bilden fol-
gende Bestandteile das Governance-System der Gesell-
schaft:

. Compliance-Funktion (inklusive TAX Compliance-
Management-System)

. Risikomanagement-Funktion
. Interne Revision
. Versicherungsmathematische Funktion

. unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbe-
urteilung (ORSA)

. Interne Kontrollen
. Ausgliederung

e  Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverldssigkeit

. Notfallmanagement
. Organisationsstruktur

. Informationssicherheit

B.1.1 Struktur der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG

Leitung und Uberwachung

Folgende Funktionen sind fiir die Leitung und Uberwa-
chung der Gesellschaft verantwortlich:
. Vorstand

. Aufsichtsrat
Vorstand
Gerhard Miller  Vorsitzender des Vorstands
Vorstandsstab/ Unternehmenskom-
munikation, Vertriebsdirektion, Ver-

triebsmanagement, Marketing/ Ver-
band/ Vertriebstechnik,
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Dragica Mischler

Dr. Mirko
Mehnert

Personalmanagement, Zentralfunk-
tionen, Unternehmensentwicklung

Mitglied des Vorstands
Leben-Betrieb/ Kundenservicecen-
ter, Leben-Mathematik, Rechnungs-
wesen, Strategisches Kapitalanla-
genmanagement

Mitglied des Vorstands
Komposit-Betrieb, Komposit-Ver-
triebsunterstiitzung, Schaden-Ma-
thematik, Schaden, Maklerdirektion,
IT/Projekte, Organisations- und Pro-
zessmanagement

Der Vorstand der SAS leitet die Gesellschaft in eigener
Verantwortung. Dazu legt er insbesondere die Ziele der
Gesellschaft und die Geschaftsstrategie fest. Der Vor-
stand ist weiterhin fiir die Ausgestaltung eines ange-
messenen Risikomanagement-Systems im Unterneh-
men verantwortlich.

Ausschiisse innerhalb des Vorstands bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Joachim Hoof

Dr. Frank Walthes

Christof Ebert

Ralph Eisenhauer

Rene Iltzsche

Heike Mrha

Marko Miihlbauer

Roland
Oppermann

Rainer Schikatzki

Vorsitzender des Vorstands der
Ostsdchsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Vorsitzender des Vorstands der
Versicherungskammer Bayern,
Miinchen

stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates

Vertreter der Arbeitnehmer, Bereich
Komposit-Betrieb, Dresden

Mitglied des Vorstands der
SV SparkassenVersicherung,
Stuttgart

Vertreter der Arbeitnehmer, Bereich
Komposit-Vertriebsunterstiitzung,
Dresden

Vertreterin der Arbeitnehmer, Be-
reich Schaden-Mathematik, Dresden

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse Vogtland, Plauen

Mitglied des Vorstands der
SV SparkassenVersicherung,
Stuttgart

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse MeiRRen, MeiBen

Der Aufsichtsrat (iberwacht die Geschaftsfiihrung des
Vorstands und berdt ihn dabei. Er ist nicht befugt,

anstelle des Vorstands MaRnahmen der Geschaftsfiih-
rung zu ergreifen. Der Aufsichtsrat bestellt zudem den
Abschlussprifer fir den Jahresabschluss.

Innerhalb des Gremiums hat der Aufsichtsrat folgende
Ausschisse eingerichtet:

. Bilanz- und Priifungsausschuss
. Personalausschuss

. Kapitalanlageausschuss

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft ar-
beiten zum Wohle des Unternehmens eng zusammen.
Der Vorstand berichtet den Mitgliedern des Aufsichtsra-
tes regelmadRig alle fiir das Unternehmen relevanten
Fragen. Bestimmte Arten von Geschdften kann der Vor-
stand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrates vorneh-
men.

Schlisselfunktionen

Zu den Schlisselfunktionen in der Gesellschaft zéhlen
die vier Governance-Funktionen:

. Compliance-Funktion,
. Risikomanagement-Funktion,
. Funktion der Internen Revision,

. Versicherungsmathematische Funktion.

Verantwortliche Personen der Schliisselfunktionen

Dr. Olaf Kirschnek
(bis 31.03.2021)

Nicole Wunderlich
(ab 01.04.2021)

Compliance-Funktion

Bereichsleiter Zentralfunktionen
(Compliancemanagement, Gebdude-
management/ Zentrale Dienste)

Marko Hanke Risikomanagement-Funktion
Bereichsleiter Unternehmensent-
wicklung (Controlling, Zentrales Risi-

komanagement)
Nicole Wunderlich
(bis 31.03.2021)

Joérg Dingfeld
(ab 01.06.2021)

Funktion der Internen Revision

Leitung Interne Revision

Versicherungsmathematische
Funktion

Bereichsleiter Schaden-Mathematik
(Aktuariat/ Controlling/ Riickversiche-
rung, Produktentwicklung/ Technik)

Mirko Wegner

Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug
auf die Einhaltung aller MaBnahmen, die fiir die Gesell-
schaft relevant sind, um die geltenden gesetzlichen und
sonstigen Vorschriften, vertraglichen Verpflichtungen
und internen Selbstverpflichtungen zu erfillen.
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Die Risikomanagement-Funktion koordiniert die Risiko-
managementaktivitdten und verantwortet die laufende
Prifung der Risikotragfahigkeit. Sie sorgt fiir eine unab-
hangige Uberwachung der wesentlichen Risiken und be-
rat den Vorstand in Fragen des Risikomanagements.

Die Interne Revision unterstiitzt der Vorstand bei der
Wahrnehmung seiner Uberwachungsfunktion. Die In-
terne Revision priift und evaluiert in diesem Zusammen-
hang risikoorientiert die Arbeitsweise, die Wirksamkeit
und die Effizienz aller Elemente des Governance-Sys-
tems.

Die Versicherungsmathematische Funktion koordiniert
alle Tatigkeiten hinsichtlich der Bewertung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen und gewahrleistet
die Angemessenheit der bei deren Berechnung verwen-
deten Methoden, Modelle und Annahmen. Dariiber hin-
aus gibt sie eine Stellungnahme zur Annahme- und
Zeichnungspolitik sowie zu Ruckversicherungsvereinba-
rungen ab.

Die Aufgaben und Befugnisse der Schliisselfunktionen
und ihrer Verantwortlichen Personen sind in den inner-
betrieblichen Leitlinien festgelegt. Den Funktionsinha-
bern sind dabei alle Befugnisse und Ressourcen einge-
raumt, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen.
Diese Befugnisse bestehen zuvorderst in einem aufga-
benbezogenen umfassenden Informationsrecht gegen-
Uber allen anderen Unternehmensbereichen. Weiterhin
verfiigen die Schlusselfunktionen tiber direkte Berichts-
linien zum Vorstand und zum Aufsichtsrat.

Im Rahmen ihres Aufgabenbereiches besitzen die
Schlisselfunktionsinhaber neben dem Informations-
recht vor allem Richtlinienkompetenzen sowie Vor-
schlags- und Uberwachungsrechte. Die Gesamt- und
Letztverantwortung der Geschaftsleitung bleibt hiervon
unberiihrt.

Weisungsrechte gegeniiber anderen Funktionsberei-
chen der Gesellschaft stehen den Schliusselfunktionsin-
habern grundsatzlich nicht zu. In Konfliktfallen erfolgt
eine Eskalation an den zustdandigen Ressortvorstand
oder den Gesamtvorstand.

Die Berichterstattung gegeniiber dem Vorstand erfolgt
turnusmaRig mindestens einmal jéhrlich in schriftlichen
Berichten, dariiber hinaus ad hoc aus besonderem An-
lass.

Die Ergebnisse aus der Tatigkeit der Schliisselfunktio-
nen flieRen in die aufsichtsrechtlichen Berichte ein.

Informationsaustausch

Ein regelmédRiger Informationsaustausch bildet die
Grundlage fiir eine vertrauensvolle Zusammenarbeit der
Schliisselfunktionen untereinander. In regelmaRig statt-
findenden Sitzungen der Schliisselfunktionen berichten
die Verantwortlichen Personen tber aktuelle Themen

ihrer jeweiligen Funktion. Der Informationsaustausch ist
innerhalb der Governance-Struktur der Gesellschaft
durch die Teilnahme der Verantwortlichen Personen an
den Sitzungen des Risikokomitees und der Steuerungs-
kreise gewdhrleistet.

Aufbauorganisatorische Regelungen

Zur Regelung der Organisationsform und der Zuord-
nung von Aufgaben und Zustdndigkeiten hat die Gesell-
schaft eine Vielzahl entsprechender Vorgaben, wie zum
Beispiel Geschdftsordnung des Vorstands, Unter-
schrifts- und Zusténdigkeitsregelungen (UZR) sowie Or-
ganigramme fir den Innen- und AuBendienst erlassen.
Jegliche Anderungen zur Struktur, der Hierarchie, den
Stellen und der UZR bediirfen der Entscheidung des
Vorstands.

Das Geschéfts- und Vertriebsmodell wird besonders im
Rahmen unternehmensstrategischer Uberlegungen
wiederkehrend unter den Aspekten Stabilitat und Er-
folgsausrichtung auf Anpassungsbedarf analysiert. We-
sentliche Analysekriterien sind dabei Marktfaktoren
(Kunden/ Vertriebspartner), die IT-Unterstiitzung der
Geschéftsprozesse und Bestimmungen des Gesetzge-
bers. Die Zustandigkeiten fiir die Uberpriifung sind in-
tern fest zugewiesen.

Fiir wesentliche Unternehmensbereiche und
-funktionen hat die Gesellschaft innerbetriebliche Leit-
linien verabschiedet, in denen die Grundsatze, Verant-
wortlichkeiten, wesentlichen Ablaufe und Schnittstellen
dieser Funktionen festgelegt sind. Diese Leitlinien set-
zen neben der Geschéfts- und Risikostrategie des Un-
ternehmens auch allgemeine Grundsdtze um, wie zum
Beispiel eine angemessene Funktionstrennung zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten unter Beruicksichti-
gung des Drei-Linien-Modells.
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Drei-Linien-Modell:
1. Linie
O perative Unternehmenseinheiten

* |dentifikation, Analyse, Bewertung und
Steuerungvon Risiken

* |nterne Kontrollenim Rahmen desinternen
Kontrollsystems

* * *
2. Linie
Risikomanagement-Funktion
Versicherungsmathematische Funktion
Compliance-Funktion

* sach-undfachgerechte Bewertung der
Einzelnsiken und des gesamten Risikoprofils

»  [Uberwachung der Geschafts-und
Zentralbereiche

il * O

3. Linie
Interne Revision

* unabhangigvon den operativen Einheiten und
der zweiten Verteidigungslinie

+ yerantwortlich far die nachgelagerte Prifung
samtlicher akthatdten im Unternehmen

Wesentliche Anderungen des Governance-Systems im
Berichtszeitraum

Das Governance-System der Gesellschaft unterliegt ei-
ner jahrlichen Uberpriifung und Kontrolle. Unter dem
Begriff "Governance-System" sind aufbau- und ablaufor-
ganisatorische Regelungen der Gesellschaft zu verste-
hen, mit dem Ziel eine addquate Organisationstruktur
mit klaren Zuweisungen und einer Trennung der Zu-
standigkeiten zu etablieren. Diese internen Regelungen
werden in sogenannten Leitlinien schriftlich fixiert.

Im Laufe des Jahres kam es zu personellen Anderungen
im Bereich der Schliisselfunktionen. So tibernahm Frau
Wunderlich ab dem 01. April 2021 die Compliance-Funk-
tion von Herr Dr. Kirschnek. Herr Dingfeld wurde neuer
Schlisselfunktionsinhaber fiir die Interne Revision.

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung wurden die be-
stehenden Leitlinien und Vorgaben {iberarbeitet und
angepasst.

Im Jahr 2020 begann die Erweiterung des bestehenden
Governance-Systems um den Baustein "Informationssi-
cherheit" und wurde im Berichtsjahr weiter fortgefiihrt.

Das Informationssicherheits-, einschlie8lich Daten-
schutz-Management (ISM und DSM) bestehen aus je-
weils einer geeigneten Informationssicherheits- und
Datenschutz-Organisation und den zugehdrigen

Prozessen. Die Ziele des Bausteins “Informationssicher-
heit" werden wie folgt beschrieben:

. Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben zur Infor-
mationssicherheit und zum Datenschutz

. Erreichung des angestrebten Niveaus zur Informa-
tionssicherheit und zum Datenschutz,

. Gewadhrleistung der Informationssicherheit als fes-
ter Bestandteil der Geschéftsprozesse

. Sicherstellung der laufenden Auskunftsfahigkeit
liber den Status zur Informationssicherheit und
zum Datenschutz

Weitere wesentliche Anderungen des Governance-
Systems wurden im Berichtszeitraum nicht vorge-
nommen.

Weitere wesentliche Anderungen des Governance-Sys-
tems wurden im Berichtszeitraum nicht vorgenommen.

Angemessenheit des Governance-Systems

Die Gesellschaft hat die aufsichtsrechtlich geforderten
Bestandteile des Governance-Systems implementiert
und um eigene Bausteine erganzt. Die entsprechenden
Anforderungen sind in internen Leitlinien und Arbeits-
anweisungen verankert. Prozesse und Zustandigkeiten
sind hierzu klar definiert. Innerhalb der Gesellschaft
existiert zudem ein definierter Prozess zur regelmafi-
gen Uberpriifung des Governance-Systems. Dabei iiber-
priifen die Fachbereiche, ob sich im Geschiftsjahr Ande-
rungen am Rechtsrahmen oder an den Geschiftsprozes-
sen ergaben und ob die aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen eingehalten werden. Zudem wird tberpriift, in
welchem Umfang Anpassungen an den internen Leitli-
nien notwendig sind. Die Ergebnisse der Uberpriifung
und die Aktualisierung der Leitlinien werden gegeniiber
dem Vorstand berichtet. Mit dem Prozess wird sicherge-
stellt, dass sich das Governance-System jeweils auf ak-
tuellem Stand befindet. Der Prozess wurde im vierten
Quartal 2021 durchlaufen. Der Vorstand hat das Gover-
nance-System vor dem Hintergrund von Art, Umfang
und Komplexitat der mit der Geschdftstatigkeit der Ge-
sellschaft verbundenen Risiken als angemessen beur-
teilt.

B.1.2 Informationen zur Vergiitungspolitik und
Vergiitungspraktiken

Die Vergiitungssysteme der Sparkassen-Versicherung
Sachsen basieren auf gesetzlichen Grundlagen und sie
stehen im Einklang mit der Geschdfts- und Risikostrate-
gie des Unternehmens.

Die Verglitungspolitik beachtet die langfristigen Inte-
ressen und Leistungen des Unternehmens, fordert eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung und ermutigt
nicht zur Ubernahme von Risiken, die dem Grundsatz
der Nachhaltigkeit und Langfristigkeit widersprechen.

Die Vergiitung besteht auf allen Leitungs- und Beschaf-
tigungsebenen aus einer Festvergiitung und einem
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variablen Vergiitungsbestandteil, wobei die leistungs-
abhdngige Erfolgsvergiitung im Vergleich zur Festver-
glitung deutlich geringer ist und somit ein angemesse-
nes Verhdltnis besteht.

GemadR der Verglitungsgrundsatze ist sichergestellt,
dass die Vorgaben der BaFin gemaf Auslegungsent-
scheidungen zu Art. 275 DVO (EU) 2015/35 (Geschfts-
zeichen VA 52-12510-2016/0006 vom 20.12.2016) bei
den Schlisselfunktionsinhabern/ Risk Taker nach Sol-
vency Il insofern beriicksichtigt sind, dass die variable
Vergutung in jedem Fall unter der Freigrenze fiir eine
zeitverzdgerte Auszahlung des wesentlichen Teils der
variablen Vergiitung liegt. 60 % der erfolgsabhdngigen
Vergutung des Vorstands unterliegt der zeitverzégerten
Auszahlung gemal aufsichtlicher Vorgaben.

Voraussetzung fur die variable Vergiitung, welche sich
an der Erreichung vorab definierter Unternehmensziele
und individueller Leistungen orientieren, ist, dass die
aufsichtliche Risikosituation des Unternehmens eine
Auszahlung zuldsst. Dies gilt fiir die variable Vergiitung
fur die Unternehmensleitung und die Schliisselfunkti-
onsinhaber, bei den Fiihrungskraften sowie den auBer-
tariflich verguiteten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen hat einen Haus-
tarifvertrag. Die haustarifgebundenen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter erhalten eine Festvergiitung, welche
sich aus einem Basisgehalt und einer Qualifizierungszu-
lage zusammensetzt. Mit der Qualifizierungszulage wird
das aufgabenbezogene fachliche Wissen, das tuber das
fur die jeweilige Tatigkeit erforderliche Grundlagenwis-
sen hinausgeht, vergiitet.

Fir Vorstandsmitglieder sind Versorgungsbeziige nach
Beendigung des Dienstvertrages, insbesondere nach Er-
reichen der vertraglichen Altersgrenze und bei Dienst-
unfdhigkeit, sowie an Hinterbliebene im Todesfall des
Vorstandsmitgliedes zugesagt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine feste
jahrliche Vergiitung sowie ein von der Sitzungsteil-
nahme abhdngiges Sitzungsgeld.

B.1.3 Informationen iiber wesentliche Transak-
tionen im Berichtszeitraum mit Anteils-
eignern, Personen, die maRgeblichen Ein-
fluss auf das Unternehmen ausiiben, und
Mitglieder des Aufsichtsrates oder des
Vorstands

Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Perso-
nen, die maRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen
ausiiben, und Mitglieder des Aufsichtsrates oder des
Vorstands fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

B.2 Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und die persénliche
Zuverldssigkeit

Fachliche Qualifikation

Mitglieder des Vorstands

Die fachliche Qualifikation der Mitglieder des Vorstands
orientiert sich an den Anforderungen der Aufsichtsbe-
horde zur fachlichen Eignung und persdnlichen Zuver-
lassigkeit von Geschéftsleitern und beriicksichtigt fer-
ner aktuelle aufsichtsrechtliche Verlautbarungen. Die
bereits ausgelibten Tatigkeiten und erworbenen Kennt-
nisse missen im Hinblick auf GroRBe, Geschadftsmodell
und Komplexitat der Gesellschaft sowie des zu Giberneh-
menden Ressorts adaquat sein.

Daruber hinaus wird sichergestellt, dass der Vorstand in
seiner Gesamtheit Giber angemessene Erfahrungen und
Qualifikationen mindestens in den Bereichen Versiche-
rungs- und Finanzmarkte, Geschéftsstrategie und Ge-
schéaftsmodell, Governance-System, Finanz- und versi-
cherungsmathematische Analyse, Regulatorik sowie IT
(VAIT) verfugt.

Dabei muss jedes Mitglied der Geschaftsleitung tber
ausreichende Kenntnisse aller Unternehmensbereiche/
Ressorts verfligen, um eine gegenseitige Kontrolle in
der Geschaftsleitung zu gewdhrleisten.

Jedes Vorstandsmitglied muss zudem iiber die nétige
Leitungserfahrung verfiigen. Diese wird angenommen,
wenn das betreffende Vorstandsmitglied mindestens
drei Jahre in leitender Funktion in einem Versiche-
rungsunternehmen vergleichbarer GréfRe und Ge-
schaftsart tatig gewesen ist.

Verantwortliche Personen fiir die Schliisselfunktionen

Die fachliche Qualifikation der Verantwortlichen Person
fur eine Schlusselfunktion entspricht mindestens den
Anforderungen des BaFin-Merkblatts zur fachlichen Eig-
nung und Zuverldssigkeit von Personen, die fiir Schiiis-
selfunktionen verantwortlich oder fiir Schlusselfunktio-
nen tatig sind.

Weiterhin erfullt die Verantwortliche Person fiir eine
Schlusselfunktion die in der jeweiligen Aufgabenbe-
schreibung festgelegten oder sich sonst aus der Tatig-
keit ergebenden Anforderungen an Kenntnisse, Fahig-
keiten und Erfahrungen. Die Verantwortliche Person
muss ferner Uiber ein Verstandnis fiir das Unterneh-
mensprofil der SAS verfligen, in dem er Kenntnisse tGber
die Geschifts- und Betriebsabldufe, Zustdndigkeiten
und Entscheidungsprozesse der Gesellschaft besitzt
oder sich diese innerhalb angemessener Zeit aneignet.
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Persoénliche Zuverldssigkeit

Die Mitglieder des Vorstandes, die Verantwortlichen
Personen fiir Schliisselfunktionen und Personen, die fiir
Schliisselfunktionen tétig sind, miissen, unabhéngig
vom Erfordernis der fachlichen Eignung, personlich zu-
verldssig sein.

Bei der Bewertung der personlichen Zuverlassigkeit
sind vor allem strafbare Handlungen gegen die auf das
Bank-, Finanz- oder Versicherungsgeschaft anzuwen-
denden Gesetze, VerstolRe gegen das Konkurs-, Insol-
venz- und Verbraucherschutzrecht sowie Ermittlungs-
verfahren oder verwaltungsrechtliche Sanktionen we-
gen Nichteinhaltung einschldgiger Vorschriften rele-
vant. Die ordnungsgemaRe Wahrnehmung der Funktion
setzt zudem eine ausreichende zeitliche Verfligbarkeit
voraus. Weiterhin wird bei der Bewertung der Zuverlas-
sigkeit auch auf die Vermeidung von Interessenskonflik-
ten oder des Anscheins von Interessenkonflikten geach-
tet.

Die Sicherstellung der allgemeinen Zuverldssigkeitsan-
forderungen erfolgt mittels etablierter Auswahlprozesse
einschlieBlich Anforderung entsprechender Unterlagen
sowie durch regelméafige Zielvereinbarungs- und/oder
Beurteilungsgespréche. Fiir die Geschéftsleitung und
Verantwortliche Personen von Schliisselfunktionen exis-
tieren weitergehende Zuverlassigkeitsanforderungen.

B.2.1 Methoden und Prozesse zur Priifung der
Anforderungen an die fachliche Qualifika-
tion und personliche Zuverldssigkeit

Fiir die Erstbewertung und laufende Uberpriifung der
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und per-
sonliche Zuverldssigkeit sind in der Gesellschaft Verfah-
rensstandards etabliert, welche die gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfiillen und die Erfor-
dernisse der entsprechenden Funktion umfassend be-
ricksichtigen. Das Verfahren, die MaRstdabe an die Qua-
lifikation sowie die Kriterien fur die Entscheidung wer-
den dokumentiert. Die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverldssigkeit werden in regelmdRigen
Abstdnden Uberpruft. Zusatzlich verfligt die Gesellschaft
tiber Standards fiir auRerordentliche Uberpriifungen.

B.3 Risikomanagement-System ein-
schlieBlich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

Der Umgang mit Risiken ist fiir die Gesellschaft von
maRgeblicher Bedeutung. Dies gilt sowohl fiir Risiken
aus den Bereichen Versicherungstechnik und Kapitalan-
lage als auch fiir alle anderen Risiken der strategischen
und operativen Unternehmensfiihrung. Um diese Risi-
ken im Unternehmen addquat und effektiv zu managen,
besitzt die Gesellschaft ein umfassendes Risikomanage-
ment-System mit entsprechenden Risikoprozessen, das

in den folgenden Kapiteln erldutert und beschrieben
wird.

B.3.1 Organisation und Verantwortlichkeiten
des Risikomanagement-Systems

Organisation

In Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben besitzt die Gesellschaft neben den Schlisselfunk-
tionen Compliance, Versicherungsmathematische Funk-
tion und Interne Revision auch eine Risikomanagement-
Funktion (RMF). Diese ist dem Ressort des Vorstands-
vorsitzenden direkt zugeordnet und wird durch den Lei-
ter des Bereichs Unternehmensentwicklung wahrge-
nommen.

In der Organisationsstruktur der Gesellschaft wird auf
eine klare Trennung zwischen Risikoaufbau sowie deren
Bewertung und Steuerung wert gelegt, die zusatzlich
durch flankierende MaBnahmen abgesichert ist. Die Auf-
gaben und Verantwortlichkeiten der handelnden Perso-
nen sind dazu in einer Verantwortungsmatrix definiert.
Mithilfe umfassender Dokumentationen, Leitlinien und
Anweisungen wurden die Mitarbeiter liber die Risi-
kostrategie sowie den Aufbau und den Ablauf des Risi-
komanagement-Systems informiert.

Die Gesellschaft verfolgt einen primar dezentral ausge-
richteten Risikomanagementansatz, bei dem die Risi-
koidentifikation und -bewertung sowie die Umsetzung
von MaRnahmen zur Risikobegrenzung iberwiegend
den operativen Funktionseinheiten obliegt und in enger
Abstimmung mit dem Zentralen Risikomanagement er-
folgt.

Risikokomitee

Das oberste Berichts- und Entscheidungsgremiumim
Zusammenhang mit dem Risikomanagementsystem
bzw. der Risikosituation der Gesellschaft ist das Risiko-
komitee. Neben dem Vorstand gehéren dem Risikoko-
mitee die Verantwortlichen Personen fiir die Schluissel-
funktionen Risikomanagement, Compliance, Versiche-
rungsmathematik und Interne Revision sowie weitere
Fihrungskréfte an. Damit konnen alle Risikomanage-
mentfragen durch Beratung und Entscheidungsvorbe-
reitung mit Verantwortlichen der héchsten Fiihrungs-
ebene diskutiert werden. Die Entscheidungskompetenz
liegt ausschlieRlich bei den Mitgliedern des Vorstands.
Die Sitzungen des Risikokomitees finden bedarfsorien-
tiert statt. Jahrlich sind jedoch mindestens zwei regu-
ldre Sitzungen vorgesehen. Im Bedarfsfall werden in Ab-
stimmung mit den Mitgliedern des Vorstandes aulReror-
dentliche Sitzungen einberufen.

Steuerungskreis Komposit

Auf operativer Ebene wird das Risikokomitee durch den
Steuerungskreis Komposit unterstiitzt. Der Steuerungs-
kreis ist fiir den Aufbau, die Pflege sowie die Anpassung
von Methoden und Prozessen des Risikomanagements
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zustandig und spricht Empfehlungen an das Risikoko-
mitee aus. Die Sitzungen des Steuerungskreises Kom-
posit finden ebenfalls bedarfsorientiert statt. Jahrlich
sind jedoch mindestens drei reguldre Sitzungen vorge-
sehen. Im Bedarfsfall werden auch aufRerordentliche Sit-
zungen einberufen.

Zentrales Risikomanagement

Das Zentrale Risikomanagement verantwortet in der
SAS die ordnungsgemafe und wirksame Ausgestaltung
und Umsetzung des Risikomanagement-Systems, des-
sen Weiterentwicklung, die Steuerung und Koordination
des Risikomanagementprozesses sowie die interne und
externe Berichterstattung. Weiterhin férdert es die Risi-
kokultur im Unternehmen. Dariiber hinaus wird durch
das Zentrale Risikomanagement die Risikomanage-
ment-Funktion im Rahmen der Geschéftsorganisation
ausgelibt.

ALM-Komitee Komposit

Das Asset Liability Management (ALM) umfasst die Steu-
erung der Aktiv- und Passivseite der Bilanz. Das ALM-
Komitee Komposit unterstiitzt das Risikokomitee, den
Steuerungskreis Komposit und die Schliisselfunktionen
Risikomanagement und Versicherungsmathematik bei
Fragestellungen im Rahmen der wertorientierten und
okonomischen Steuerung sowie zur Liquiditdtssitua-
tion. Die Sitzung des ALM-Komitees Komposit finden in
der Regel monatlich statt. Im Bedarfsfall kénnen auch
aulerordentliche Sitzungen einberufen werden.

Dezentrale Risk-Owner

Die Fiihrungskrafte der operativen Funktionseinheiten
der Gesellschaft fungieren als dezentrale Risikomana-
ger, sogenannte Risk-Owner. In diesem Rahmen sind sie
verantwortlich fur die Identifikation, die Analyse und die
Bewertung der Einzelrisiken ihres Verantwortungsberei-
ches, fiir die operative Risikonahme und -steuerung, die
Ad-hoc-Berichterstattung sowie die laufende Verbesse-
rung ihrer dezentralen Risikomanagement-Systeme.

B.3.2 Risikostrategie

Risikostrategie

Die Risikostrategie bildet den Rahmen fiir den unter-
nehmensweit implementierten Risikomanagementpro-
zess und beschreibt die Auswirkungen der Geschéfts-
strategie auf die Risikosituation des Unternehmens,
den Umgang mit vorhandenen Risiken und die Fahigkeit
des Unternehmens, neue Risiken zu tragen. Wesentli-
che Inhalte der Risikostrategie bilden die allgemeine
und strategische Risikohandhabung, die Risikosteue-
rung und die Risikotragfahigkeit. Die Risikostrategie
wird mindestens einmal jahrlich tiberprift, bei Bedarf
aktualisiert und mit dem Aufsichtsrat erortert.

[ Ziele der Risikostrategie ]

Erhalt der
Finanzstarke
zur Sicherung

Gewadhrleistung
der
Fortfiihrung
des Geschafts-
betriebs

Nachhaltige
Sicherstellung
der und Schutzder
Solvabilitdts- Aktionarsmittel
anforderungen

Risikotragfdhigkeit und Limitsystem

Risikotragfahigkeit

Die Analyse und Steuerung der Risikotragfahigkeit ist
sehr eng mit der Risikostrategie verkniipft. Die gege-
bene Risikotragfahigkeit, die das aktuelle Gesamtrisi-
koprofil und das aktuell vorhandene Risikodeckungspo-
tenzial in Beziehung setzt, stellt gleichzeitig den Rah-
men fir strategische und operative Entscheidungen dar.
Insofern beschrankt die aktuelle Risikotragfahigkeit die
Menge an mdglichen strategischen Handlungsspielrau-
men. Auf der anderen Seite hat die Umsetzung einer ge-
wahlten Strategie unmittelbare Auswirkungen auf die
Risikotragfahigkeit.

Fur die Bestimmung des Gesamtrisikoprofils kommen
im Unternehmen verschiedene Methoden zum Einsatz.
In Abhangigkeit von der Risikoart erfolgt die Risikobe-
wertung mithilfe quantitativer Methoden oder durch Ex-
pertenschatzungen. Um die Diversifikation im Unter-
nehmen zu beriicksichtigen, werden die Risikohdhen
der Einzelrisiken mit Korrelationsmatrizen zur Gesam-
trisikohdhe aggregiert.

Zur Ermittlung der Risikotragfahigkeit bzw. des Risi-
kodeckungspotenzials wird die Gesamtheit der 6kono-
mischen Eigenmittel dann ins Verhaltnis zur Gesamtrisi-
kohohe gesetzt. GemdR aufsichtsrechtlicher Anforde-
rung ist die Solvenzkapitalanforderung vollstandig mit
6konomischen Eigenmitteln zu bedecken.

Limitsystem

Auf Basis der Risikotragfahigkeit istim Unternehmen
ein konsistentes Limitsystem zur Risikobegrenzung in-
stalliert, welches die von der Geschéftsleitung im Ein-
klang mit der Risikostrategie gesetzten Begrenzungen
der Risiken auf die wichtigsten steuernden Organisati-
onsbereiche des Unternehmens herunterbricht. Die Ri-
siko- und Ertragssituation wird hierzu auf Basis eines
konsistenten Ampel- und Limitsystems tiberwacht und
gesteuert. Die Uberschreitung vorab definierter Schwel-
lenwerte gibt friihzeitig Aufschluss tber die Risikositua-
tion und dient der Friihwarnindikation. Die Limitauslas-
tungistin Form von Risikokennzahlen dargestelit.
Diese konnen sowohl quantitativer als auch qualitativer
Natur sein.
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B.3.3 Strategieumsetzung und
Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess im Sinne eines Risiko-
kontrollprozesses umfasst alle Aktivitdten zum syste-
matischen Umgang mit Einzelrisiken. Dazu gehoren so-
wohl die Identifikation, die Analyse, die Bewertung und
die Steuerung der Risiken als auch die Risikoliberwa-
chung. Zusatzlich erfolgt die operative Uberwachung
der Umsetzung der MalRnahmen zur Risikobegrenzung.
Der Risikoidentifizierungsprozess umfasst nicht aus-
schlielRlich bestandsgefdhrdende Risiken, sondern dient
der Erstellung einer umfanglichen Grundlage fir die
Messung aller Risiken.

Risikoinventuren und Risikoressortgesprache

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses werden
halbjdhrliche Risikoinventuren durchgefiihrt, um alle
wesentlichen Einzelrisiken systematisch zu bewerten.
Die Ergebnisse der Risikoinventur, das heiBt die identi-
fizierten Einzelrisiken einschlieRlich ihrer Bewertung
sowie die MaBnahmenplanung zur Risikobegrenzung,
bilden die Grundlage fiir die Berichterstattung tiber die
Risikosituation und finden Eingang in die unterneh-
menseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung der
Gesellschaft sowie die externe Berichterstattung. Die
Risikoeinschdtzungen der einzelnen Funktionseinheiten
werden dabei durch das Zentrale Risikomanagement va-
lidiert. Nach Abschluss des Geschaftsjahres finden zu-
satzlich bilaterale Gesprachsrunden zwischen dem je-
weiligen Ressortvorstand und dem Risk-Owner unter
Begleitung durch das Zentrale Risikomanagement statt.

Risikoidentifikation

Ziel der Risikoidentifikation ist die strukturierte Erfas-
sung der wesentlichen Einzelrisiken bzw. Risikokatego-
rien der Gesellschaft. In Anlehnung an die Risikokatego-
rien von Solvency Il werden die Einzelrisiken zu Risiko-
kategorien verdichtet und zudem in Leben-/Komposit-
und Konzernrisiken getrennt.

Risikoanalyse und -bewertung

Zur Ableitung von angemessenen Steuerungsmalinah-
men mussen die identifizierten Risiken weiter analysiert
und bewertet werden. Ziel der Risikoanalyse und -be-
wertung ist die qualitative Beurteilung sowie quantita-
tive Messung potenzieller und realisierter Zielabwei-
chungen sowohl durch einzelne Risiken als auch durch
das Gesamtrisiko. Dabei werden auch die Zusammen-
hdnge zwischen einzelnen Risiken beriicksichtigt.

Risikosteuerung

Gegenstand der Risikosteuerung ist die aktive Beein-
flussung der Risikopositionen. Sie muss im Einklang mit
den Unternehmenszielen und den daraus abgeleiteten
Zielen des Risikomanagements stehen. Fiir das Unter-
nehmen nicht akzeptable Risiken miissen vermieden
und nicht vermeidbare Risiken akzeptiert bzw. auf ein

akzeptables MaR reduziert werden. Risikopositionen
kdnnen durch MaRnahmen zur Risikobegrenzung ver-
mindert werden.

Risikoiiberwachung

Die Risikoliberwachung soll sicherstellen, dass Mdngel
bei der Umsetzung der Risikostrategie sowie in den risi-
korelevanten Methoden und Prozessen aufgedeckt und
korrigiert werden kénnen. Zur Uberwachung aller identi-
fizierten und analysierten Risiken gehort unter anderem
die Kontrolle der Limitauslastung.

Ad-hoc-Meldeprozess

Eine Ad-hoc-Meldung ist immer dann erforderlich, wenn
aus Sicht des Risk-Owners bei Bekanntwerden von
neuen Sachverhalten — entgegen dem bisherigen Status
quo — mit hoher Wahrscheinlichkeit von einer wesentli-
chen Auswirkung auf das Jahresergebnis (nachteilige
GuV-Wirkung bzw. schwerwiegende Reputationsscha-
den bzw. potenzielle Compliance Verstél3e) ausgegan-
gen werden muss. Als Orientierungshilfe der Wesent-
lichkeit dienen die unternehmensspezifischen Wesent-
lichkeitsgrenzen des Risikomanagementprozesses. In
diesem Fall ist der jeweilige Risk-Owner verpflichtet, so-
fort und unaufgefordert per E-Mail eine formlose Erstre-
aktion an das Zentrale Risikomanagement und den be-
treffenden Ressortvorstand zu melden. Vorschlage uber
die weitere Vorgehensweise/MaRnahmen obliegen dem
Verantwortungsbereich der Risk-Owner.

B.3.4 Risikoberichterstattung

Die interne Risikoberichterstattung informiert den Vor-
stand regelmdRig tber die Risikolage der Gesellschaft.
Das Reporting liber eingegangene Risiken, die Auslas-
tung der Risikotragfahigkeit und des Limitsystems er-
folgt durch das Zentrale Risikomanagement. Dabei wird
zwischen einer periodischen, regelméaRigen Berichter-
stattung und einer Ad-hoc-Berichterstattung (Bekannt-
werden von neuen Sachverhalten mit einer wesentli-
chen Auswirkung auf das Jahresergebnis) unterschie-
den. Zudem erfolgt jahrlich die Berichterstattung zur
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurtei-
lung (ORSA).

Die externe Risikoberichterstattung soll Kunden, Aktio-
ndren und der Aufsichtsbehérde einen versténdlichen
Uberblick iiber die Risiko-, Solvabilitits- und Finanzlage
der Gesellschaft verschaffen. Dazu gehéren vor allem In-
formationen tiber das Risikomanagement-System, die
einzelnen Risiken und damit verbunden die Risikokapi-
talanforderungen sowie die Eigenmittelausstattung.
Zentrale Berichte der externen Risikoberichterstattung
sind der Bericht Uiber die Solvabilitdt und Finanzlage
(SFCR) und der regelmédRige aufsichtliche Bericht (RSR).
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B.3.5 Informationen zur Umsetzung der
Risikomanagement-Funktion

Das Zentrale Risikomanagement im Bereich Unterneh-
mensentwicklung nimmt die Aufgaben der Risikoma-
nagement-Funktion zentral fiir die einzelnen operativen
SLS und SAS sowie der Sparkassen-Versicherung Sach-
sen Gruppe wahr. Im Rahmen der Geschéftsorganisation
ist der Bereich Unternehmensentwicklung direkt dem
Vorstandsvorsitzenden unterstellt. Der verantwortliche
Inhaber der Risikomanagement-Funktion ist zudem Vor-
sitzender des Risikokomitees sowie der Steuerungs-
kreise Leben und Komposit und bereitet damit mafRgeb-
lich Entscheidungsprozesse rund um das Risikoma-
nagement vor.

Als Teil des Risikomanagement-Systems der Sparkas-
sen-Versicherung Sachsen soll sie die Umsetzung des
Risikomanagements gewdhrleisten. Die Risikomanage-
ment-Funktion verantwortet in diesem Zusammenhang
die unternehmensweite Aggregation der einzelnen Risi-
ken, die Weiterentwicklung des Risikomanagement-Sys-
tems, die Steuerung und Koordination des Risikoma-
nagementprozesses sowie die interne und externe Be-
richterstattung.

Um ihre Funktion ordnungsgemaR durchzufiihren, be-
sitzt die Risikomanagement-Funktion gegeniiber allen
Unternehmenseinheiten umfangreiche Auskunfts-
rechte. Insbesondere bei allen Sachverhalten, welche
die Risikosituation und das Risikoprofil der Gesellschaft
wesentlich beeinflussen kénnen, ist sie unverziiglich zu
informieren. Die Risikomanagement-Funktion kann in
den Fachbereichen zudem MalRnahmen in Bezug auf das
Risikomanagement des jeweiligen Aufgabengebietes
vorschlagen.

B.3.6 Informationen zur Umsetzung der
unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung

Durchfiihrungsprozess

Im Rahmen der Umsetzung der aufsichtsrechtlichen An-
forderungen hat die Gesellschaft die unternehmensei-
gene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) imple-
mentiert. Der Begriff ORSA steht dabei fiir Own Risk and
Solvency Assessment und ist die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung. Im Rahmen der Be-
urteilung wird untersucht, wie die Gesellschaft mit Ei-
genmitteln ausgestattet ist und welche Risiken sich fir
die Gesellschaft materialisieren konnen. Die Mitglieder
des Vorstandes sorgen dabei fiir eine angemessene
Ausgestaltung des ORSA und steuern dessen Durchfiih-
rung. Der Vorstand hinterfragt die Risikoidentifikation, -
analyse und -bewertung. Dabei Uberpriift er auch die
Angemessenheit der Annahmen sowie die Ergebnisse.
Da die Ergebnisse des ORSA zum Planungsprozess be-
reits vorliegen, kdnnen die Erkenntnisse in die Unter-
nehmensplanung aufgenommen werden. Der ORSA bil-
det somit einen wichtigen Bestandteil des Planungs-

und Entscheidungsprozess. Fiir die Ausgestaltung des
ORSA und die Durchfiihrung innerhalb der Gesellschaft
beauftragt der Vorstand das Zentrale Risikomanage-
ment.

Innerhalb der Durchfiihrung des ORSA sind mindestens
zwei Entscheidungsschritte durch den Vorstand vorge-
sehen. Das Zentrale Risikomanagement steht wéahrend
des Prozesses im engen Austausch mit den beteiligten
Bereichen, die bei der Planung mitwirken, die benétig-
ten Daten fiir die Berechnungen liefern und die Inhalte
prufen. Mit den Aktuariaten und Fachbereichen werden
unternehmensspezifische Szenarien diskutiert und fall-
bezogen analysiert sowie bewertet. Die Ergebnisse der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurtei-
lung werden anschlieend im so genannten ORSA-
Bericht zusammengefasst. Dieser wird dem Vorstand im
Rahmen einer Vorstandssitzung prasentiert und von
diesem hinterfragt. Der ORSA-Prozess der Gesellschaft
endet mit Freigabe des ORSA-Berichts durch den Vor-
stand. Die Mitglieder des Risikokomitees und die Inha-
ber der Schliisselfunktionen erhalten den ORSA-Bericht
anschlieBend zur Kenntnisnahme. Eine Ausfertigung
wird zudem den Mitgliedern des Aufsichtsrates sowie
der Aufsichtsbehérde zur Verfligung gestellt.

Haufigkeit der Durchfiihrung

Die regelméRige vorausschauende Beurteilung der ei-
genen Risiken in der Sparkassen-Versicherung Sachsen
erfolgt fur die Gruppe und jede Solo-Gesellschaft jahr-
lich. TurnusméRig erfolgt dies jeweils per 31. Dezember
des Berichtsjahres. Diese Frequenz wird fiir angemes-
sen gehalten. Unterjdhrig finden mit der halbjéhrigen
Risikoinventur innerhalb des Risikomanagementpro-
zesses sowie mit dem etablierten Ad-hoc-Meldeprozess
weitere MaBnahmen zur Beurteilung der Risikosituation
statt. Starke Veranderungen in der Risikolandkarte kdn-
nen hierdurch frihzeitig erkannt werden und zur Auslé-
sung eines Ad-hoc-ORSA-Prozesses fiihren.

Ad-hoc-ORSA

Griinde fur einen Ad-hoc-ORSA kénnen sowohl externe
als auch interne Faktoren sein. Dazu zdhlen der Aufbau
neuer Vertriebswege, die ErschlieBung neuer Markte,
wesentliche Verdnderungen der Riickversicherungs-
struktur, Bestandsiibertragungen oder weitgehende
Verdnderungen der genehmigten Risikotoleranzschwel-
len. Der Ad-hoc-Prozess wird durch den Vorstand ange-
stoBen. Dem Zentralen Risikomanagement obliegt da-
bei die Ersteinschdtzung der Auswirkung auf das unter-
nehmensinterne Risikoprofil. Bei der Erstellung des Ad-
hoc-ORSA wird auf Annahmen, Analysen und Ergebnisse
aus Stresstests sowie Szenarioanalysen zuriick-gegrif-
fen, um die Auswirkungen darzustellen. AnschlieBend
entscheidet der Vorstand auf Empfehlung des Risikoko-
mitees, ob ein ORSA-Prozess in vollem Umfang (inkl. Be-
richterstattung an die Aufsicht) oder nur partiell durch-
gefiihrt werden soll. Im Jahr 2021 wurde kein Ad-hoc-
ORSA durchgefiihrt.
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Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs

Die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen (SCR)
unter Solvency Il erfolgt nach einheitlichen européi-
schen Vorgaben. Diese Vorgaben sind in der sogenann-
ten Solvency Il Standardformel zusammengefasst.

Die Standardformel folgt dabei einem modularen An-
satz, bei dem das gesamte Risiko, dem ein Versiche-
rungsunternehmen ausgesetzt ist, in Risikomodule und
in einigen Risikomodulen auch in Untermodule unter-
teiltist. Flr jedes Risiko- und Untermodul wird eine Ka-
pitalanforderung bestimmt. Die Kapitalanforderung auf
der Ebene von Risikomodulen oder Untermodulen wird
unter Verwendung von Korrelationsmatrizen aggregiert,
um die Kapitalanforderung fiir das gesamte Risiko zu
erhalten.

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung ist der Abgleich der
Standardformel mit dem internen und daraus abgeleitet
die Bestimmung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs. Als
Gesamtsolvabilitdtsbedarf werden die Solvenzkapitalan-
forderungen bezeichnet, die sich aus dem internen Risi-
koprofil ergeben. Im Rahmen der Ermittlung werden da-
fur die Parameter der Standardformel durch interne
Kennzahlen und Daten ersetzt. Zusatzlich werden risiko-
mindernde MaBnahmen der Gesellschaft beriicksichtigt.
Damit eine Vergleichbarkeit zwischen der Standardfor-
mel und dem Gesamtsolvabilitatsbedarf gewdhrleistet
ist, werden fiir die Risikoaggregation analoge Verfahren
verwendet. Aus den Ergebnissen der Standardformel
und des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs leitet die Gesell-
schaft wichtige Erkenntnisse fur die Eigenmittelsitua-
tion ab.

In diesem Zusammenhang fiihrt die Gesellschaft zudem
eine Angemessenheitsanalyse der Standardformel
durch. Dazu wird zunachst tberprift, ob die Annahmen,
Parameter und Ergebnisse nach der Standardformel das
tatsdchliche Risikoprofil des Unternehmens abbilden.
Dabei werden nur diejenigen Risiken beriicksichtigt, die
die Standardformel unterschétzt, und flieBen mit dem
intern ermittelten Wert in den Risikokapitalbedarf ein.
Diejenigen Risiken, die die Standardformel tiberschétzt,
werden mit ihrem Wert aus der Standardformel bei der
Berechnung des Risikokapitalbedarfs angesetzt. Die Be-
wertung des internen Risikoprofils hat ergeben, dass
die Standardformel die Risikosituation angemessen
darstellt.

B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Beschreibung des Internen Kontrollsys-
tems

Die Erreichung der spezifischen Unternehmensziele
baut auf einem komplexen System von ineinandergrei-
fenden Geschaftsprozessen und Arbeitsabldufen auf.
Diese Organisation ist einem stédndigen

Veranderungsprozess unterworfen. Auf Dauer kann sie
nur funktionieren, wenn frithzeitig Abweichungen vom
definierten Soll erkannt und die Schwachstellen besei-
tigt werden. Dieses ist im Wesentlichen die Aufgabe des
Internen Kontrollsystems (IKS).

Unter dem IKS werden die von der Unternehmensiei-
tung in der Gesellschaft eingefiihrten Grundsatze, Ver-
fahren und Regelungen verstanden, die auf die organi-
satorische Umsetzung der Entscheidungen

. zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlich-
keit der Geschaftstatigkeit

. zur OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der in-
ternen und externen Rechnungslegung

. zur Einhaltung der fiir das Unternehmen geltenden
internen Regelungen sowie der maRgeblichen ge-
setzlichen Vorschriften (z. B.: Steuer-, Wettbe-
werbs-, AuBenwirtschafts-, Datenschutz-, Versi-
cherungsaufsichts- und Vertragsrecht, Gesetz tiber
das Aufspliren von Gewinnen aus schweren Straf-
taten (Geldwdschegesetz))

gerichtet sind.

Das IKS ist Bestandteil des Governance-Systems der Ge-
sellschaft und besteht gemaR Art. 46 (1) der konsoli-
dierten Fassung der Solvency II-Richtlinie aus folgenden
Bestandteilen:

. Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,
. Interner Kontrollrahmen,
. unternehmensinterne Berichterstattung und

. Compliance-Funktion.

Das System der internen KontrollmaBnahmen besteht
aus prozessintegrierten und unabhingigen Uberwa-
chungsmalBnahmen. Die einzelnen Fachbereiche der Ge-
sellschaft sind dabei fiir die Analyse der bestehenden
Prozessrisiken, der erforderlichen Kontroll- und Siche-
rungsmaBnahmen sowie der Ableitung von notwendi-
gen VerbesserungsmaBnahmen verantwortlich. Identifi-
zierte kritische Geschaftsprozesse werden innerhalb
des IKS besonders intensiv analysiert und entsprechend
dokumentiert. Das IKS wird regelmé&Rig durch die In-
terne Revision der Gesellschaft tiberpriift.

B.4.2 Compliance-Funktion

Mit der Umsetzung der Solvency II-Richtlinie sowie mit
dem Inkrafttreten der Mindestanforderungen an die Ge-
schéftsorganisation (MaGo) wurde die Compliance-
Funktion der Sparkassen-Versicherung Sachsen

u. a.in der Aufbau- sowie Ablauforganisation weiterent-
wickelt.

Die einzelnen Zustédndigkeiten und Verantwortlichkei-
ten werden nachfolgend dargestellt:
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Gesamtvorstand

Der Gesamtvorstand tragt unabhangig von den internen
Zustandigkeitsregelungen die Verantwortung fiir die
ordnungsgemadlRe Geschdftsorganisation der SAS und
somit auch die Verantwortung fiir eine funktionsfahige
Compliance-Funktion. Der Gesamtvorstand bestellt die
Verantwortliche Person der Schliisselfunktion Compli-
ance und ldsst ihn gegeniiber der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht anzeigen.

Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
hat der Gesamtvorstand fiir die Funktion eine Compli-
ance-Leitlinie erlassen. Die Leitlinie regelt die Ausge-
staltung der Compliance-Funktion maRgeblich und wird
jahrlich tiberpriift sowie bei Bedarf aktualisiert. Darliber
hinaus werden in einem Compliance-Handbuch die ope-
rative Umsetzung der Compliance-Aufgabenbldcke so-
wie die Rollen und Verantwortlichkeiten umfassend be-
schrieben.

Der Gesamtvorstand bekennt sich zu den Bestimmun-
gen der ebenfalls aufgestellten Verhaltensgrundsatze
und hat diese fur sich selbst und fur alle Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter fur verbindlich erklart.

Der Gesamtvorstand wird bereits bei Verdacht eines be-
deutsamen Compliance-VerstoRBes durch die Verant-
wortliche Person der Schliisselfunktion Compliance in-
formiert.

Zentrale Compliance-Funktion (ZCF)

Die ZCF ist im Ressort 1 angesiedelt. Sie ist eine Funk-
tion im Unternehmen zur Steuerung und Uberwachung
von Compliance, bestehend aus dem Inhaber der
Schlusselfunktion Compliance und den mit Compliance
betrauten Mitarbeitern. Die ZCF steuert die Umsetzung
der Compliance-Aufgabenbldcke (2. Verteidigungslinie)
mit zentralen inhaltlichen, methodischen und zeitlichen
Vorgaben. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben wird
die ZCF von den Bereichsleitungen, die als Risikoverant-
wortliche fungieren, und den Unternehmensbeauftrag-
ten unterstitzt.

Zur Aufgabenerfiillung sind der Zentralen Compliance-
Funktion folgende Kompetenzen tbertragen:

J Richtlinienkompetenz im Rahmen der Ausgestal-
tung des Compliance-Management-System
(z. B. Compliance-Handbuch)

. Steuerung, Durchfiihrung, Koordination bzw. Be-
auftragung der Compliance-Aufgabenblécke

. Methodenkompetenz und fachliches Weisungs-
rechtin Bezug auf Compliance

. Uberwachungskompetenz in Bezug auf Compli-
ance einschlieRlich Uberwachungsrechte

. Vorschlagsrecht zur Ausgestaltung von
Verhaltensgrundsatzen fir die Mitarbeiter

. Eskalationsverfahren in Bezug auf Compliance

. Uneingeschranktes Informationsrecht

Verantwortliche Person der Schliisselfunktion
Compliance

Die Verantwortliche Person der Schliisselfunktion Com-
pliance nimmt seine Aufgaben selbststandig und unab-
hangig wahr und wirkt durch seine Beratung und Be-
richterstattung auf compliance-konformes Verhalten
hin. Er erfiillt die Anforderungen des BaFin-Merkblatts
zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit von Perso-
nen, die fiir Schliisselfunktionen verantwortlich oder fur
Schlusselfunktionen tatig sind, gemdR VAG (,Fit & Pro-
per“-Anforderung).

Die Verantwortliche Person der Schliisselfunktion Com-
pliance ist fir Mitarbeiter, Vertriebspartner, Kunden,
Dienstleistern und weiteren externen Personen der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Ansprechpartner fir
den Fall, dass diese eine nicht regelkonforme Behand-
lung einer Sachlage melden wollen (Hinweisgebersys-
tem). Das implementierte Hinweisgebersystem ermég-
licht es, potenzielle oder tatsachliche Verstol3e sowie
etwaige strafbare Handlungen unter Wahrung der Ver-
traulichkeit zu melden. Erlangt die ZCF aus ihrer Tétig-
keit Kenntnis tiber nicht regelkonformes Verhalten, so
berichtet sie nach ihrem Ermessen (in Anlehnung an die
unternehmensindividuelle Wesentlichkeit der Compli-
ance-Risikoanalyse) hieriiber den Gesamtvorstand, der
tiber das weitere Vorgehen entscheidet.

Die Verantwortliche Person der Schliisselfunktion Com-
pliance berat den Gesamtvorstand laufend bzw. bei Be-
darf ad hoc. Er wird uneingeschrankt in samtliche Infor-
mationsflisse, die fir die Wahrnehmung seiner Tétig-
keit relevant sind, eingebunden. Im Rahmen dieses In-
formationsrechts werden die Verantwortliche Person
der Schlisselfunktion Compliance alle Berichte weiterer
Schlusselfunktionen und Unternehmensbeauftragter
unaufgefordert zeitnah bereitgestellt.

Risikoverantwortliche (RV)

Die Bereichsleitungen und die Unternehmens-
beauftragten fungieren als Risikoverantwortliche. Das
heiRt, dass sie in ihrem origindren
Verantwortungsbereich fir die Einschatzung und
operative Steuerung der Compliance-Risikoszenarien
und somit fur die Einhaltung der anzuwendenden
Regelungen verantwortlich zeichnen (1.
Verteidigungslinie).

Unternehmensbeauftragte

Soweit flir bestimmte rechtliche Themen Beauftragte im
Rahmen des gesetzlich bzw. aufsichtsrechtlich vorgege-
benen Beauftragtenwesens (z. B. der Datenschutz-, der
Geldwdsche-, der Informationssicherheitsbeauftragte)
bestehen, bleiben die gesetzlich oder aufsichtsrechtlich
geregelten Rechte und Pflichten der Beauftragten vom
Weisungsrecht und der Methodenkompetenz
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unberihrt. Die Zentrale Compliance-Funktion tiber-
wacht, ob die Unternehmensbeauftragten ihre gesetz-
lich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnehmen. Die Un-
ternehmensbeauftragten sind daher verpflichtet, die
Zentrale Compliance-Funktion tiber ihre Tatigkeit regel-
maRig zu informieren.

Schnittstellen der Compliance-Funktion

Die ibergeordnete Leitlinie zum Governance-System
der Sparkassen-Versicherung Sachsen klart alilgemeine
Fragestellungen und definiert die Abgrenzung bzw.
Schnittstellen der Compliance-Funktion zu den anderen
Schliisselfunktionen. Die Zentrale Compliance-Funktion
tausch sich zudem fachlich mit der Rechtsabteilung und
den vorab benannten Unternehmensbeauftragten aus.
Im Rahmen eines monatlichen Zusammentreffens findet
ein regelmdRiger Austausch der Verantwortlichen Per-
sonen der Schliisselfunktionen statt, an welchem die
Unternehmensbeauftragten bei Bedarf themenbezogen
teilnehmen.

B.5 Funktion der Internen Revision

B.5.1 Beschreibung, wie die Funktion der Inter-
nen Revision innerhalb des Unterneh-
mens umgesetzt wird

Die Interne Revision ist als dritte und letzte Linie unab-
héngig vom laufenden Geschaftsbetrieb und fachlich di-
rekt dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt.

Die Vorgdnge inner- und auRerhalb des Unternehmens
werden durch die Interne Revision auf die Einhaltung
derinternen und externen Vorgaben gepriift und, wenn
zutreffend, bestatigt. Festgestellte Mdangel miinden in
Empfehlungen, die von den gepriiften Bereichen umzu-
setzen sind. Die Umsetzung der Empfehlungen wird von
der Revision nachgehalten. Neben der Einhaltung ge-
setzlicher und aufsichtsrechtlicher Normen ist die sach-
gerechte Bearbeitung in den einzelnen Prozessen ein
wesentlicher Bestandteil jeder Priifung. Bei den Prifun-
gen werden zudem auch Fraud-Aspekte beriicksichtigt
(Wirksamkeit von MaBnahmen zur Verhinderung und
Aufdeckung wirtschaftskrimineller Handlungen).

Die Prufungstdtigkeit der Internen Revision richtet sich
grundsatzlich nach dem jahrlich erstellten Prifungs-
plan. Die Prifungsplanung erfolgt im Rahmen einer
jahrlich fortzuschreibenden risiko- und prozessorien-
tierten Mittelfristplanung, in der alle Betriebs- und Ge-
schiéftsablaufe der SVH, SLS und SAS vollstandig und
systematisch (inklusive aufsichtsrechtlich vorgeschrie-
bener Pflichtprifungen) erfasst sind. Neben den im Re-
visionsplan enthaltenen Prifungen kann die Revision
bei Bedarf zusatzliche Priifungen (Sonderpriifungen)
durchfuhren.

Neben den Revisionsberichten zu jeder durchgefiihrten
Prifung, welche unmittelbar nach Abschluss der Prii-
fung dem Vorstand vorzulegen sind, findet die

quartalsweise Berichterstattung an den Gesamtvor-
stand zum Umsetzungsstand der ausgesprochenen Re-
visionsempfehlungen statt. Dariiber hinaus fertigt die
Interne Revision jahrlich einen Tatigkeitsbericht an. Die-
ser Bericht gibt Auskunft tber alle durchgefiihrten Pri-
fungen und die festgestellten Méngel, die hierzu ergrif-
fenen MaBnahmen sowie den Stand der Mangelbeseiti-

gung.

B.5.2 Beschreibung, wie gewdhrleistet wird,
dass die Funktion der Internen Revision
ihre Objektivitat und ihre Unabhdngigkeit
von den Tatigkeiten gewdhrleistet, deren
Priifung ihr obliegt

Die Mitarbeiter der Internen Revision sind als ein unter-
stlitzendes Flhrungsinstrument der Unternehmenslei-
tung von operativen Aufgaben freigestellt. Sowohl die
Wahrnehmung von Geschéftsfiihrungs- und Vertre-
tungsbefugnissen als auch die Ubernahme von Sachbe-
arbeitungstatigkeiten auBerhalb der origindren Revisi-
onsaufgaben sind nicht zuldssig. Bei der Priifungspla-
nung, der Prifungsdurchfiihrung, der Wertung der Pri-
fungsergebnisse sowie der Berichterstattung ist die In-
terne Revision keinen Weisungen unterworfen. In Féllen
von Neutralitdtsverletzungen, wie z. B. persdnlichen Be-
ziehungen zu Mitarbeitern der zu prifenden Stelle oder
vorangegangener Tatigkeit im zu prifenden Bereich,
wird die Leitung der Internen Revision bzw. der Vor-
standsvorsitzende informiert und die Priifung ggf. auf
einen anderen Prifer Gibertragen.

B.6 Versicherungsmathematische
Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (im weiteren
Verlauf als VMF bezeichnet) der SAS wird durch die Zu-
sammenarbeit von unterschiedlichen Bereichen der Ge-
sellschaft wahrgenommen. Die VMF unterliegt als Be-
standteil des Governance-Systems der Gesamtverant-
wortung des Vorstands.

Wesentliche Aufgaben der VMF sind die Koordination
und Uberwachung des Prozesses zur Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Sol-
vency ll, die Stellungnahmen zur Annahme- und Zeich-
nungspolitik sowie zu Riickversicherungsvereinbarun-
gen. Dariiber hinaus unterstiitzt die VMF die Arbeit der
Risikomanagement-Funktion und berichtet regelmaRig
an die Geschaftsleitung.

Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Die Bereiche Schaden-Mathematik und Unternehmens-
entwicklung sind in der Gesellschaft verantwortlich fiir
die Auswahl der Modelle und Methoden fiir die Berech-
nung der versicherungstechnischen Riickstellungen.
Von maligeblicher Bedeutung sind hierbei vor allem die
Auswahl der Methoden fiir die Berechnung und die
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entsprechenden Parameter. Die Angemessenheit der
verwendeten Annahmen und die Bewertung und Einhal-
tung definierter Datenqualitdtsstandards werden regel-
maRig durch die VMF uberpriift.

Stellungnahme zur Annahme- und Zeichnungspolitik

Die VMF nimmt jahrlich Stellung zur gesamten Zeich-
nungspolitik und gegebenenfalls den wichtigsten Risi-
ken, welche die zukiinftige Entwicklung beeinflussen
koénnen. In diesem Rahmen prift die VMF auch, ob Profi-
tabilitat und Volatilitdt der Geschaftsplanung innerhalb
der Risikoneigung der Gesellschaft liegen und ob die
Pramien unter Berlicksichtigung der Handhabung der
Zeichnungspolitik ausreichend sind. Dazu erldutern die
intern verantwortlichen Fachbereiche der VMF die aktu-
elle Zeichnungs- und Annahmepolitik und geben der
VMF Auskunft tiber Produktbedingungen, das Produkt-
pricing und die Tarifierung.

Stellungnahme zu Riickversicherungsvereinbarungen

Die VMF nimmt zu den Riickversicherungsvereinbarun-
gen und der Angemessenheit der zugehdrigen Prozesse
in ihrem Bericht Stellung. Zudem wird in der Stellung-
nahme beurteilt, ob die Riickversichererin der Lage
sein werden, ihren Verpflichtungen in einem kritischen
Marktumfeld nachzukommen.

Dazu erldutert der zustandige Fachbereich der VMF die
aktuelle Riickversicherungspolitik, die wesentlichen
Riickversicherungsvereinbarungen sowie deren Auswir-
kung auf das bereitzustellende Risikokapital.

Unterstiitzung des Risikomanagements

Die VMF unterstiitzt das Risikomanagement der Gesell-
schaft im Rahmen der Durchfiihrung der unternehmens-
eigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung und berat
in diesem Zusammenhang die Risikomanagement-
Funktion bei aktuariellen Fragestellungen.

Dariiber hinaus ist die Verantwortliche Person der VMF
in seiner Funktion als Bereichsleiter Schaden-Mathema-
tik dezentraler Risikomanager (Risk-Owner) und damit
in die regelmdRige Erfassung und Bewertung von Risi-
ken innerhalb der Risikoinventur eingebunden.

Rechte und Befugnisse der VMF

Um ihre Funktion ordnungsgemaR durchzufiihren, be-
sitzt die VMF gegeniiber allen Unternehmenseinheiten
umfangreiche Auskunftsrechte. So ist sie insbesondere
unverziiglich bei allen Sachverhalten zu informieren,
welche die Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen gemaR Solvency Il signifikant beeinflus-
sen konnten, wesentliche Auswirkungen auf die Zeich-
nungs-, Annahme- und Tarifpolitik haben, die Riickversi-
cherungsvereinbarungen der Gesellschaft materiell &n-
dern oder eine wesentlich gednderte versicherungs-
technische Risikosituation bewirken.

B.7 Outsourcing

Die aus der Geschdftsstrategie abgeleitete Outsourcing-
Politik soll die Erreichung der libergeordneten Ge-
schéftsziele des Unternehmens unterstiitzen und das
Kerngeschaft bzw. die eigene Wettbewerbsposition
stdrken. Die Outsourcing-Leitlinie der Gesellschaft defi-
niertin diesem Zusammenhang die Voraussetzungen,
Ziele und grundsatzliche Rahmenbedingungen von Aus-
gliederungen.

Leistungen, die von einer zentralen Stelle innerhalb der
Sparkassen-Versicherung Sachsen erbracht werden
kdnnen, sollen im Zuge einer grundsétzlichen Outsour-
cing-Entscheidung bevorzugt an diese Stelle ausgeglie-
dert werden, um die jeweiligen Funktionsbereiche effi-
zient, kundenorientiert und nach konsistenten Stan-
dards aufzustellen. Die Berlicksichtigung der Belange
und Besonderheiten des ausgliedernden Unterneh-
mens, insbesondere die Risikoanalyse vor Ausgliede-
rung, bleibt hiervon unberihrt.

Neben der gruppeninternen Ausgliederung von Dienst-
leistungen besitzt die Gesellschaft eine Vielzahl von
Vertragsbeziehungen mit externen Partnern.

Die Vergabe von externen Dienstleistungen folgt einem
definierten Prozess. Innerhalb des Prozesses werden
die Vereinbarkeit mit den strategischen Zielstellungen
der Sparkassen-Versicherung Sachsen sowie die ver-
schiedenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen An-
forderungen berlicksichtigt. Dabei wird insbesondere
gepriift, ob es sich um eine kritische und wichtige Aus-
gliederung handelt. Wird eine Ausgliederung als kritisch
und wichtig klassifiziert, werden zusatzlich umfangrei-
che Prifungen durchgefiihrt, um mégliche Auswirkun-
gen auf die Risikosituation des Unternehmens oder das
Notfallmanagement identifizieren zu kénnen. Weiterhin
werden kritische und wichtige Ausgliederungen gegen-
Uber der Aufsichtsbehoérde angezeigt.

Die Gesellschaft hat konzerninterne Dienstleistungen,
die Teil des Versicherungsbetriebes sind (u. a. Vertrieb,
Schulung/ Marketing, Kapitalanlage, Betriebsorganisa-
tion, Personal, IT, Rechnungswesen) an die SLS ausgela-
gert. Weiterhin hat die Gesellschaft die SLS zu ihrer Lan-
desdirektion fir den Freistaat Sachsen bestellt. Der kon-
zerninterne Dienstleister hat seinen Sitz in Deutschland.
Konzernexterne wichtige Ausgliederungen liegen eben-
falls vor. Der Auftragnehmer Bayerische Landesbrand-
versicherung AG (Rahmenvertrag zur Unterstiitzung bei
Solvency Il und ALM) hat seinen Sitz in Deutschland.

Die tibertragenen Funktionen der SAS an die S. V. Hol-
ding AG, die zu einer einheitlichen strategischen
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Ausrichtung der Tochterunternehmen fiihren, wurden
der Ubersicht zum Outsourcing hinzugefiigt.

B.8 Sonstige Angaben

Name Anschrift

An der Flutrinne 12

S-V-Holding AG 1139 presden

Sparkassen-

;:::;I;ﬁrung An der Flutrinne 12
01139 Dresden

Lebensver-

sicherung AG

Sparkassen-

Versicherung .

sachsen An der Flutrinne 12
01139 Dresden

Lebensver-

sicherung AG

Bayensche

Landesbrand- Maximilianstr. 53
versicherung 80530 Minchen
Aktiengesell-

schaft

der Ausgliederung

SLS und SAS ibertragen der SVH alle Funktionen,
die einer einheitlichen strategischen Ausrichtung
der Tochterunternehmen dienen

Bestellung der SLS als Landesdirektion der SAS.
Versicherungsvermittlung fir alle von der SAS
betnebenen Versichrungszweige.

Ubertragene Funktionen und Dienstleistungen:
Vertrieb, Schulung, Werbung, Personalwesen und
Berufsaus- und Fortbildung, Allgemeine
Verwaltung, Vermégensanlage und Verwaltung,
Betriebsorganisation, Datenverarbeitung,
Rechnungswesen, Inkasso, Unternehmensplanung,
Revision, Offentlichkeitsarbeit,
Rechtsangelegenheiten, Vorstanddekretanat und
die Kompetenz zum Abschluss von
Schadenregulierungsvertragen mit dem AD far den
Bereich der Schadenbearbeitung.

Rahmenvertrag zur Unterstitzung der SV Sachsen
durch den Dienstleister u.a. bei Solvency Il und ALM
{Asset Liability Management).

Die Unterstiitzungsleistungen betreffen folgende
Themen: die Berechnungen der Standardmodelle
(Saule 1) und der dafir notwendigen Entwicklungen
des Risikomodells Leben, Unterstitzung bei der
Entwicklung und Durchfiihrung von ALM-Analysen,
Leistungskennzahlen Komposit, Aufbau und
Durchihrung des ORSA (S&ule 1), Schulungen und
Hilfestellungen bei der Befullung der Saule L.

Nach aktueller Einschatzung liegen keine berichtspflich-

tigen sonstigen Angaben vor.

Griinde fiir die Ausgliederung

Die Vertragspartner sind verbundene
Unternehmen und bilden dberihre
Obergesellschaft, die SVH, einen Konzern

Hutzung des Aulendienstes der SLS als
Konzernunternehmen. Die SAS hat keinen
eigenen Aulendient.

Hutzung der Infrastruktur der SLS als
Konzernunternehmen.

Unterstitzungsleistungen fir die URCF,
die VMF und das Kapitalanlagencontrolling
des Auftraggebers fir die Segmente
Leben, Komposit und Gruppe

Hutzung des spezellen know-hows der
Versicherungskammer Bayern bei
Fragestellungen zu Solvency |l und ALM

Hutzung von Skaleneffekten bei der
Bearbeitung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen unter Salvency Il
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Risikoprofil / Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

C. Risikoprofil

Grundlage aller strategischen Entscheidungen ist die
genaue Kenntnis des Gesamtrisikoprofils. Das Gesam-
trisikoprofil resultiert sowohl aus kurzfristig wirkenden
Risiken aus dem operativen Tagesgeschaft als auch aus
langfristigen Risiken, die sich aus der Geschéftsstrate-
gie ergeben. Damit ist das unternehmensindividuelle
Gesamtrisikoprofil nicht nur durch Art und Héhe, son-
dern auch durch die zeitliche Struktur der identifizierten
Risiken beschrieben. In der Gesellschaft wird das Ge-
samtrisikoprofil jeweils halbjdhrlich ausgewertet. Als
zuverldssige Steuerungsmalinahme in der Zeit dazwi-
schen dient das etablierte Ad-hoc-Berichtswesen. Die
Risikostrategie kniipft an das Gesamtrisikoprofil an und
muss dieses entsprechend beriicksichtigen. Damit fun-
giert das Gesamtrisikoprofil auf strategischer Ebene als
Bindeglied zwischen der Geschéfts- und Risikostrategie.
Uber den Risikokontrollprozess, insbesondere die Risi-
koidentifikation, -bewertung und -analyse, besteht eine
direkte Beziehung zum operativen Tagesgeschaft. Das
Risikoprofil der Gesellschaft ergibt sich aus den folgend
genannten und erlduterten wesentlichen Risiken. Als
"wesentlich" werden Risiken bezeichnet, die sich nach-
haltig negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage auswirken kdnnen.

Im Risikomanagementprozess und der unternehmens-
eigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung werden
anhand qualitativer Faktoren und quantitativer Kenn-
zahlen das Risikoprofil der Gesellschaft, die Risikolage
und die Risikotragfahigkeit eingeschétzt. Die Risiko-
tragféhigkeit war wéhrend des gesamten Geschiftsjah-
res uneingeschrankt gegeben.

Neben den versicherungstechnischen Risiken und
Marktrisiken, die eng mit dem Geschaftsmodell der
Schaden/Unfallversicherung verbunden sind, gehéren
auch weitere Risiken, wie z.B. Operationelle Risiken
oder Liquiditatsrisiken, zum Risikoprofil der Gesell-
schaft. Um auch diese Risiken zu identifizieren, zu mes-
sen und zu steuern, fihrt die Gesellschaft regelméRige
Risikoinventuren durch. Damit kénnen friihzeitig nega-
tive Effekte friihzeitig erkannt und geeignete MalRnah-
men zur Schadenabwehr ergriffen werden.

Da in der Kompositversicherung keine risikomindernde
Wirkung aus zukiinftiger Uberschussbeteiligung be-
steht, ist eine zusatzliche Trennung in Brutto- und Net-
torisiken nicht erforderlich. Die Wirkung von Diversifika-
tionseffekten innerhalb der Risikokategorien und die ri-
sikomindernde Wirkung latenter Steuern ist entspre-
chend dargestelit.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Solvenzkapitalanfor-
derung der SAS, aufgeschliisselt nach den jeweiligen Ri-
sikokategorien zum 31.12.2021.

31.12.2021
Brutto

Risikokategorie Tsd. EUR

Marktrisiko 51.396
wvt. Risiko Leben 30
wvt. Risiko Kranken 6.918
Ausfallnsiko 3568
wvt. Risiko Schaden 35.100
Diversifikationseffekt -24 596
s | 77
Operationelles Risiko 4976
:thzmmderung aus latenten o
Solvenzkapitalanforderung 59.237

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Unter versicherungstechnischen Risiken versteht die
Gesellschaft, dass die versicherten Schaden tiber den
prognostizierten Erwartungen liegen kénnen. Die versi-
cherungstechnischen Risiken setzen sich hauptsachlich
aus den Kategorien Schaden/Unfall und Kranken zusam-
men. Wesentliche Risiken sind hierbei insbesondere
das Pramien- und Reserverisiko sowie das Katastro-
phenrisiko.

Das Pramienrisiko umfasst, dass kiinftige Entschadigun-
gen aus versicherten, aber noch nicht eingetretenen
Schdden hoher ausfallen als erwartet. Reserverisiko be-
deutet, dass die Schadenriickstellungen, die fiir bereits
eingetretene Schdaden ausgewiesen werden, nicht aus-
reichend bemessen sein kénnen und Nachreservierun-
gen erforderlich sind. Im Katastrophenrisiko ermittelt
die Gesellschaft, welche Risiken aus dem Eintritt von
Naturkatastrophen, wie zum Beispiel Sturm, Erdbeben,
Uberschwemmung oder Hagel oder von Menschen ver-
ursachte Katastrophen entstehen kénnen.

Um die Risiken wirkungsvoll zu steuern, kommen ma-
thematisch-naturwissenschaftliche Modellrechnungen,
weiterentwickelte Zonierungssysteme sowie die Opti-
mierung des Riickversicherungsschutzes aktiv zum Ein-
satz. Schadenriickstellungen werden durch systemati-
sche Analysen mithilfe mathematisch-statistischer Me-
thoden bewertet und tiberwacht. Die Abwicklungsergeb-
nisse werden laufend kontrolliert. Als weitere risikobe-
grenzende MaRnahme hat die Gesellschaft Annahme-
und Zeichnungsrichtlinien aufgestelit.
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Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

C.1.1 Versicherungstechnisches Risiko

Schaden

31.12.2021
Risikomodul Tsd. EUR
Pramien und Reserve 26.602
Storno 52
Katastrophen 17.194
Dversiikationseffekt -B.748
SCR vt. Risiko Schaden 35.100

Fiir das versicherungstechnische Risiko Schaden muss
die Gesellschaft Risikokapital nach Diversifikation
(-8.748 Tsd. EUR) in Hohe von 35.100 Tsd. EUR bereit-
stellen.

Pramien- und Reserverisiko

Die Bestimmung des Pramien- und Reserverisikos er-
folgt dabei tiber einen vom Standardmodell vorgegebe-
nen Risikofaktor, der auf das dreifache VolumenmaR
des Schadenunfallgeschéfts angewendet wird. Das Volu-
menmal setzt sich zusammen aus Barwerten zukunfti-
ger Pramiencashflows und dem Besten Schatzwert fur
die Schadenreserve.

Fiir das Pramien- und Reserverisiko muss die Gesell-
schaft Risikokapital in Ho6he von 26.602 Tsd. EUR bereit-
stellen.

Katastrophenrisiko

Das Katastrophenrisiko ermittelt sich aus der Aggrega-
tion des Naturkatastrophenrisikos (NatCat) und des Ri-
sikos von Menschen verursachter Katastrophen (Man-
Made). Fiir das Risiko NatCat werden unterschiedliche
Risikoklassen, wie zum Beispiel Sturm, Erdbeben, Uber-
schwemmung oder Hagel betrachtet. Im Bereich Man-
Made entstehen Risikokapitalanforderungen aus dem
Geschidftsmodell der Gesellschaft fur Kraftfahrthaft-
pflicht, Feuer und Haftpflicht. Fiir das Katastrophenri-
siko muss die Gesellschaft Risikokapital in Hohe von
17.194 Tsd. EUR bereitstellen.

Stornorisiko
Die Solvenzkapitalanforderungen fiir das Stornorisiko

betragen fiir die Gesellschaft 52 Tsd. EUR.

C.1.2 Versicherungstechnisches Risiko
Kranken

Die Solvenzkapitalanforderungen fiir das versicherungs-
technische Risiko Kranken betragen nach Diversifika-
tion 6.918 Tsd. EUR.

31.12.2021
Risikomodul Tsd. EUR
Krankenversicherung
nach Art der 6.561
Schadenversicherung
Krankenversicherung
nach Art der 289
Lebensversicherung
Katastrophennsiko 688
Diversifikationseffekt -620
SCR wt. Risiko Kranken 6.918

Krankenversicherung nach Art der
Schadenversicherung

Die Bestimmung des Risikos Krankenversicherung nach
Art der Schadenversicherung in Form eines Pradmien-
und Reserverisikos erfolgt tiber einen vom Standardmo-
dell vorgegebenen Risikofaktor, der auf das dreifache
Volumenmal des versicherungstechnischen Risikos
Kranken nach Art der Schadenversicherung angewendet
wird. Das Volumenmal} setzt sich zusammen aus Bar-
werten zukiinftiger Pramiencashflows und dem Besten
Schéatzwertes fiir die Schadenreserve. Das versiche-
rungstechnische Risiko Krankenversicherung nach Art
der Schadenversicherung betragt fir die Gesellschaft
6.561 Tsd. EUR.

Krankenversicherung nach Art der
Lebensversicherung

Das versicherungstechnische Risiko Krankenversiche-
rung nach Art der Lebensversicherung betrdgt fur die
Gesellschaft 289 Tsd. EUR.

Katastrophenrisiko

Das Katastrophenrisiko erfasst das Risiko extremer
Schwankungen von Sterblichkeit. Fiir das Katastrophen-
risiko muss die Gesellschaft Risikokapitel in Héhe von
688 Tsd. EUR bereitstellen.

C.1.3 Versicherungstechnisches Risiko Leben

31.12.2021
Risikomodul Tsd. EUR
Kostennsiko 15
Langlebigkeit 15
Revision 10
Diversifikationseffekt -10
SCR vt. Risiko Leben 30

Fir das versicherungstechnische Risiko Leben muss die
Gesellschaft Risikokapital nach Diversifikation in Hohe
von 30 Tsd. EUR bereitstellen.
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C.2 Marktrisiko

Als Marktrisiko sieht die Gesellschaft die Moglichkeit
o6konomischer Verluste der Kapitalanlagen, die sich in-
folge von Veranderungen auf den Kapitalmarkten erge-
ben. Hierzu gehéren das Zinsrisiko, das Aktienrisiko,
das Immobilienrisiko und das Wahrungsrisiko. Die Stan-
dardformel unter Solvency Il zahlt zum Marktrisiko
ebenfalls das Kreditrisiko hinzu. Ausfiihrungen hierzu
sind unter Punkt C.3 Kreditrisiko enthalten.

Die Steuerung der Marktrisiken erfolgt durch geeignete
Strategien, Limit- und Friihwarnsysteme. Mit Stresstests
sowie unterschiedlichen Sensitivitdts- und Durations-
analysen analysiert die Gesellschaft verschiedene
Marktsituationen, um bei Bedarf friihzeitig und zielge-
richtet eingreifen zu konnen.

Die Gesellschaft muss fiir das Marktrisiko, inklusive dem
Kreditrisiko sowie unter Beriicksichtigung des Diversifi-
kationseffektes, ein Risikokapital in Hohe von 51.396
Tsd. EUR vorhalten.

31.12.2021
Risikomodul Tsd. EUR
Zinsnsiko 8.884
Spreadnsiko 15.454
Aktiennsiko 29631
Immobiliennsiko 4021
Wahrungsnsiko 12.187
Konzentrationsnsiko 50
Diversifikationseffekt -18.831
SCR Marktrisiko 51.396

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko erfasst die Marktwertveranderungen aller
zinssensitiven Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
unter Schockbedingungen, d. h. bei signifikanter Veran-
derung des aktuellen Zinsniveaus.

Aufgrund der zentralen Bedeutung des Zinsniveaus ha-
ben mégliche Veranderungen der Zinsstrukturkurve ei-
nen signifikanten Einfluss auf das Risikoprofil des Un-
ternehmens. Im aktuellen Zinsumfeld ist fiir das Unter-
nehmen das Zinsanstiegsrisiko mageblich, da dies zu
einer hoheren Risikokapitalanforderung fiihrt.

Fur die Ermittlung der Risikokapitalanforderung im Falle
eines Zinsanstiegs werden die Verringerung des Markt-
wertes der versicherungstechnischen Verpflichtungen
und der Riickgang der Reserven in den Kapitalanlagen
verglichen. Da der Riickgang der Reserven die Verringe-
rung der Verpflichtungen libersteigt, entsteht fiir die
Gesellschaft eine SCR-Anforderung in Hohe von 8.884
Tsd. EUR.

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko umfasst die Schwankungen an Aktien-
und Finanzmdrkten (Beteiligungen, Private Equity, Hed-
gefonds, Aktienfonds, Rohstoffe und andere alternative
Kapitalanlagen). Fiir die Bestimmung des Aktienrisikos
wird zunachst das Aktien- und Beteiligungsvolumen der
Gesellschaft erhoben und in die Kategorien Typ 1 und
Typ 2 eingeordnet. Je nach Kategorie sieht die Stan-
dardformel feste Schock-Szenarien vor.

Das Aktien- und Beteiligungsvolumen der Gesellschaft
in Hohe von 67.254 Tsd. EUR setzt sich zusammen aus

Typ 1-Aktien mit 61.450 Tsd. EUR und Typ 2-Aktien mit
5.803 Tsd. EUR. Mit den nach Standardansatz vorgege-
benen Schock-Szenarien ergeben sich Verdnderungen

bei Typ 1-Aktien um 28.213 Tsd. EUR und bei Typ 2-Ak-
tien um 957 Tsd. EUR.

Analog dem Zinsrisiko werden auch beim Aktienrisiko
die Auswirkungen auf die versicherungstechnischen
Verpflichtungen betrachtet. Unter Anwendung vorgege-
benen Korrelations- und Diversifikationseffekte ent-
steht fur die Gesellschaft eine SCR-Anforderung in Héhe
von 29.631 Tsd. EUR.

Immobilienrisiko

Die Bestimmung des Immobilienrisikos erfolgt durch
Anwendung des vorgegebenen Schock-Szenarios. Hier-
bei wird davon ausgegangen, dass sich der Wert der Im-
mobilien um 25 % reduziert. In der Gesamtbetrachtung
mit den Verdanderungen der versicherungstechnischen
Verpflichtungen muss die Gesellschaft ein Risikokapital
Uiber 4.021 Tsd. EUR vorhalten.

Waéhrungsrisiko

Das Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko beschreibt das
aus zukiinftigen Wechselkursentwicklungen resultie-
rende Risiko hinsichtlich des beizulegenden Zeitwerts
oder der kunftigen Zahlungsstréme eines monetdren Fi-
nanzinstruments. Die funktionale Wahrung des Unter-
nehmens ist der Euro.

Das Wechselkursrisiko wird durch Einsatz von Devisen-

termingeschaften gemindert. Dabei werden Fremdwah-

rungspositionen in wesentlichen Teilportfolios in gangi-
gen Wahrungen abgesichert.

Fur die Gesellschaft setzt sich das Wechselkursrisiko ad-
ditiv aus den Anforderungen fiir das Risiko aus allen
Fremdwdhrungen zusammen. Ausschlaggebend ist je-
weils das Szenario (Auf- oder Abwertung) mit der hochs-
ten Risikokapitalunterlegung. Die Gesellschaft weist so-
mit ein Wechselkursrisiko in Hohe von 12.187 Tsd. EUR
aus.
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C.3 Kreditrisiko

Als Kreditrisiko sieht die Gesellschaft die Mdéglichkeit
o6konomischer Verluste, die sich durch eine Verande-
rung der finanziellen Lage eines Schuldners ergeben
kdonnen. Dies kdnnen zum Beispiel Einschrankungenin
der Bonitdt eines Wertpapieremittenten oder eines an-
deren Schuldners sein, gegeniiber dem die Gesellschaft
Forderungen besitzt.

Um die Kreditrisiken zu tiberwachen und zu steuern,
verfiigt die Gesellschaft iiber eine tigliche Uberwa-
chung der Ratings im Rahmen des Risikofriiherken-
nungssystems sowie Uiber ein entsprechendes Limitsys-
tem. Die Limite der einzelnen Schuldner (zum Beispiel
Staaten oder Banken) orientieren sich an der jeweiligen
Bonitdt und vorgegebener Volumensbegrenzungen. Die
Ermittlung der Limitauslastung erfolgt auf Buchwertba-
sis. Zusatzlich findet halbjdhrlich eine qualitative Kre-
ditrisikoeinschdtzung der Emittenten im Bestand statt.

Zur Minimierung des Kreditrisikos, erfolgen Investitio-
nen breit gestreut und vornehmlich nurin fundamental
erstklassige Werte.

Die nachfolgenden Tabellen geben die Aufteilung der
Kapitalanlagen des Gesamtbestandes nach Art des

Emittenten und des Ratings wieder.

Art des Emittenten

31.12.2021
Art des Emittenten Tsd. EUR in %
affentliche Schuldner 88.946 37.7
Pfandbnefe 18.592 7.9
E::?;::::te ohne 41.929 17.8
Unternehmensanleihen 16.216 6,9
Publikumsfonds Aktien 41.897 17.7
Restliche Kapitalanlagen Z8.480 12,1

Summe 236.060 100,0
Rating
31.12.2021
Rating Tsd. EUR in %
LY. 100.359 42,5
AR 31938 13,5
A 27.073 11,5
BEB 7.557 3.2
High-ields 0 0,0
ohne Rating £9.133 29,3
Summe 236.060 100,0

Die Gesellschaft muss fiir das Kreditrisiko (bestehend
aus Spread- und Konzentrationsrisiko) unter Beruick-
sichtigung von Diversifikationseffekten ein Risikokapi-
talin Hohe von 15.504 Tsd. EUR vorhalten.

Spreadrisiko

Fir die Bestimmung des Spreadrisikos werden die ent-
sprechenden Kapitalanlagen anhand ihrer jeweiligen
Bonitat, abgeleitet aus dem Rating und der durch-
schnittlichen Kapitalbindung (modifizierte Duration), ei-
nem spezifischen Risikofaktor zugewiesen und an-
schlieBend mit diesem multipliziert.

Im Ergebnis entsteht fiir die Gesellschaft ein Risikokapi-
tal fiir das Spreadrisiko in Hohe von 15.454 Tsd. EUR.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko misst das Risiko bei Ausfall ei-
nes Emittenten in einem Kapitalanlageportfolio mit ge-
ringer Streuung. Da die SAS in ein breit diversifiziertes
Portfolio mit tiberwiegend guten bis sehr guten Bonita-
teninvestiert, spielt das Konzentrationsrisiko eine un-
tergeordnete Rolle. Das Konzentrationsrisiko der Ge-
sellschaft betrégt 50 Tsd. EUR.

C.4 Liquiditatsrisiko

Fiir die SAS konnte ein Liquiditatsrisiko bestehen, wenn
unerwartet hohe Zahlungsmittelabfliisse im Versiche-
rungsbereich (z.B. durch Eintritt zusatzlicher Gefahrene-
reignisse) und die mit dem Geschéft verbundenen Kos-
ten den Zahlungsmittelzufluss aus Beitragen sowie aus
Kapitalanlagen libersteigen wiirden. Daher analysiert
die Gesellschaft regelmaRig den erwarteten Saldo aus
Zahlungsmittelzuflissen und aus Zahlungsmittelabflis-
sen. Zusatzlich wird im Rahmen von Liquiditdtsstress-
tests gepriift, ob im Falle von auBerordentlichen Storno-
ereignissen, Einbruch des Neugeschifts oder negativen
Entwicklungen am Kapitalmarkt ausreichend liquide
Mittel im Gesamtbestand vorhanden sind. Die durchge-
fuhrten Analysen und Stresstests zeigen, dass derzeit
kein Liquiditatsrisiko fur die SAS besteht.

Aufgrund der fiir den gesamten Planungszeitraum prog-
nostizierten jahrlichen Liquiditatsiiberschiisse und der
hohen Fungibilitat der Wertpapierbestdnde ist gewdhr-
leistet, dass samtliche Verbindlichkeiten, insbesondere
gegeniber allen Versicherungsnehmern, jederzeit er-
fullt werden kénnen. Dartiber hinaus sorgt eine vorsich-
tige, konservative sowie taktische und strategische As-
set-Allocation fiir eine angemessene Beriicksichtigung
des Liquiditatsrisikos.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde zudem das in-
terne Liquiditatsfrihwarnsystem weiter verfeinert.
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Wert des in kiinftigen Pramien einkalkulierten erwar-
teten Gewinns

Bei dem in kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarte-
ten Gewinn (Expected Profit Included in Future Premi-
ums - EPIFP) handelt es sich um die Differenz zwischen
dem kalkulierten besten Schatzwert der Verpflichtungen
fur die Marktwertbilanz und dem kalkulierten besten
Schatzwert der Verpflichtungen unter der Annahme feh-
lender kiinftiger Pramien. Der Gesamtbetrag des bei
kiinftigen Pramien einkalkulierten Gewinns der Gesell-
schaft betragt zum Stichtag 31.12.2021 9.300 Tsd. EUR.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kdnnen im Zusammenhang mit
unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozes-
sen auftreten. Insbesondere kdnnen solche Risiken
durch menschliches, technisches, prozessuales oder or-
ganisatorisches Versagen oder durch externe Einflisse,
wie zum Beispiel in Folge einer Pandemie, entstehen.
Unter operationellen Risiken werden z.B. die Stérung
oder der Ausfall des Verwaltungsgeb&udes,

von technischen Systemen bzw. der Informationstech-
nik wie auch dolose Handlungen und Bearbeitungsfeh-
ler zusammengefasst. Gleichzeitig kénnen aus Anderun-
gen gesetzlicher und aufsichtlicher Rahmenbedingun-
gen operationelle Risiken entstehen. Die gesetzgeberi-
schen Aktivitaten sowie die aktuelle Rechtsprechung
werden daher laufend beobachtet, um frihzeitig und
angemessen reagieren zu kdonnen. Mit Hilfe eines Trai-
nings-/Schulungstools werden die Mitarbeiter fiir Com-
pliance-relevante Sachverhalte regelméaRig sensibili-
siert.

Das wesentliche Instrument zur Begrenzung der opera-
tionellen Risiken ist das Interne Kontrollsystem (IKS).
Durch Funktionstrennungen in den Arbeitsabldufen, Ab-
stimmungs- und Plausibilitatspriifungen sowie hierar-
chisch abgestufte Vollmachten und Berechtigungen
wird sichergestellt, dass mogliche Risiken im Rahmen
der operativen Tatigkeiten der Funktionseinheiten ver-
mieden oder auf ein akzeptables MaR reduziert werden.
Die Fiihrungskrafte des Unternehmens sind gehalten,
neben der Beschreibung der risikobehafteten Ge-
schéftsprozesse und der dazugehoérigen KontrollmaR-
nahmen auch die Auswirkungen auf Wirtschaftlichkeit,
Daten und Compliance zu bewerten. Die Nettorisiken
sind nach Wirkung der KontrollmaBnahmen zu tiberwa-
chen und ab einem definierten Schadenerwartungswert
ist das Zentrale Risikomanagement zu informieren. Die
Wirksamkeit und Funktionsfahigkeit des Internen Kon-
trollsystems wird planmaRig und fortlaufend durch die
Interne Revision Gberwacht.

Die Gesellschaft orientiert sich beziiglich der Informati-
onssicherheit an den gesetzlichen Anforderungen. Es
existieren fiir die Sicherheit und Stabilitat der IT-
Systeme die notwendigen Zugangskontrollen und
Schutzvorkehrungen, die die Anforderungen nach dem
BSI-Grundschutz und der VAIT abdecken. Im Fokus

stehen die MaRnahmen fiir schutzbediirftige Daten ge-
meinsam mit dem technischen Dienstleister durch den
Einsatz von entsprechenden Technologien der techni-
schen Infrastruktur, den Betrieb des redundanten Re-
chenzentrums, Notfall- und Vorsorgepldne sowie orga-
nisatorische und personelle MaRnahmen. Bestehende
Notfallkonzepte werden anhand potenzieller Szenarien
Uiberpriift, um die Sicherheit der IT-Systeme zu gewdhr-
leisten. Verstarkt wird das Augenmerk auch auf die Vor-
sorge von Cyberrisiken gelegt. RegelmdRig werden die
IT-Risiken ermittelt und bewertet.

Das Unternehmen verwendet die IT-Anwendungs-
landschaft der SV SparkassenVersicherung Holding AG,
Stuttgart. In gemeinsamen Gremien werden die strate-
gische Weiterentwicklung der Systeme und die Beauf-
tragung des gemeinsamen IT-Dienstleisters — SV Infor-
matik GmbH (SVI) — abgestimmt. Damit und durch kon-
sequente Projektsteuerung sowie durch Uberpriifung
der Projektfortschritte werden finanzielle, technische
und fachliche Stérungen weitestgehend vermieden. Die
zu erbringenden Dienstleistungen der SVI sind vertrag-
lich vereinbart. In regelmaRigen Kundengesprachen
werden der Gesellschaft Risikoberichte tibergeben und
der aktuelle Status besprochen und Giberwacht. Derzeit
bestehen keine nennenswerten Risiken.

Das vorzuhaltende Risikokapital der Gesellschaft fiir
operationelle Risiken wird nach Standardmodell {iber ei-
nen Faktoransatz im Wesentlichen basierend auf den
verdienten Bruttopramien und dem Besten-Schatzwert
der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie
der Basis-Solvenzkapitalanforderungen ermittelt. Fur
die Gesellschaft ergibt sich eine Kapitalanforderung fur
operationelle Risiken in Hohe von 4.976 Tsd. EUR.

C.6 Andere wesentliche Risiken

C.6.1 Gegenparteiausfallrisiko

Das Gegenparteiausfallrisiko bezeichnet das Risiko von
Verlusten aufgrund von unerwarteten Ausfallen oder
Verschlechterungen der Bonitdt von Banken, Rickversi-
cherern, Versicherungsnehmern und Versicherungsver-
mittlern. Das Gegenparteiausfallrisiko beinhaltet somit
die falligen Anspriiche gegenuiber den genannten Par-
teien.

Dabei werden zwei verschiedene Kategorien unterschie-
den:

. Ausfallrisiko gegentiber Riickversicherern und
Banken sowie Derivaten (auRer Kreditderivate, die
bereits im Rahmen des Spreadrisikos behandelt
werden) (Typ 1)

. Ausfallrisiko gegentiber Vermittlern und Versiche-
rungsnehmern sowie Hypothekendarlehen (Typ 2)
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Erwarteter Vedust

bei Ausfall
Art der Exponierung Tsd. EUR
Typ 1 61.104
Rickversicherer 45828
Dervate 10747
Bankguthaben 4528
Exposures Typ 1 (aulfer RV, :
Dernvate und Bankguthaben)
Typ 2 5.858
Versicherungsnehmer 5.858
Versicherungsvermittler 0
Versicherungen ]
Depotforderungen 0
Hypothekendarlehen i
Gesamt 66.962

Fur das Gegenparteiausfallrisiko muss die Gesellschaft
Risikokapital tiber 3.568 Tsd. EUR bereitstellen.

31.12.2021
Risikomodul T=d. EUR
Typ 1 2.862
Typ 2 879
Diversifikationseffekt -172
SCR Ausfallrsiko 3.568

Fur die Gesellschaft stellt das Ausfallrisiko gegentiber
Riickversicherern die groRte Risikoexponierunginner-
halb des Gegenparteiausfallrisikos dar. Diesem Risiko
wird mit einem etablierten Auswahlprozess sowie lau-
fender Uberwachung der Kreditwiirdigkeit entgegenge-
wirkt. Das Riickversicherungsgeschéft wird ausschlieR-
lich mit Riickversicherern getétigt, die iber sehr gute
Bonitaten verfligen.

Die Einlagen bei Banken setzen sich aus laufenden
Bankguthaben, kurzfristigen Tages- und Termingeldern
im Direktbestand sowie Kassenbestdnden in den Fonds-
vermdgen zusammen. Diese Vermdégen sind hochli-
quide und kurzfristig verfligbar.

Im Rahmen des HGB-Abschlusses wurden die in der Bi-
lanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden und Ver-

mittler zur Risikovorsorge um eine ausreichende Pau-

schalwertberichtigung vermindert.

Die durchschnittliche Ausfallquote der Forderungen aus
dem Versicherungsgeschift der vergangenen drei Jahre
lag bei 6,5 %. Die Risiken aus dem Ausfall von Forde-
rungen aus dem Versicherungsgeschéaft werden als
nicht bestandsgefahrdend eingestuft.

C.6.2 Reputationsrisiko

Unter Reputationsrisiko wird die mégliche Beschadi-
gung des Rufes der SAS infolge einer negativen Wahr-
nehmung in der Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ur-
sachen kdnnen zum Beispiel Verschlechterung von Ra-
tings oder Medienkritik sein. Die Gesellschaft hat in der
Aufbau- und Ablauforganisation Prozesse und Aktivita-
ten verankert, um das Reputationsrisiko praventiv und
reaktiv zu minimieren.

Die Analysen des Reputationsrisikos ergaben keine Hin-
weise auf wesentliche Risikokonzentrationen.

C.6.3 Strategisches Risiko

Das strategische Risiko spiegelt sich in moglichen Ver-
lusten wider, die sich aus strategischen Geschidftsent-
scheidungen oder aus einer fehlenden Anpassung der
Geschéftsstrategie an ein verdandertes Wirtschaftsum-
feld ergeben kénnen. Eine umfassende Palette an lau-
fenden MaRnahmen, wie zum Beispiel Vertriebspartner-
befragungen oder Standards im Verkauf, kommen in der
Gesellschaft zum Einsatz, um strategische Risiken zu
managen. Dartiber hinaus werden die strategischen Ri-
siken in Vorstands- und Fuhrungskréafte-Sitzungen/-
Klausuren bzw. im Risikokomitee regelmaRig diskutiert.

Die Analysen der strategischen Risiken ergaben keine
Hinweise auf wesentliche Risikokonzentrationen.

C.7 Sonstige Angaben

C.7.1 Umsetzung des Grundsatzes der
unternehmerischen Vorsicht

Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften des Grundsatzes
der unternehmerischen Vorsicht fiir Kapitalanlagen wer-
denin der Gesellschaft mithilfe quantitativer Grenzen
und qualitativer Vorgaben gesteuert. Dazu wurden fur
die Anlagegrundsatze Sicherheit, Qualitat, Liquiditat,
Verfligbarkeit und Rentabilitdt Mindeststandards erar-
beitet. Die Angemessenheit des Portfolios wird regel-
médRig uberpruft.

Mit einer angemessenen Diversifikation nach kennzah-
lenorientierten Kriterien und inhaltlichen Vorgaben wird
den Risiken entgegengewirkt. Das Unternehmen inves-
tiertin ein breit diversifiziertes Portfolio mit tiberwie-
gend guten bis sehr guten Bonitdten. Die Anlagen ver-
teilen sich ausgewogen auf Staatsanleihen, Pfandbriefe
und Anleihen von Emittenten aus dem Finanzsektor.
Dariiber hinaus stabilisieren zusétzliche Assetklassen
wie Aktien, Unternehmensanleihen, Immobilien und Al-
ternative Investments den Kapitalanlagenbestand. Die
in 2021 beschlossene Kapitalanlagestrategie der Ge-
sellschaft sieht fiir 2022 eine Fortsetzung der breit
diversifizierten Anlagepolitik vor.
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C.7.2 Informationen zur Verwendung von
Risikominderungstechniken

In der SAS kommen Risikominderungstechniken in Form
von Riickversicherung sowie Devisentermingeschédften
zur Absicherung von Wéhrungsrisiken im Masterfonds
zum Einsatz.

Fiir die Riickversicherung analysiert das Aktuariat die
Wirksamkeit der Riickversicherungsstruktur fiir den Be-
stand der Gesellschaft, einschlief3lich der Bonitat der
Riickversicherungsgesellschaften.

Fir die Devisentermingeschafte kontrolliert das Fonds-
management regelmdRig die Einhaltung gesetzlicher
Anforderungen sowie die in den Anlagerichtlinien vor-
gegebenen Spezifikationen.

C.7.3 Risikoanpassung aus latenten Steuern
nach Solvency Il

Im Normalfall fiihrt die Risikoanpassung aus latenten
Steuern zu einer Reduzierung der negativen Wirkung
groBerer Verlustereignisse auf die 6konomische Bilanz
der SAS und damit zu einem Riickgang der Solvenzkapi-
talanforderungen, da im Falle eines Eintritts groRerer
Verlustereignisse weniger Steuern zu zahlen sind.
Gleichzeitig wird auch die Werthaltigkeit entsprechen-
der aktiver latenter Steuern nach einem Stressfall ge-
pruft, um die risikomindernde Wirkung ansetzen zu
kdnnen.

C.7.4 Umgang mit Emerging Risks

Ein weiterer Sachverhalt, der sich sowohl als

interner, als auch externer Risikotreiber manifestieren
kann, ist das Thema "Nachhaltigkeit". Nachhaltigkeitsri-
siken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Berei-
chen Umwelt ("E"), Soziales ("S") oder Unternehmens-
fuhrung ("G") (so genannte ESG-Risiken), deren Eintre-
ten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf
die Reputation der Gesellschaft haben kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken stellen dabei keine eigene Risi-
koart dar. Sie spiegeln sich als Treiber in den externen
Einfllissen in den einzelnen Risikokategorien wider und
werden dort entsprechend beriicksichtigt. Die Risiko-
treiber werden bei der Risikoerhebung bzw. im Rahmen
der turnusmaRigen Risikoinventuren beriicksichtigt.

C.7.5 Stresstests und Sensitivitdtsanalysen

In der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung (ORSA) 2021 (Datenstand per 31.12.2020)
fuhrte die Gesellschaft im Berichtsjahr fiir die Risikoka-
tegorien versicherungstechnisches Risiko, Marktrisiko,
Kreditrisiko und Liquiditatsrisiko umfangreiche Stress-
tests und Szenarioanalysen durch. In allen untersuchten
Szenarien standen den Risiken ausreichend finanzielle
Mittel gegeniiber.

Marktrisiko
Zinsstress

Die Zinsstrukturkurve ist unter Solvency Il aufgrund des
langfristigen Betrachtungshorizonts ein zentraler Para-
meter im Standardmodell. Aufgrund der zentralen Be-
deutung des Zinsniveaus haben mégliche Verdnderun-
gen der Zinsstrukturkurve einen signifikanten Einfluss
auf die Bedeckungsquote des Unternehmens. Dazu ana-
lysierte die Gesellschaft, welche Verdanderungen sich im
Falle eines parallelen Zinsanstieges und Zinsriickgan-
ges um jeweils 50 Basispunkte ergeben.

Zinsanstieg um 50 BP:

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Sl-Quote 1n % 246 239 -6
ASM 122305 119.468 - 2.837

SCR 49 817 49916 +09
vt. Rst. 114627 110.413 -4214

Zinsriickgang um 50 BP:

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Sll-Quote in % 246 248 +3
ASM 122.305 124 623 +2.318
SCR 49 817 50.217 +400
vt. Rst. 114627 119273 +4.646

Die Auswirkung von steigenden bzw. fallenden Zinsen
ist eine niedrigere bzw. héhere Bewertung von Bilanz-
positionen, die vom aktuellen Zinssatz abhdngen. Je
langer die Duration einer Position ist, desto hoher ist
der Einfluss auf deren Wertanderung. Da das Unterneh-
men auf der Passivseite eine niedrigere Duration als auf
der Aktivseite aufweist, reagieren die Aktiva starker als
die Passiva auf eine Veranderung des Zinses.

Aktienstress

Im Rahmen des Aktienstresses wurde geprift, welche
Auswirkungen ein Aktienkursriickgang auf das Aktienri-
siko des Unternehmens hat und ob im untersuchten
Szenario weiterhin eine ausreichende Bedeckung ge-
wahrleistet ist. Dazu wurde der gréte Aktienkursriick-
gang der letzten 25 Jahre betrachtet. Der Aktienkurs-
riickgang betrug rund 60 % im Zeitraum der Finanz-
marktkrise der Jahre 2007 bis 2009.

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Sll-Quote 1n % 246 227 -18
ASM 122.305 104.760 -17.545
SCR 49 817 46.065 - 3.751

vt. Rst. 114627 114627 +0

Kreditrisiko / Spreadausweitung
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Innerhalb des Kreditrisikos wurde tiberpriift, welche
Auswirkungen aus einer Ausweitung der Bonitats-
Spreads fiir die Gesellschaft resultieren und ob im un-
tersuchten Szenario weiterhin eine ausreichende Bede-
ckung gewdhrleistet ist. Fiir den Spreadstress wurde an-
genommen, dass die Bonitdts-Spreads auf den maxima-
len Stand wahrend der Finanzmarktkrise 2007 bis 2009
ansteigen.

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Sl-Quote 1n % 246 207 - 39
ASM 122.305 110462 -11.842
SCR 49 817 53.485 + 3.668

vt. Rst. 114627 114.627 +0

Kombinationsstress Aktien + Spread

Basierend auf der Finanzmarktkrise der Jahre 2007 bis
2009 wird in vorliegendem Szenario der groRte Aktien-
rickgang in diesem Zeitraum in Kombination mit dem
Maximalstand der Spreads wahrend der Finanzkrise be-
trachtet.

Als Grundlage dienen die beiden Solo-Szenarien ,Aktien-
stress* und ,Spreadausweitung®, die im Zusammenspiel
betrachtet werden. Fiir eine weitere Beschreibung der
Szenarioparameter sei an dieser Stelle auf die jeweiligen
Szenarien ,Aktienstress” und ,Spreadausweitung” ver-
wiesen.

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
SI-Quote in % 246 184 - B2
ASM 122.305 92917 - 29387
SCR 49 817 50588 +771
vt. Rst. 114 627 114 627 +0

Kombinationsstress Szenario MaRisk (Banken) - schwe-
rer konjunktureller Abschwung

In Anlehnung an die AT 4.3.3 MaRisk (Banken) wurde in
Form eines aktivseitigen Stresstests die Auswirkungen
eines schweren konjunkturellen Abschwungs tiberprift.

In dem betrachteten Szenario wird von einem verander-
ten Zinsniveau zum Stichtag ausgegangen. Dabei wird
die Zinskurve um 50 Basispunkte nach unten verscho-
ben. Wahrend zudem die Aktien- und Immobilienkurse
im vorliegenden Szenario einen Riickgang um 30 Pro-
zent verzeichnen, steigen die Spreads im Bereich des
Renditeportfolios um 200 Basispunkte an. Der Spread-
anstieg betrifft dabei nur Papiere, die nicht die Bedin-
gungen des kongruenten Portfolios erfiillen (im We-
sentlichen Rating A und schlechter sowie alle Nach-
rénge).

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

SI-Quote in % 246 205 -41
ASM 122.305 102.340 - 19965

SCR 49 817 49933 +116
vt. Rst. 114 627 119273 + 4 646

Versicherungstechnisches Risiko

Kombinationsstress Eintritt einer Naturkatastrophe bei
gleichzeitigem Aktienriickgang

Aufgrund der Ausrichtung als Regionalversicherer mit
tiberwiegender Exponierung in Sachsen weist das Un-
ternehmen ein besonderes Kumulrisiko im Bereich Na-
turgefahren auf. Aufgrund dieser regionalen Gegeben-
heiten wird fiir das Unternehmen getestet, wie sich ein
200-Jahresereignis Uberschwemmung auf das ASM aus-
wirkt. Aufbauend auf diesen Stress wird in einer weite-
ren Analyse die Auswirkung bei einem gleichzeitigen
Aktienkursriickgang dargestellt.

Fiir das Unternehmen tritt ein 200-Jahresereignis Uber-
schwemmung netto in Hohe von 2,5 Mio. Euro ein. Die
durch Eintritt des Naturkatastrophenereignisses ausge-
16ste Wiederauffullungspramie betragt 3,1 Mio. Euro. In
Summe ergibt sich somit ein Extremereignis netto in
Hohe von 5,6 Mio. Euro (brutto: 69,0 Mio. Euro). Fir die-
ses Extremereignis stehen liquide Mittel zur Verfligung.
Somit sind ausschlieRlich die Girokontobestande be-
troffen, was zu einer aktivseitigen Kiirzung in der Posi-
tion Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
fuhrt. Da die Girokonten betroffen sind, sind in diesem
Szenario ebenfalls Auswirkungen auf das Ausfallrisiko
ersichtlich.

Zusatzlich wird von einem Aktienkursriickgang ausge-
gangen, wie dieserim Rahmen der DotCom Blase der
Jahre 2000 bis 2002 stattfand. Der Aktienkursriickgang
betrug hier ca. 50 %.

IST Stress Delta
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

SI-Quote in % 246 224 -22
ASM 122305 102.186 -20.119
SCR 49 817 45700 -4117

vt. Rst. 114627 114.508 - 120

Reverse-Stresstest

Naturgefahren und GroRschdden sind die groRten Risi-
ken der SAS. Diese Risiken werden iiberwiegend durch
die Riickversicherer ibernommen. Es wurde daher ge-
testet, wie sich ein Ausfall der Ruckversicherer auf die
Solvenzquoten auswirkt.

Die einforderbaren Beitrdge aus Ruickversicherung der
Schaden- und Pramienriickstellung werden um den An-
teil der Riickversicherer entsprechend vermindert, wo-
bei eine Recovery-Rate beriicksichtigt wird. Weiterhin
erfolgt eine entsprechende Anpassung der
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Katastrophenrisiken, RV-Ausfall-Risiken und der Risiko-
marge um den Anteil der Riickversicherer.

Ein Reverse-Stress ergibt sich bei einem Komplettaus-
fall aller Riickversicherer mit einer Recovery-Rate von
50 %.

Die Solvabilitatsquote sinkt von 246 % auf 103 %.
Liquiditatsrisiko

Im Rahmen des Liquiditatsstresstests wurde in Form ei-
nes kombinierten Szenarios Uberpriift, ob zum Aus-
gleich von unerwartet hohen Zahlungen ausreichend li-
quidierbare Mittel im Gesamtbestand vorhanden sind.

Fir den passivseitigen Stress wird ein 200-jdhriges
Schadenereignis unterstellt. Dabei werden sowohl das
Pramien- und Reserverisiko als auch das Naturgefahren-
risiko betrachtet.

Zur Einstufung der Liquidierbarkeit der Kapitalanlagen
wird den einzelnen Wertpapieren ein Liquiditatskenn-
zeichen zugeordnet, welches tiber den Grad der Liqui-
dierbarkeit Auskunft gibt. Zus&tzlich werden zur Berech-
nung der liquidierbaren Kapitalanlagen Abschlagsfakto-
ren herangezogen, da bestimmte Kapitalanlagen unter
Umstdnden nur mit einem Abschlag auf den Marktwert
verduRert werden kénnen. Sind im Stressfall ausrei-
chend schnell liquidierbare Kapitalanlagen vorhanden,
gilt der Stress als bestanden.

Es kommt zu einem versicherungstechnischen Stress
aufgrund des zusétzlichen Schadenereignisses in Hohe
von 63 Mio. EUR (brutto). Nach Eintritt des Szenarios
standen der Gesellschaft ausreichend liquide Mittel zur
Verfligung, um die ermittelten Kapitalanforderungen zu
bedienen.

D. Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Allgemeine Bewertungsgrundlagen

Die SAS hat nach 8§ 74 VAG eine Solvabilitatsubersicht zu
erstellen. Bei der Aufstellung dieser Ubersicht werden
die geltenden Vorschriften des Versicherungsaufsichts-
gesetzes (VAG) und der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 (DVO) beachtet.

Vermdgenswerte sind in der Solvabilitatsiibersicht ge-
maR § 74 (2) VAG mit dem Betrag anzusetzen, zu dem
sie zwischen sachverstédndigen, vertragswilligen und
voneinander unabhangigen Geschaftspartnern ge-
tauscht werden kdnnten. Man spricht in diesem Zusam-
menhang auch vom Marktwert eines Vermdgenswertes.
Der Marktwert einer an der Bérse gehandelten Aktie ist
relativ einfach zu bestimmen. Der Marktwert der Aktie
entspricht dem Bérsenkurs. Eine Vielzahl der Vermé-
genswerte wird jedoch nicht an einer Bérse gehandelt,
beispielsweise die Forderungen an die Kunden, die Ver-
sicherungsnehmer. Die Ermittlung des Marktwertes
stellt bei diesem Beispiel eine gréRere Herausforderung

dar und ist mit wesentlich h6herem Aufwand verbunden
als das Ablesen eines B6rsenkurses.

Demgegeniiber verfolgt das deutsche Handelsrecht ei-
nen vollig anderen Grundsatz beziiglich des Wertansat-
zesvon Vermdgenswerten in der Bilanz. GemaR § 253
(1) Satz 1 HGB diirfen Vermégensgegenstdnde hochs-
tens mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in
der Bilanz angesetzt werden. Diese Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten sind dann um entsprechende Ab-
schreibungen zu verringern. Fiir Vermdgenswerte, die
im Umlaufvermdgen gefiihrt werden, erfolgt die Bewer-
tung am Bilanzstichtag nach dem strengen Niederst-
wertprinzip. Die im Anlagevermdgen befindlichen Ver-
mogenswerte werden nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet.

Gemdl 8 341b Abs. 2 HGB i. V. m. 8 253 Abs. 3 HGB sind
diese Wertpapiere nur bei einer dauerhaften Wertmin-
derung abzuschreiben. Voraussichtlich voriibergehende
Wertminderungen werden hingegen nicht erfolgswirk-
sam berlcksichtigt. Es erfolgt stattdessen ein Ausweis
von stillen Lasten.

Verbindlichkeiten sind in der Solvabilitatsiibersicht ge-
méaR 8 74 (3) VAG mit dem Betrag anzusetzen, zu dem
sie zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen und
voneinander unabhdngigen Geschéftspartnern libertra-
gen oder beglichen werden kdnnten. Man spricht in die-
sem Zusammenhang auch vom Marktwert einer Ver-
bindlichkeit. Erhdlt man beispielsweise am 30.12. eine
Rechnung, die man am 02.01. bezahlt, so ist der Markt-
wert dieser Verbindlichkeit in diesem Fall der Rech-
nungsbetrag. Vor allem bei Riickstellungen und langer-
fristigen Verbindlichkeiten ist die Marktwertermittlung
mit wesentlich h6herem Aufwand verbunden.

Demgegeniiber verfolgt das deutsche Handelsrecht
(HGB) einen véllig anderen Grundsatz beziiglich des
Wertansatzes von Verbindlichkeiten in der Bilanz. Ge-
mal § 253 (1) Satz 2 HGB sind Verbindlichkeiten zu ih-
rem Erfillungsbetrag anzusetzen. Ruckstellungen sind
in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfullungsbetrages anzusetzen. Dies
ergibt sich ebenfalls aus § 253 (1) Satz 2 HGB.

Im Rahmen der Bewertung ist zudem die folgende Be-
wertungshierarchie gemafR Artikel 10 der DVO einzuhal-
ten:

. mark to market, d. h. Marktpreise, die an aktiven
Markten fiir den gleichen Vermégenswert bzw.
Verbindlichkeit notiert sind;

. mark to model, d. h. konstruierter Marktpreis unter
Berticksichtigung vorhandener Marktinformatio-
nen. Verwendet werden verldsslich beobachtbare
Preise auf aktiven Markten von dhnlichen Vermo-
genswerten oder Verbindlichkeiten. Gegebenen-
falls werden Modifizierungen vorgenommen.

. alternative Bewertungsmethoden
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Grundsatzlich werden Bewertungsverfahren bevorzugt,
bei denen mdglichst viele beobachtbare Marktinforma-
tionen einflieRen.

Als Marktpreise an aktiven Méarkten gelten Notierungen,
bei denen mindestens einmal im Monat ein Preis festge-
stellt wird. Anderenfalls gilt der Vermdgenswert als
nicht regelmaRig gehandelt und es liegt kein aktiver
Markt vor.

Sowohl bei den Vermdgenswerten als auch bei den Ver-
bindlichkeiten kénnen sich zwischen Solvabilitdtsiiber-
sicht und der handelsrechtlichen Bilanz fiir ein und den-
selben Sachverhalt unterschiedliche Wertansatze erge-
ben. Aber auch eine Wertgleichheit kann durchaus vor-
kommen. Die Unterschiede ergeben sich zum einen aus
der eingangs beschriebenen unterschiedlichen Werter-
mittlung, zum anderen kdnnen sich diese Unterschiede
auch daraus ergeben, dass ein Sachverhalt in der Solva-
bilitatstibersicht einer anderen Position zugeordnet ist
als in der handelsrechtlichen Bilanz.

Wesentliche Bewertungsspielrdume bei der Ermittlung
des Marktwertes der Anlagen ergaben sich nicht. Die
marktkonforme Bewertung der Aktiva wird sowohl unter
Solvency Il als auch unter HGB-Gesichtspunkten durch
die Wirtschaftsprufer beurteilt. Wesentliche Abweichun-
genin der Bewertung der Solvenzbilanz ergaben sich
nicht.
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D.1 Vermégenswerte
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Latente Steueranspriiche

Latente Steuern sind fiir alle Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten, einschlielich versicherungstechnischer
Riickstellungen, zu erfassen und zu bewerten, die fir
Solvabilitdts- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

Latente Steuern werden in der Solvabilitatstibersicht fur
steuerlich wirksame Differenzen zwischen dem Steuer-
bilanzwert und dem Wert in der Solvabilitdtstibersicht
der einzelnen Bilanzpositionen gebildet und mit dem
unternehmensindividuellen Nominalsteuersatz bewer-
tet.

Latente Steueranspriiche des jeweiligen Jahres werden
als werthaltig angesehen, soweit ihnen latente Steuer-
schulden desselben Jahres gegentiberstehen.

Besteht ein Aktiviiberhang, wird die Werthaltigkeit der
latenten Steuern tberprift und gegebenenfalls eine
Wertberichtigung vorgenommen. Fir die Werthaltig-
keitsprifung wird ein prognostiziertes steuerliches To-
taleinkommen errechnet. Das prognostizierte steuerli-
che Totaleinkommen ergibt sich aus der Summe der
Barwerte der geschéatzten steuerlichen Einkommen tber
einen definierten Betrachtungszeitraum. Das folgt dem
Gedanken von Solvency Il, wonach bei der Bewertung
kein Vorsichtsprinzip gilt, sondern ein ,Bester Schétz-
wert“ anzugeben ist.

Soweit der Aktiviiberhang die Steuer auf den Barwert
der geplanten zu versteuernden Einkommen libersteigt,
wird eine Wertberichtigung vorgenommen.

Die Abweichung bei den latenten Steuern ist zum einen
auf den unterschiedlichen Ausweis in der Bilanz zurlick-
zuftihren. Wahrend latente Steueranspriiche und latente
Steuerschulden in der Solvabilitdtsiibersicht getrennt
ausgewiesen werden, erfolgt in der Handelsbilanz eine
saldierte Darstellung. Saldiert liegt in der Handelsbilanz
ein Aktiviiberhang der latenten Steuern vor. Dieser Ak-
tiviiberhang wird entsprechend dem handelsrechtlichen
Wabhlrecht des § 274 HGB in der Handelsbilanz nicht bi-
lanziert. In der Handelsbilanz werden deshalb keine la-
tenten Steuern angesetzt.

Zum anderen resultiert der Unterschied zwischen den
latenten Steuern aus den Bewertungsunterschieden bei
den Vermdgenswerten und Schulden in der Solvabili-
tatstubersicht und in der Handels- und Steuerbilanz. Die
unterschiedlichen Bewertungsansétze in der Handelsbi-
lanz und in der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke sind
in den Erlduterungen zu den einzelnen Vermégenswer-
ten, Riickstellungen und Verbindlichkeiten genannt.

Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigen-
bedarf

Die Bewertung der Betriebs- und Geschéftsausstattung
erfolgte zu den Anschaffungskosten, vermindert um
steuerlich zuldssige Abschreibungen.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich
Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen, die an einem ak-
tiven Markt gehandelt werden, werden mit dem letzten
zum Bilanzstichtag verfiigbaren Borsenkurs bewertet.
Fir nicht notierte Beteiligungen, fiir die keine Markt-
preise verfligbar sind, wird auf alternative Bewertungs-
methoden in Abhdngigkeit von der Beteiligungsart zu-
riickgegriffen.

Bei den librigen Beteiligungen und Anteilen an verbun-
denen Unternehmen wurde das Ertragswertverfahren
als weiteres Bewertungsmodell verwendet. Anteile an
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden
zu Anschaffungskosten aktiviert. Die Ermittlung der
Zeitwerte erfolgte in zwei Fallen nach dem Ertragswert-
verfahren sowie in jeweils einem Fall durch Anwendung
der Equity-Methode, mittels externem Wertgutachten
bzw. in Hohe der Anschaffungskosten.

Die Ermittlung der Zeitwerte fiir die Solvabilitatsiiber-
sicht entspricht der Ermittlung der Zeitwerte fiir die ge-
m&R HGB erforderlichen Anhangangaben. Es ergeben
sich keine qualitativen Unterschiede.

Staatsanleihen

Die Ermittlung des Marktwertes bei Staatsanleihen er-
folgt anhand des zum Stichtag gultigen Marktkurses un-
ter Berlicksichtigung von Stiickzinsen. Sofern keine ge-
eigneten Marktkurse verfligbar sind, erfolgt die Berech-
nung anhand abgezinster Zahlungsstrome auf Basis der
Referenzkurve und unter Berticksichtigung marktspezi-
fischer Parameter, insbesondere bonitatsabhdngiger
Credit-Spreads (Barwertmethode).

Fur Geld- und Kapitalmarktfloater erfolgt die Bewer-
tung, sofern keine Marktkurse verfiigbar sind, aus der
Summierung des Barwerts des Zahlungsstroms auf Ba-
sis der Referenzkurve und des spreadinduzierten Bar-
werts.

Die Unterschiede zwischen dem Wertansatz nach Sol-
vency Il und dem Wertansatz nach HGB resultieren aus
den bereits beschriebenen Unterschieden in den Syste-
matiken. Die Ermittlung der Zeitwerte fur die Solvabili-
tatsubersicht entspricht der Ermittlung der Zeitwerte
fur die gemaR HGB erforderlichen Anhangangaben. Es
ergeben sich keine qualitativen Unterschiede.

Unternehmensanleihen

Die Ermittlung des Marktwertes bei Unternehmensan-
leihen erfolgt anhand des zum Stichtag gultigen Markt-
kurses unter Beriicksichtigung von Stiickzinsen. Sofern
keine geeigneten Marktkurse verfiigbar sind, erfolgt die
Berechnung anhand abgezinster Zahlungsstréme auf
Basis der Referenzkurve und unter Beriicksichtigung
marktspezifischer Parameter, insbesondere bonitatsab-
héngiger Credit-Spreads (Barwertmethode).
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Fur Geld- und Kapitalmarktfloater erfolgt die Bewer-
tung, sofern keine Marktkurse verfiigbar sind, aus der
Summierung des Barwerts des Zahlungsstroms auf Ba-
sis der Referenzkurve und des spreadinduzierten Bar-
werts.

Die Unterschiede zwischen dem Wertansatz nach Sol-
vency Il und dem Wertansatz nach HGB resultieren aus
den bereits beschriebenen Unterschieden in den Syste-
matiken. Die Ermittlung der Zeitwerte fur die Solvabili-
tatsiibersicht entspricht der Ermittlung der Zeitwerte
fur die gemaR HGB erforderlichen Anhangangaben. Es
ergeben sich keine qualitativen Unterschiede.

Strukturierte Schuldtitel

Strukturierte Schuldtitel werden mit dem letzten zum
Bilanzstichtag verfiigbaren Borsenkurs bewertet. Sofern
kein Borsenkurs vorhanden ist, wird mit der Barwertme-
thode bewertet. Basis ist die aktuelle Euro-Swap-Kurve
unter Beriicksichtigung von laufzeit- und emittentenab-
hédngigen Credit-Spreads. Optionale Anteile (Callrechte,
Swaptions) werden mithilfe von anerkannten Options-
preismodellen (Hull-White, Black-Scholes) bewertet. Es
werden aktuelle Marktdaten (Zins, Volatilitdten) zur Be-
wertung verwendet. Die Bewertung erfolgt inklusive
Stiickzinsen.

Die Unterschiede zwischen dem Wertansatz nach Sol-
vency |l und dem Wertansatz nach HGB resultieren aus
den bereits beschriebenen Unterschieden in den Syste-
matiken. Die Ermittlung der Zeitwerte fur die Solvabili-
tatsiibersicht entspricht der Ermittlung der Zeitwerte
fur die gemaR HGB erforderlichen Anhangangaben. Es
ergeben sich keine qualitativen Unterschiede.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

An einer Borse notierte Wertpapiere werden mit dem
letzten zum Bilanzstichtag verfligbaren Bérsenkurs be-
wertet. Sofern kein Borsenkurs vorhanden ist, erfolgt
die Bewertung von Organismen fir gemeinsame Anla-
gen zu dem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
libermittelten Riicknahmepreis oder zum libermittelten
Nettoinventarwert.

Die Unterschiede zwischen dem Wertansatz nach Sol-
vency |l und dem Wertansatz nach HGB resultieren aus
den bereits beschriebenen Unterschieden in den Syste-
matiken. Die Ermittlung der Zeitwerte fur die Solvabili-
tatsiibersicht entspricht der Ermittlung der Zeitwerte
fur die gemaR HGB erforderlichen Anhangangaben. Es
ergeben sich keine qualitativen Unterschiede.

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrd-
gen

Die einforderbaren Betrage aus der Riickversicherung
bezeichnen den Anteil des Besten Schatzwertes der
Schaden- und Pramienriickstellungen, den das Unter-
nehmen im Erwartungswert von seinen Riickversiche-
rern erhalten wird (abziiglich des erwarteten Ausfalls

der entsprechenden Riickversicherer). Die einforderba-
ren Betrdge aus der Riickversicherung stellen somit
eine marktnahe Bewertung der riickversicherten versi-
cherungstechnischen Verpflichtungen dar.

Im Gegensatz zur HGB-Rechnungslegung, welche die
einforderbaren Betrdage aus der Riickversicherung sal-
diert mit den Schadenriickstellungen auf der Passivseite
der Bilanz ausweist, erfolgt der Ausweis in der Solvabili-
tatsubersicht auf der Aktivseite der Bilanz.

Die einforderbaren Betrédge aus Riickversicherungsver-
trégen fur die Schadenriickstellung werden tiber einen
Faktoransatz ermittelt. Der Faktor wird spartenindividu-
ell je Schadenjahr bestimmt. Er ergibt sich aus dem Ver-
héltnis der Rickversicherungsanteile im HGB Jahresab-
schluss an den Rickstellungen zu den Bruttoriickstel-
lungen.

Durch den gewdhlten Faktoransatz werden alle relevan-
ten Riickversicherungsvereinbarungen angemessen be-
ricksichtigt.

Die risikomindernden Anspriiche resultieren aus spar-
tenindividuellen proportionalen und nichtproportiona-
len Riickversicherungsvertrdagen.

Die jeweiligen Vertragspartner werden gemaR der in-
nerbetrieblichen Leitlinie fiir das passive Riickversiche-
rungsmanagement der SAS und einer festgelegten Pru-
fung der Leistungsfahigkeit und Leistungsbereitschaft
der Riickversicherer ausgewahlt.

Fur die Berechnung der einforderbaren Betrage aus der
Riickversicherung fiir die Pramienriickstellungen wer-
den von den Brutto-Pramienriickstellungen die Netto-
Pramienriickstellungen abgezogen, welche mittels
Brutto-Netto-Quoten, basierend auf den HGB-
Planungswerten, separat bestimmt werden.

AbschlieBend werden die so geschatzten Riickversiche-
rungsanteile an den Besten Schatzwerten der Schaden-
rickstellungen und Pramienriickstellungen mit der risi-
kolosen Zinskurve diskontiert.

Die Riickversicherungsentlastungen der Deckungsriick-
stellungen fur laufende Rentenverpflichtungen bestim-
men sich anhand des Brutto-Netto-Verhdltnisses der
HGB-Rentendeckungsriickstellung.

Erwarteter Riickversicherungsausfall fiir Prdmien- und
Schadenriickstellungen

Hierbei wird der erwartete Verlust durch Ausfall von Ge-
genparteien anhand eines zweistufigen Verfahrens er-
mittelt. Als erster Schritt erfolgt die Bewertung der ein-
forderbaren Betrage ohne Beriicksichtigung eines mog-
lichen Ausfalls der Gegenpartei. AnschlieRend wird se-
parat fur Pramien- und Schadenriickstellungen der Kor-
rekturterm zur Beriicksichtigung eines Ausfalls der Ge-
genpartei berechnet.
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Der Korrekturterm griindet sich auf Ausfallwahrschein-
lichkeit und Verlustquote und wird pro Solvency-II-
Geschiftsbereich und Rating/Gegenpartei ermittelt.

Erlduterung der Unterschiede zwischen der Bewertung
fir Handelsrecht und fiir Solvabilitdtszwecke

Die Unterschiede zwischen dem riickversicherten Anteil
der versicherungstechnischen Riickstellungen in der
HGB-Bilanz und in der Solvabilitdtsiibersicht ergeben
sich aus folgenden Griinden:

Nach HGB erfolgt die Bewertung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen auf Einzelschadenebene nach
dem Vorsichtsprinzip, was sich auch auf den riickversi-
cherten Anteil der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen auswirkt. In der Solvabilitdtstibersicht erfolgt die
Bewertung mittels versicherungsmathematischer Me-
thoden, mit denen der Erwartungswert der zukiinftigen
Verpflichtungen geschatzt wird.

In der HGB-Bilanz werden die Riickstellungen nominal
ausgewiesen, in der Solvabilitdtsiibersicht hingegen er-
folgt eine Diskontierung.

In der Solvabilitatsiibersicht wird der erwartete Ausfall
des Riickversicherers in den Riickstellungen beriicksich-
tigt, in der HGB-Bilanz erfolgt keine Beriicksichtigung.

Fir die Pramienrickstellung wird die oben erwdhnte
Brutto-Netto-Uberleitung verwendet, somit ergeben
sich die Bewertungsunterschiede fiir den riickversicher-
ten Anteil analog den Bewertungsunterschieden der
Bruttowerte.

Im Wesentlichen entstehen die Differenzen aus den ver-
schiedenen Bewertungsmethoden. Bei den Versiche-
rungssparten mit einer langen Abwicklungsdauer, wie
beispielsweise die Allgemeine Haftpflicht- oder Kraft-
fahrzeughaftpflichtversicherung, ist die Differenz haupt-
sachlich auf die Diskontierung zurtickzufiihren.

Depotforderungen

Die zugrundeliegenden Vertrage haben hauptsdchlich
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr. Die Bonitat der Ver-
tragspartner ist zum iberwiegenden Teil gut bis sehr
gut. Aus Wesentlichkeitsgriinden wird deshalb bei der
Wertermittlung nach Solvency Il auf eine Abzinsung und
die Beriicksichtigung eines Ausfallrisikos verzichtet.
Nach deutschem Handelsrecht wurden ebenfalls die No-
minalwerte angesetzt. Der Marktwert entspricht somit
dem handelsrechtlichen Wertansatz.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern

Diese Forderungen beinhalten nach Solvency Il aus-
schlieBlich tberfallige Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern, d.h. Forderungen mit einem mehr
als 30 Tage zuriick liegenden Falligkeitsdatum. Wegen
des allgemeinen Zahlungsausfallrisikos wurden diese
Forderungen pauschal wertberichtigt. Da sich der tber-
wiegende Teil der Forderungen auf das Vorjahr bezieht,

wurde wegen Unwesentlichkeit auf eine Abzinsung ver-
zichtet.

Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern, deren

Falligkeitsdatum bis zu 30 Tage zuriick liegt, werden als
fallig angesehen und flieBen in die versicherungstechni-
schen Riickstellungen ein.

Die unter HGB unter dieser Position auRerdem ausge-
wiesenen Forderungen gegentiiber Versicherungsunter-
nehmen weisen in der Regel keine Uberfilligkeiten auf.
Sie werden in Génze als fdllig angesehen und unter Sol-
vency Il ebenfalls in den versicherungstechnischen
Riickstellungen beriicksichtigt.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Unter HGB wird bei den Abrechnungsforderungen ge-
geniliber Ruckversicherern der Nennwert mit dem Aus-
fallrisiko des Kontrahenten nach einem internen Rating-
verfahren auf der Basis von historischen Ausfallraten
bewertet. Die Forderungen beziehen sich ausschlieRlich
auf das Abrechnungsjahr 2021 und auf Riickversiche-
rungsunternehmen mit sehr guten Bonitdten, deren
Leistungsfahigkeit und Leistungsbereitschaft aulerdem
anhand o6ffentlich zuganglicher Informationen wie Ge-
schéftsberichten und Ratings verschiedener Ratinga-
genturen permanent Gberwacht wird. Unter Solvency Il
finden diese kurzfristigen Abrechnungsforderungen ge-
geniiber Riickversicherern in den versicherungstechni-
schen Riickstellungen Beriicksichtigung.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

In dieser Position sind die Steuerforderungen enthalten
und die Forderungen gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen aus der laufenden Dienstleistungsverrechnung
in der Sparkassen-Versicherung Sachsen enthalten. Mit
einem Ausfall der Forderungen wird nicht gerechnet,
daher entspricht der Marktwert dem handelsrechtlichen
Ansatz.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Ausgangspunkt der Wertermittlung sind die Nominal-
werte. Bei der Marktwertermittlung wurden aus Wesent-
lichkeitsgriinden keine zusatzlichen Risiken, wie zum
Beispiel ein Ausfallrisiko, berticksichtigt. Nach deut-
schem Handelsrecht erfolgt die Bilanzierung zum Nomi-
nalwert. Der Marktwert entspricht somit dem handels-
rechtlichen Wertansatz.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte

Ausgangspunkt der Wertermittlung sind die Nominal-
werte. Bei der Marktwertermittlung wurden aus Wesent-
lichkeitsgriinden keine zusatzlichen Risiken beriicksich-
tigt. Auch auf eine Abzinsung wurde verzichtet. Der
Marktwert entspricht somit dem handelsrechtlichen
Wertansatz. Der Unterschied zwischen HGB-Bilanz ba-
siert aufgrund der Zuordnung der Zinsen aus
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Kapitalanlagen. Diese sind unter Solvency Il in den
Marktwerten der Anlagen enthalten.

D.2 Versicherungstechnische
Riickstellungen

Bester

Versicherungstechnische

Riickstellungen in Tsd. EUR  in Tsd. EUR
N1cht]eben5~fer51cherung (auler Tt P
Krankenversicherung)
Krankenversicherung (nach Art der

. . 9339 1.031
tichtlebensversicherung)
Lebensvermc_herung (auler S
Krankenversicherung)
Krankenversicherung (nach Art der

. 11.121

Lebensversicherung)
Summe 111.678 7.949

Im nachfolgenden Kapitel werden die einzelnen Be-
standteile und die Grundlagen, Methoden und Hauptan-
nahmen im Zusammenhang mit der Bewertung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellung erldutert. Fiir Spar-
ten gleichartiger Natur, Art und Komplexitdt wurden
identische Verfahren zur Bewertung verwendet, weshalb
eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen nur auf aggregierter Ebene erfolgt.

D.2.1 Grundlagen, Methoden und Hauptannah-
men zur Bewertung der versicherungs-
technischen Riickstellungen

Der Marktwert der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen, wie im Kapitel D.2. quantitativ dargestellt, setzt
sich zusammen aus dem Besten Schatzwert und der Ri-
sikomarge und den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen sofern als Ganzes berechnet.

Ermittlung des Besten Schitzwertes

Grundlagen

Der Marktwert der versicherungstechnischen (Brutto-)
Riickstellungen setzt sich zusammen aus den Besten
Schatzwerten, aufgeteilt in Pramienrtickstellungen und
Schadenriickstellungen, und der Risikomarge.

Wahrend sich Schadenriickstellungen — analog zur
Sichtweise unter der geltenden HGB Rechnungslegung
- auf bereits eingetretene Versicherungsfdlle beziehen,
ist die Pramienruckstellung als Riickstellung fiir noch
nicht eingetretene Schaden auf bereits eingegangene
Versicherungsverpflichtungen aufzufassen.

Schatzwert Risikomarge

Solvency Il

vt. Rst. sofern als

Ganzes berechnet Gesamt HGB Differenz

in Tsd. EUR in Tsd. EUR in Tsd. EUR in Tsd. EUR
T7.063 102.257 145.822 -43.565
919 11.289 29.013 -17.723
0 2870 3.012 -143
0 11.194 12.818 -1.625
7.982 127.610 @ 190.665 -63.056

In der HGB Rechnungslegung findet die Pramienriick-
stellung in der Zusammenfassung des Abgrenzungspos-
tens ,Beitragsiibertrage” und der Position einer
Drohverlustriickstellung eine Entsprechung.

Bei den Pramienriickstellungen sind neben den Scha-
denregulierungsaufwendungen zusatzlich auch die zu-
kiinftigen Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
zu beriicksichtigen, soweit sie innerhalb des Bilanzjah-
res nicht bereits angefallen sind.

Methoden

Nach Anrechnung des erwarteten Ausfalls durch den
Riickversicherer folgt die im Standardansatz verwen-
dete Schadenriickstellung. Fiir eine Schatzung der Bes-
ten Schatzwerte von Schadenriickstellungen wird im Un-
ternehmen die zugrunde liegende Datenbasis in Form
von Abwicklungsdreiecken erfasst und analysiert. Dabei
wird die Annahme getroffen, dass die Abwicklung der
Schédden eines Anfalljahres nach einem Abwicklungs-
muster erfolgt. Bei der Bestimmung des Abwicklungs-
musters wird das Chain Ladder Verfahren verwendet.
Die Abwicklungsmuster werden sowohl auf Schadenzah-
lungen als auch auf Schadenaufwanden bestimmt. Die
Schatzung der Besten Schatzwerte der Schadenriickstel-
lungen erfolgt sparten- und anfalljahresindividuell
durch Diskontierung auf Basis der zuvor bestimmten
Abwicklungsmuster.

Fiir die Bestimmung der Pramienriickstellung werden
die relevanten Zahlungseingange und -ausgange be-
rechnet. Hierzu wird der Zahlungseingang mittels der
auf Jahre abgegrenzten Beitrage des zum Stichtag haft-
baren Geschaftes bestimmt. Die Zahlungsausgange
werden getrennt nach Schaden und Kosten ermittelt.
Hierzu werden die Beitragsinformationen mit den
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Planungsinformationen fiir Schaden und Kosten ver-
kniipft, um einen Schadenendstand zu erhalten. Dieser
wird mittels der Abwicklungsmuster der Schadenriick-
stellungen abgewickelt. Alle Berechnungsergebnisse
werden validiert und hierbei die Entwicklung der Scha-
den- und Pramienriickstellung plausibilisiert.

Hauptannahmen

Fur die zukunftigen Jahre der Schadenrtickstellung wird
eine identische Abwicklung angesetzt.

Die Abwicklung der Pramienriickstellungen erfolgt ana-
log zu den Schadenriickstellungen. Die Schadenquoten
sind fur zukinftige Jahre identisch.

Bei den Pramienriickstellungen wird die zukiinftige Ent-
lastung durch Riickversicherung tber die aktuelle
Brutto-Netto-Quote beriicksichtigt.

Bei der Schadenriickstellung werden separate Netto-
und Brutto-Zahlungsstrome beriicksichtigt. Die Projek-
tion basiert hier auf Vergangenheitswerten.

Die Besten Schétzwerte fir die Bereiche Leben und
Kranken (Renten) beruhen auf geschétzten Zahlungs-
stromen. Da nur geringe Bestande in diesen Bereichen
existieren, ist dies von unwesentlicher Bedeutung.

Zukiinftiges Versicherungsnehmerverhalten und kiinf-
tige Managemententscheidungen werden aufgrund des
geringen Ausmales nicht beriicksichtigt.

Risikomarge

Grundlagen

Die Risikomarge ist ein Zuschlag zu den Besten Schétz-
werten fir nicht absicherbare Risiken und bildet insbe-
sondere versicherungstechnische Risiken ab. Mit der Er-
mittlung des Zuschlags wird sichergestellt, dass die Ge-
sellschaft auch im Fall einer Insolvenz im ersten Jahr
ausreichend finanzielle Mittel zur Verfligung besitzt, um
alle Anspriiche der Versicherungsnehmer zu bedienen.

Methoden

Die Risikomarge wird gemaR EIOPA-TS1 TP.5.23 unter
Anwendung der Vereinfachungsstufe 2 nach TP.5.32 be-
rechnet. Hierbei erfolgt eine Zerlegung des SCRin Teil-
risiken und die Approximation der zukinftigen Teil-
SCRs anhand geeigneter Treiber bzw. Zahlungsstrome.
Die Gesamt-Risikomarge ergibt sich nach Diskontierung
der Teil-SCRs durch Aggregation der Teil-Risikomargen
mittels der von EIOPA vorgegebenen Korrelationen und
Anwendung der Cost-of-Capital von 6 %.

Versicherungstechnische Riickstellungen sofern als
Ganzes berechnet

Bei den versicherungstechnischen Riickstellungen so-
fern als Ganzes berechnet handelt es sich um saldierte

kurzfristige (Abrechnungs-)Forderungen und Verbind-
lichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern, Versiche-
rungsunternehmen und Riickversicherern. Ausgangs-
punkt der Wertermittlung ist der nominale Erfiillungs-
betrag. Aufgrund der kurzen Restlaufzeit der Verbind-
lichkeiten wurde bei der Marktwertermittlung auf eine
Abzinsung verzichtet und es wird der Erfiillungsbetrag
nach deutschem Handelsrecht angesetzt.

D.2.2 Beschreibung des Grades der
Unsicherheit

Beim in die Solvenzbilanz eingehenden besten Schatz-
wert der versicherungstechnischen Riickstellungen han-
delt es sich um eine Schatzung. Diese ist trotz grol3er
Sorgfalt bei der Berechnung sowie der Verwendung
gdngiger versicherungsmathematischer Methoden na-
turgemaR mit Unsicherheit behaftet.

Als Hauptinstrument, die Prognosegenauigkeit fortlau-
fend hoch und den Grad der Unsicherheit gering zu hal-
ten, dient das Backtesting. Dieses wird den alljahrlichen
Berechnungen vorangestellt. Im Backtesting werden die
Schétzungen der zuriickliegenden Berechnungsrunden
mit den tatsachlich eingetretenen Entwicklungen abge-
glichen. Wesentliche Abweichungen zwischen prognos-
tizierten und tatsachlich eingetretenen Verldaufen wer-
den analysiert und gewonnene Erkenntnisse zukiinftig
berticksichtigt.

Die in der Schatzung vorhandene Unsicherheit wird im
Rahmen von Sensitivitats- und Szenarioanalysen fort-
laufend tberprift. In diesen wird der Einfluss wichtiger
EinflussgroRen sowie von Kalibrierungsentscheidungen
auf den Besten Schatzwert untersucht. So wiirde bei-
spielsweise ein sofortiger Anstieg des Inflationsniveaus
um einen Prozentpunkt den besten Schatzwert der
Schadenrtickstellung um 8,4 % ansteigen lassen.

Dariiber hinaus wird der Grad der Unsicherheit auch
quantitativ bewertet. Eine derartige Bewertung erfolgt
beispielsweise im Rahmen des unternehmenseigenen
Risikomodells. In Letzterem werden alle wesentlichen
Geschaftsprozesse stochastisch modelliert. Dies erlaubt
eine Simulation der zukiinftigen Geschaftsentwicklung.
Laut unternehmenseigenem Risikomodell Uibersteigen
die zuklinftigen Aufwendungen fiir bereits eingetretene
Versicherungsfdlle den besten Schatzwert mit einer
Wahrscheinlichkeit von 95 % um hochstens 10 %.

D.2.3 Erlduterung aller wesentlichen Unter-
schiede zwischen der Bewertung fiir
Solvabilitdtszwecke und der Bewertung
fiir den Jahresabschluss (HGB)

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Unterschiede zwischen den versicherungstechni-
schen Riickstellungen brutto in der HGB-Bilanz und in
der Solvabilitatsiibersicht ergeben sich aus folgenden
Griinden:
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. Die Riickstellungen fiir Renten werden in der Sol-
vabilitdtsiibersicht mit der Zinsstrukturkurve und
nicht — wie nach HGB - mit dem vorgegebenen
Rechnungszins diskontiert.

. Unter Solvency Il erfolgt der Ansatz einer Risiko-
marge, die sich erh6hend auf die versicherungs-
technischen Riickstellungen auswirkt.

Im Wesentlichen entstehen die Differenzen aus den ver-
schiedenen Bewertungsmethoden.

D.2.4 Verwendung von UbergangsmaRnahmen

Die SAS macht von der Volatilitditsanpassung der maR-
geblichen risikofreien Zinskurve gemaR Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG, der Ubergangsmalnahme bei
risikofreien Zinssatzen gemaR Artikel 308c der Richtli-
nie 2009/138/EG und der UbergangsmaRBnahme bei ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen gemaR Artikel
308d der Richtlinie 2009/138/EG keinen Gebrauch.

D.2.5 Beschreibung der einforderbaren Betrdge
aus Riickversicherungsvertrdagen und
gegeniiber Zweckgesellschaften

Die einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsver-
tragen werden iiber einen Faktoransatz getrennt nach
Pramien- und Schadenriickstellungen ermittelt. Der Fak-
tor wird spartenindividuell je Schadenjahr bestimmt. Er
ergibt sich aus dem Verhdltnis der Rickversicherungs-
anteile im HGB Jahresabschluss an den Riickstellungen
zu den Bruttoriickstellungen.

Durch den gewdhlten Faktoransatz werden alle relevan-
ten Rickversicherungsvereinbarungen angemessen be-
ricksichtigt.

Die risikomindernden Anspriiche resultieren aus spar-
tenindividuellen proportionalen und nichtproportiona-
len Riickversicherungsvertrdagen.

Die jeweiligen Vertragspartner werden gemal3 derin-
nerbetrieblichen Leitlinie fiir das passive Riickversiche-
rungsmanagement der SAS und einer festgelegten Pru-
fung der Leistungsfahigkeit und Leistungsbereitschaft
der Riickversicherer ausgewahlt.

Die einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsver-
tragen betragen: 40.274 Tsd. EUR

. davon Pramienriickstellungen (Bester Schatzwert):
-11.036 Tsd. EUR

. davon Schadenriickstellungen (Bester Schatzwert):
51.309 Tsd. EUR

Einforderbare Betrdge gegenuiber Zweckgesellschaften
sind in der Gesellschaft nicht vorhanden.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Solvency Il HGB
sonstige Verbindlichkeiten Tsd. EUR Tsd. EUR
ATdere Riickstellungen als versicherungstechnische e - e
Rickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen 6.116 5.553
Depotverbindlichkeiten 5.258 5.258
Latente Steuerschulden 18.844 0
Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern 0 10.100
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 0 5.767
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherunag) 4.053 4.053
Sonstige mcht an anderer Stelle ausgewiesene

. . 170 170
Verbindlichkeiten
Gesamt 36.921 33.431

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische
Rickstellungen

In dieser Position sind hauptsachlich kurzfristige Ruick-
stellungen enthalten. Den groRten Anteil haben die
Riickstellungen fur variable Vergutung und Altersteil-
zeit. Ausgangspunkt der Wertermittlung ist der nomi-
nale Erfullungsbetrag. Die Riickstellungen fir Altersteil-
zeit wurden fiir die Marktwertermittlung abgezinst. Bei
den weiteren Positionen wurde aufgrund der Kurzfris-
tigkeit der Ruickstellungen auf eine Abzinsung verzich-
tet. Handelsrechtlich wurde der nominale Erfullungsbe-
trag angesetzt. Der Marktwert entspricht somit dem
handelsrechtlichen Wertansatz.

Rentenzahlungsverpflichtungen

Der Marktwert der Pensionsverpflichtungen wird mit
dem sogenannten Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-
Methode) ermittelt. Dazu wurde ein versicherungsma-
thematisches Gutachten angefertigt.

Der Wertansatz der Pensionsriickstellungen in der Han-
delsbilanz wird nach demselben Verfahren berechnet
wie der Marktwert fuir die Solvabilitatstibersicht.

Der Bewertungsunterschied zwischen Handelsbilanz
und Solvabilitatsiibersicht ergibt sich aus der Verwen-
dung eines unterschiedlichen Diskontierungszinssat-
zes.

Depotverbindlichkeiten

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gege-
benen Versicherungsgeschift bestehen in Form von
Bardepots. Die Verbindlichkeiten wurden mitihren Er-
fullungsbetragen angesetzt.

Aus Wesentlichkeitsgriinden wird deshalb bei der Wer-
termittlung nach Solvency Il auf eine Abzinsung verzich-
tet. Der Marktwert entspricht somit dem handelsrechtli-
chen Wertansatz.

Latente Steuerschulden

Latente Steuern sind fiir alle Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten, einschlieRlich versicherungstechnischer
Riickstellungen, zu erfassen und zu bewerten, die fur
Solvabilitdts- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

Latente Steuern werden in der Solvabilitatstibersicht fur
steuerlich wirksame Differenzen zwischen dem Steuer-
bilanzwert und dem Wert in der Solvabilitatsiibersicht
der einzelnen Bilanzpositionen gebildet und mit dem
unternehmensindividuellen Nominalsteuersatz bewer-
tet.

Latente Steueranspriiche des jeweiligen Jahres werden
als werthaltig angesehen, soweit ihnen latente Steuer-
schulden desselben Jahres gegeniiberstehen.

Die Abweichung bei den latenten Steuern ist zum einen
auf den unterschiedlichen Ausweis in der Bilanz zurlick-
zuftihren. Wahrend latente Steueranspriiche und latente
Steuerschulden in der Solvabilitatsiibersicht getrennt
ausgewiesen werden, erfolgt in der Handelsbilanz eine
saldierte Darstellung.

Zum anderen resultiert der Unterschied zwischen den
latenten Steuern aus den Bewertungsunterschieden bei
den Vermodgenswerten und Schulden in der Solvabili-
tatslbersicht und in der Handels- bzw. Steuerbilanz. Die
unterschiedlichen Bewertungsansdtze in der Handelsbi-
lanz und in der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke sind
in den Erlduterungen zu den einzelnen Vermégenswer-
ten, Riickstellungen und Verbindlichkeiten genannt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschift (hier
gegeniiber Versicherungsnehmern) sind kurzfristige
Verbindlichkeiten und zur Génze werthaltig. Sie stellen
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somit fallige Zahlungen dar, die unter Solvency Il in vol-
lem Umfang mit ihrem nominalen Erfiillungswert in den
versicherungstechnischen Riickstellungen aus-gewie-
sen werden. Dabei wird aufgrund der Kurzfristigkeit auf
eine Abzinsung verzichtet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

In dieser Position sind kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Riickversicherern enthalten. Ausgangspunkt
der Wertermittlung ist der nominale Erfuillungsbetrag.
Aufgrund der kurzen Restlaufzeit der Verbindlichkeiten
wurde bei der Marktwertermittlung auf eine Abzinsung
verzichtet. Nach deutschem Handelsrecht wurde der no-
minale Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Marktwert ent-
spricht somit dem handelsrechtlichen Wertansatz. Un-
ter Solvency Il werden diese Abrechnungsverbindlich-
keiten gegeniiber Riickversicherern in den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen erfasst.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

In dieser Position sind Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen in Hohe von 1.405 Tsd. EUR
enthalten. Diese Verbindlichkeiten sind kurzfristig, wes-
halb bei der Marktwertermittlung auf eine Abzinsung
verzichtet wurde. Der Marktwert entspricht somit dem
handelsrechtlichen Wertansatz.

Weiterhin sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus
Steuern, hauptsdchlich Versicherungssteuer und Lohn-
steuer aus der Gehaltsabrechnung Dezember 2021 ent-
halten. Diese Verbindlichkeiten sind im Januar 2022 zur
Zahlung fallig und damit kurzfristig, weshalb bei der
Marktwertermittlung auf eine Abzinsung verzichtet
wurde. Der Marktwert entspricht somit dem handels-
rechtlichen Wertansatz.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten

Diese Position beinhaltet alle sonstigen Verbindlichkei-
ten mit kurzer Laufzeit. Ausgangspunkt der Marktwer-
termittlung ist der nominale Erfullungsbetrag. Aufgrund
der Kurzfristigkeit dieser Verbindlichkeiten wurde auf
eine Abzinsung verzichtet. Handelsrechtlich wurde der
nominale Erfullungsbetrag angesetzt. Der Marktwert
entspricht somit dem handelsrechtlichen Wertansatz.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die folgende Tabelle bietet eine Ubersicht, gemaR wel-
chen Vorschriften und mit welchen Methoden die Kapi-
talanlagen in der Solvabilitatsiibersicht ermittelt wer-
den. Dabei sind in den Zeilen die einzelnen Positionen
der Solvabilitdtsubersicht aufgefihrt.

GemdR Art. 10 DVO gibt es drei Ebenen, die den Bewer-
tungsmalistab widerspiegeln. ,,Ebene 1“ (Art. 10 Abs. 2
DVO) bedeutet, dass die vorliegenden Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten mit dem Marktpreis bewertet
werden. Es werden dabei Marktpreise verwendet, die fiir
identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten an
aktiven Markten notiert werden.

»Ebene 2“ (Art. 10 Abs. 3 DVO) bedeutet, dass die vor-
liegenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten mit
dem Marktpreis dhnlicher Vermégenswerte oder Ver-
bindlichkeiten, die an aktiven Markten notiert werden,
bewertet werden.

»,Ebene 3 (Art. 10 Abs. 5 DVO) bedeutet, dass der
Marktpreis fur die vorliegenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten mit einer alternativen Bewertungsme-
thode ermittelt wird. Dabei kommen bei der Verwen-
dung alternativer Bewertungsmethoden Inputfaktoren
zum Einsatz, die an aktiven Markten beobachtbar sind.
Diese sind mit (a) gekennzeichnet. Es ist jedoch auch
moglich, Inputfaktoren zu verwenden, die an aktiven
Markten nicht beobachtbar sind. Diese sind in der Ta-
belle mit (b) gekennzeichnet.

Fir bestimmte Positionen der Solvabilitdtsiibersicht
nennt die DVO besondere Vorschriften, gemal denen
die Bewertung erfolgt. Diese Positionen sind in der Ta-
belle nicht enthalten.

Im Einzelnen handelt es sich um folgende Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten:

. Geschifts- oder Firmenwert und immaterielle Ver-
moégenswerte gemdld Art. 12 DVO

. Anteile an verbundenen Unternehmen gemaR
Art. 13 DVO

. versicherungstechnische Riickstellungen ein-
schlieBlich der einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertragen gemaR Kapitel Ill DVO

. Eventualverbindlichkeiten gemaf Art. 11 DVO
e finanzielle Verbindlichkeiten gemdR Art. 14 DVO
e latente Steuern gemdR Art. 15 DVO
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Bewertungsmethodik Bewertungsmodell
Bilanzposition Solvency Il Solvency Il
Immaobilien, Sachanlagen und Vorrate Ebene 3 (b) Kaufpreis, vermindert um

flr den Eigenbedarf

Anteile an verbundenen
Unternehmen, einschliellich
Beteiligungen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen

Depotforderungen Ebene 3 (b}
Forderungen gegeniber

Eb 3ib
Versicherungen und Yermitflern =2
Fc.n.rderungen gegenlber Ebene 3 {b)
Rickversicherern
Fnrdv:a'rungen (Handel, nicht Ebene 3 (b)
Versicherung)
Zahlungsmittel und

Eb 3ib
Zahlungsmittelaquivalente sl
snnstlgra nicht an anfﬂerer Stelle Ebene 3 (b)
ausgewiesene Vermagenswerie
andere Rickstellungen als
versicherungstechnische Ebene 3 (b}
Rickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen Ebene 3 (b)
Depotverbindlichkeiten Ebene 3 (b}
Verbindlichkeiten gegeniber
Versicherungen und Vermittlern Hss 2l
V?rmndh.chkmten gegenuber Ebene 3 (b)
Rickversicherern
Uerb?ndhchkmten {Handel, nicht Ebene 3 (b)
Versicherung)
sonstige nicht an anderer Stelle Ebene 3 (b)

ausgewiesene Verbindlichkeiten

Anwartschaftsbarwertverfahren

Bei langfristigen Verbindlichkeiten, wie beispielsweise
Pensionsriickstellungen, wird der Erfiillungsbetrag mit
versicherungsmathematischen Verfahren ermittelt. Als
Rechnungsgrundlage dienen dabei die HEUBECK-
RICHTTAFELN 2018 G. Des Weiteren gehenin die Be-
rechnung der Rechnungszins, die Gehaltsentwicklung
und die Fluktuation ein. Die Angemessenheit der ver-
wendeten Komponenten wird mindestens einmal jahr-
lich Gberprift.

Barwertmethode

Bei der Barwertmethode wird der Zeitwert ermittelt, in-
dem individuelle Zahlungsstréme je Einzeltitel diskon-
tiert werden.

Ebene 1 und Ebene 3 (b)

Ebene 1 und Ebene 3 (a)
Ebene 1 und Ebene 3 (a)

Abschreibungen

Nettovermdgenswert, Equity-Methode,
externes Wertgutachten.
Ertragswertverfahren

Barwertmethode

Barwertmethode

Nennbetrag

Nennbetrag, Nennbetrag mit
Berlcksichtigung eines Ausfallrisikos

Mennbetrag, Nennbetrag mit

Berlcksichtigung eines Ausfallrisikos

Mennbetrag

Nennbetrag

Nennbetrag

Mennbetrag

Anwartschaftsbarwertverfahren
Erfullungsbetrag

Erfillungsbetrag

Erfillungsbetrag

Erfillungsbetrag

Erfillungsbetrag

Die Zahlungsstrome stellen erwartete Zahlungen an den
Investor dar, die sich in Abhangigkeit von der Art des In-
vestments ergeben. Fur festverzinsliche Wertpapiere er-
geben sich diese beispielsweise aus den Zinszahlungen
zum jeweiligen Zinstermin und aus dem Nennbetrag bei
Falligkeit.

Die Abzinsung der Zahlungsstrome erfolgt mit wah-
rungsabhdngigen Zinsstrukturkurven. Dem Bonitdtsri-
siko des Kontrahenten wird liber Kreditrisikozuschldge,
sogenannte Spreads, Rechnung getragen. Die Bonitéts-
spreads werden in Abhdngigkeit von der Laufzeit und
dem Emittenten ermittelt.

Bei der Barwertmethode handelt es sich um ein zuldssi-
ges alternatives Bewertungsverfahren im Sinne der Sol-
vency-ll-Bewertungshierarchie.
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Erfiillungsbetrag

Bei kurzfristig falligen Verbindlichkeiten wird der nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung ermittelte Er-
fullungsbetrag angesetzt.

Equity-Methode

Die angepasste Equity-Methode wird bei der Bewertung
von verbundenen Versicherungsunternehmen unter
Solvency Il herangezogen. Es handelt sich dabei um ein
in Art. 13 DVO definiertes Bewertungsverfahren, bei
dem Versicherungsunternehmen mit ihrem anteiligen
Solvency-lI-Eigenkapital angesetzt werden. Dieses
ergibt sich als anteiliger Uberschuss der Vermégens-
werte Uber die Verbindlichkeiten beim Tochterunter-
nehmen. Ansatz und Bewertung dieser Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten erfolgen dabei gemaR Solvency Il
unter Beachtung der dargestellten Prinzipien.

Ertragswertverfahren

Der nach dem Ertragswertverfahren ermittelte Wert (Er-
tragswert) entspricht dem Barwert der den Unterneh-
menseignern zuflieBenden finanziellen Uberschiisse.
Die abzuzinsenden Nettoeinnahmen ergeben sich dabei
aufgrund des Anspruchs des Unternehmenseigners auf
Ausschiittungen bzw. Entnahmen der vom Unterneh-
men erwirtschafteten finanziellen Uberschiisse abziig-
lich etwaiger zu erbringender Einlagen der Eigner. Wert-
bestimmend sind dabei diejenigen finanziellen Uber-
schisse, die als Nettoertrége in den Verfligungsbereich
der Eigentiimer gelangen. Zugrundeliegende Daten
sind dabei Planbilanzen, Plan-Gewinn-und-Verlust-
Rechnungen sowie Finanzplanungen. Bei der Bestim-
mung der Nettozufliisse werden zudem inldndische und
auslandische Ertragssteuern des bewerteten Unterneh-
mens und grundsdtzlich die aufgrund des Eigentums
am Unternehmen beim Unternehmenseigner entste-
henden Ertragssteuern beriicksichtigt.

Die Diskontierung der Zahlungsstrome erfolgt tiber den
risikolosen Basiszinssatz. Ferner wird die Ubernahme
der unternehmerischen Unsicherheiten durch einen Ri-
sikoaufschlag beriicksichtigt.

Beim Ertragswertverfahren handelt es sich gemaR IDW S
1i. d. F. 2008 um ein auch nach Solvency Il anerkanntes
Verfahren zur Unternehmensbewertung. Dieses kann
somit als alternative Bewertungsmethode gemaR der
Solvency-ll-Bewertungshierarchie herangezogen wer-
den, sofern es keine gesonderten Vorschriften gibt, die
dies explizit ausschlielRen.

Der Ertragswert fiir Immobilien entspricht dem gemaR
88 17-20 ImmoWertV auf der Grundlage marktublich er-
zielbarer Ertrdge ermittelten Wert.

Externes Wertgutachten

Der ermittelte Marktwert wird mit Hilfe eines Wertgut-
achtens, gegebenenfalls unter Einhaltung weitergehen-
der gesetzlicher Anforderungen, nachgewiesen.

Kaufpreis, vermindert um Abschreibungen

Bei Sachanlagen werden die Anschaffungskosten, ver-
mindert um Abschreibungen, angesetzt.

Nennbetrag

Bei Forderungen, die kurzfristig féllig sind, wird der
Nennbetrag angesetzt. Ein Ausfallrisiko wird aufgrund
der guten Bonitdt der Schuldner nicht angesetzt. Da die
Forderungen taglich beglichen werden kénnen, wird aus
Wesentlichkeitsgriinden auf eine Abzinsung verzichtet.
Der Marktwert entspricht in diesen Fallen dem Nennbe-
trag.

Nennbetrag mit Beriicksichtigung eines Ausfallrisikos

Bei Forderungen, die kurzfristig sind, wird der Nennbe-
trag angesetzt. Nach einem jdhrlich Gberpriften inter-
nen Ratingverfahren auf Basis von historischen Ausfall-
raten wird das Ausfallrisiko der Kontrahenten ermittelt
und beriicksichtigt. Bei nicht gerateten Kontrahenten
wird das Ausfallrisiko auf Basis des durchschnittlichen
internen Ratings ermittelt. Aufgrund der Kurzfristigkeit
der Forderungen wird aus Wesentlichkeitsgriinden auf
eine Abzinsung verzichtet.

Nettovermégenswert

Der Nettovermdgenswert ergibt sich als Wert aller Ver-
mdgenswerte abziiglich des Wertes aller Verbindlichkei-
ten. Er folgt somit demin Art. 9 DVO geforderten Grund-
satz der Einzelbewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten. Die Bewertung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten hat unter Verwendung von Markt-
parametern zu erfolgen. Es handelt sich um ein zuldssi-
ges alternatives Bewertungsverfahren gemdR der Sol-
vency-ll-Bewertungshierarchie. Im Falle von Beteiligun-
genist zusatzlich zu beriicksichtigen, dass etwaige
nicht einzeln verduBerbare immaterielle Vermdgens-
werte oder ein Geschéfts- oder Firmenwert vom Wert al-
ler Vermdgenswerte abzuziehen sind.
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Angemessenheit der Bewertungsverfahren

Die Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung bilden
die Grundlage fiir die Abbildung aller fur die Solvabili-
tatsubersicht relevanten Sachverhalte in der Buchhal-
tung. Die Einhaltung dieser Grundsatze wird durch eine
entsprechende Ausbildung der Mitarbeiter in der Buch-
haltung sowie durch den Einsatz entsprechender IT-
Systeme gewdhrleistet. Des Weiteren wird die Einhal-
tung dieser Grundsdtze im Rahmen der jahrlichen Pri-
fung des handelsrechtlichen Jahresabschlusses durch
den Wirtschaftsprifer validiert.

Die fiir die einzelnen Positionen der Solvabilitatstiber-
sicht verwendeten Bewertungsmethoden werden min-
destens einmal jahrlich tGberpriift. Dasselbe gilt fiir die
verwendeten Inputfaktoren bei der Anwendung alterna-
tiver Bewertungsmethoden. Eine weitere Validierung er-
folgtim Rahmen der jdhrlichen Priifung der Solvabili-
tatsubersicht durch den Wirtschaftspriifer.

D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine sonstigen wichtigen Informationen zur
vorgenommenen Bewertung der Vermdgenswerte, der
versicherungstechnischen Riickstellungen und den
sonstigen Verbindlichkeiten. Alle relevanten Informatio-
nen sind in den jeweiligen Unterkapiteln bereits enthal-
ten.

Die relevanten Annahmen zu kiinftigen MaBnahmen des
Managements sowie zum Verhalten der Versicherungs-
nehmer sind im Kapitel D.2.1 bei den Grundlagen, Me-
thoden und Hauptannahmen zur Bewertung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen bereits enthalten.

E. Kapitalmanagement
E.1 Eigenmittel

E.1.1 Ziele und Verfahren des Kapitalmanage-
ments

Die Ziele des Kapitalmanagements der Gesellschaft lei-
ten sich aus der Geschdfts- und Risikostrategie ab. In
der Risikostrategie wird der potenzielle Einfluss von Ri-
siken auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage dar-
gestellt sowie deren Handhabung festgelegt. Dabei be-
zieht die Gesellschaft Risikoerwdgungen und den Kapi-
talbedarf in den Management- und Entscheidungsfin-
dungsprozess mit ein. Es wird sichergestellt, dass alle
gesetzlichen, regulatorischen Regelungen und Mindest-
anforderungen eingehalten werden. Zur addaquaten Ab-
sicherung der Verpflichtungen gegeniiber Kunden und
geschadigten Dritten wird vom Unternehmen eine tber
das aufsichtsrechtliche Sicherheitsniveau hinausge-
hende Bedeckung definiert.

Der Kapitalmanagementprozess ist in die strategische
Unternehmenssteuerung eingebettet, um zu gewédhr-
leisten, dass die gesetzlichen Kapitalanforderungen
kontinuierlich erfiillt sind. Im Rahmen eines etablierten
Prozesses erfolgen jdhrlich die Ermittlung der vorhan-
denen Eigenmittel sowie die Einstufung in Qualitéts-
klassen. Die Ergebnisse flieBen in die mittelfristige Ka-
pitalmanagementplanung ein. Unterjahrige starke An-
derungen des Risikoprofils, die zu einem verdnderten
Kapitalbedarf fiihren, werden durch die Risikoerfassung
frihzeitig erkannt, sodass entsprechende MaRnahmen
analysiert und ergriffen werden kénnen.

Einen weiteren elementaren Bestandteil des Kapitalma-
nagements bildet die Sicherstellung einer angemesse-
nen Eigenmittelausstattung fiir den gesamten Zeitraum
der funfjdhrigen Unternehmensplanung. Dazu fiihrt die
Gesellschaft verschiedene Projektionsrechnungen
durch, um festzustellen, wie sich der Kapitalbedarf in
den nédchsten Jahren entwickeln wird und ob gegebe-
nenfalls MaBnahmen zur Eigenmittelstarkung getroffen
werden missen. Mithilfe geeigneter Stressszenarien
wird die Entwicklung der Eigenmittel und der Solvenzka-
pitalanforderungen in schwierigen Marktbedingungen
analysiert. Die Ergebnisse flieBen anschlielend in den
laufenden Planungsprozess ein. Mit diesem Vorgehen
wird eine Verzahnung der Ist-Situation mit der zukunfti-
gen Entwicklung sichergestellt.

E.1.2 Quantitative und qualitative Erlduterung
der Eigenmittel

Unter Solvency Il werden die Eigenmittel in Abhangig-
keit der Verlustabsorptionsfahigkeit vier verschiedenen
Qualitatsstufen, den so genannten Tiers, zugeordnet.
Dabei haben Tier 1-fdhige Eigenmittel die hochste Qua-
litdt und Tier 3-Eigenmittel die niedrigste. Die Kategori-
sierung der Eigenmittel der Gesellschaft folgt der auf-
sichtsrechtlich vorgegebenen Einteilung in die einzel-
nen Tieringklassen in Bezug auf die Merkmale Verfug-
barkeit und Nachrangigkeit.

Die Eigenmittel der Gesellschaft besitzen alle die Merk-
male der standigen Verfiigbarkeit sowie der Nachran-
gigkeit. Sie werden der Tieringklasse 1 zugeordnet und
gewadhrleisten damit die volle Anrechenbarkeit und Ver-
lustausgleichsfahigkeit in Bezug auf die eingegangenen
Risiken.

Die anrechnungsfahigen Eigenmittel lassen sich nach
Tiers wie folgt gliedern:
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Gesamt Tier 1 Tier 2
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 6.150 6.150
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 13578 13578
Uberschussfonds
Ausgleichsriicklage 116.780 116780
Hachrangige Verbindhchkeiten
Betrag in Hihe des Werts der latenten Hetto-
Steueranspriiche
Basiseigenmittel nach Abziigen 136.509 136.509
Ergdnzende Eigenmittel
Verfiighare Eigenmittel (ASM) 136.509 136.509

Die Ausgleichsriicklage umfasst im Wesentlichen die
Gewinnriicklage nach HGB sowie Anpassungen durch
Neubewertung der Kapitalanlagen und der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen. Weiterhin vorher-
sehbaren Dividenden, Ausschittungen und Entgelte
werden entsprechend abgezogen.

Eine wesentliche Anderung der Eigenmittelsituation trat
im Berichtszeitraum nicht auf.

Im Folgenden werden die einzelnen Bestandteile der
Tier 1-Eigenmittel erldutert.

Eigenkapital

Das Eigenkapital zum Stichtag 31.12.2021 in Héhe von
57.451 Tsd. EUR wird im Wesentlichen durch das HGB-
Eigenkapital (59.177 Tsd. EUR) abzgl. vorhersehbarer
bzw. bereits festgelegter Dividenden (1.726 Tsd. EUR)
abgebildet. Das HGB-Eigenkapital setzt sich aus den
GrolRen Gesellschaftskapital und zugehoriges Agio zum
Gesellschaftskapital zusammen.

Stille Reserven Aktiva

Die stillen Lasten der Aktiva mit einem Volumen von
25.982 Tsd. EUR resultieren aus der Position Anteile
Riickversicherung an versicherungstechnischen Riick-
stellungen sowie Forderungen gegeniiber Versicherun-
gen und Vermittlern. Aus den Kapitalanlagen resultie-
ren stille Reserven.

Stille Reserven Passiva

Unter Solvency Il werden die versicherungstechnischen
Riickstellungen mit dem Besten Schatzwert betrachtet.
Dies hat zur Folge, dass aus dieser Position hohe stille
Reserven entstehen. Aufgrund der Umbewertung der
restlichen HGB-Positionen sowie den passiv latenten
Steuern (sowohl Aktiv- als auch Passivseitig) entstehen
stille Lasten. In Summe ergeben sich somit stille Reser-
ven Passivin Hohe von 105.039 Tsd. EUR.
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E.1.3 Anrechnungsfiahiger Betrag der Basisei-
genmittel zur Bedeckung der Solvenz- und
Mindestkapitalanforderungen

Fur die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderungen
aus Basiseigenmitteln steht ein anrechnungsfahiger Be-
trag an Tier 1-Eigenmitteln in Hohe von 136.509 Tsd.
EUR zur Verfiigung.

Fur die Bedeckung der Mindestkapitalanforderungen
aus Basiseigenmitteln steht ein anrechnungsfahiger Be-
trag an Tier 1-Eigenmitteln in Hohe von 136.509 Tsd.
EUR zur Verfiigung.

E.1.4 Bewertungsunterschiede zwischen HGB
und Solvency Il

Basis fir die Ermittlung der Eigenmittel unter Solvency
Ilist die so genannte Solvenzbilanz. Mithilfe der Sol-
venzbilanz wird der Uberschuss der Vermdgenswerte
Uber die Verbindlichkeiten ermittelt, wobei die Aktiv-
und Passivseite nach den Vorgaben von Solvency Il und
damit grundsatzlich zu Marktwerten bewertet werden.
Dabei stehen stillen Lasten auf der Aktivseite (25.982
Tsd. EUR) stille Reserven auf der Passivseite (105.039
Tsd. EUR) gegeniiber. Als aktive stille Last bzw. passive
stille Reserve wird die positive Differenz zwischen der
marktwert-orientierten Bewertung nach Solvency Il und
der HGB-Bilanzierung des Geschéftsabschlusses be-
zeichnet. Der Saldo der beiden Bewertungsdifferenzen
stellt den groRten Teil des vorhandenen Risikokapitals
(Eigenmittel unter Solvency Il) dar. Zuziiglich des HGB-
Eigenkapitals (57.451 Tsd. EUR) ergeben sich die Eigen-
mittel.

Wesentliche Unterschiede bestehen insbesondere bei
der Bewertung der Kapitalanlagen. Die Solvency II-
Methodik verwendet als Grundsatz die Bilanzierung zu
Marktwerten, wahrend unter HGB eine Bilanzierung zu
Buchwerten erfolgt.

Auch der Bewertungsansatz der versicherungstechni-
schen Riickstellungen unter Solvency Il unterscheidet
sich wesentlich von der Bewertung im Jahresabschluss.
Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Solvency Il entspricht dem aktuellen Betrag, den
ein anderes Versicherungsunternehmen zahlen misste,
wenn die Gesellschaft ihre Verpflichtungen unverziiglich
auf dieses Uibertragen wirde.

Immaterielle Vermégenswerte sowie sonstige Ge-
schéfts- oder Firmenwerte dirfen in der Solvenzbilanz
nicht als Aktiva beriicksichtigt werden, da die Werthal-
tigkeit in ungiinstigen Situationen beeintrdchtigt sein
kdnnte.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sollen sicher-
stellen, dass die Versicherer ihre Zusagen auch unter
extremen Umstdnden erfiillen kénnen und das Vermé-
gen der Versicherten geschiitzt ist. Dazu miissen die
Unternehmen auch Ereignisse verkraften kénnen, die,
statistisch betrachtet nur einmal in 200 Jahren eintre-
ten. Das Risiko, dass ein Versicherer seine Verpflichtun-
gen nicht mehr voll erfiillen kann, liegt bei Einhaltung
der Solvency ll-Eigenmittelanforderungen (Solvenzkapi-
talanforderung - SCR) hochstens bei 0,5 %. Wie hoch
diese Eigenmittelanforderungen sein missen, hangt
maRgeblich von den Verpflichtungen und Risiken des
Unternehmens ab. Die Solvenzkapitalanforderung gibt
dabei an, Uber welchen Kapitalpuffer die Versicherer
mindestens verfligen missen, um die Anforderungen zu
erfilllen und die Leistungen an Versicherungsnehmer si-
cherzustellen.

E.2.1 Informationen zur Mindestkapitalanforde-
rung

Die Bedeckungsquote der Mindestkapitalanforderungen
(MCR) der Gesellschaft liegt zum Stichtag 31.12.2021
bei 728 %. Das MCR betragt dabei 18.785 Tsd. EUR und
stieg somit im Vergleich zum Vorjahr (15.996 Tsd. EUR)
um 2.697 Tsd. EUR. Wesentliche Inputfaktoren fiir die
Berechnung des MCR bilden die versicherungstechni-
schen Riickstellungen und die Solvenzkapitalanforde-
rungen.

E.2.2 Informationen zur Solvenzkapitalanforde-
rung

Die Solvenzkapitalanforderungen der Gesellschaft be-
tragen zum Stichtag 59.237 Tsd. EUR. In der nachfol-
genden Tabelle ist das bendtigte SCR entsprechend der
geforderten Risikokategorie dargestelit.

31.12.2021
Brutto

Risikokategorie Tsd. EUR

Marktnsiko 51.395
vt. Risiko Leben 30
vt. Ristko Kranken 6.918
Ausfallnsiko 3568
vt. Risiko Schaden 35.100
Diversifikationseffekt -24.596
s 7T
Operationelles Risiko 4976
Eltjlh‘c:mmderung aus latenten -18.155
Solvenzkapitalanforderung 59.237
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Gegeniiber dem Beginn des Berichtszeitraumes erhdhte
sich das SCRum 9.421 Tsd. EUR bzw. 18,9 %. Der An-
stieg ist hauptsachlich durch eine Erh6hung des Markt-
risikos um 10.131 Tsd. EUR sowie durch gestiegene ver-
sicherungstechnische Risiken (+2.598 Tsd. EUR) be-
dingt.

Die Entwicklung des Marktrisikos war im vergangenen
Jahr durch die Aufstockung des Rentenmandats im
Masterfonds und die allgemeine Kapitalmarktentwick-
lung gepragt. Die Steuerung der Kapitalanlagen basiert
auf den Anforderungen der Passivseite und wird aus der
Unternehmens- und Risikostrategie abgeleitet. Die Um-
setzung erfolgt auf Basis der Kapitalanlagestrategie. Im
Kalenderjahr 2021 flossen Neu- und Wiederanlagegel-
der in den Masterfonds und wurden anhand von plan-
maRigen Abrufen im Rahmen der Strategischen Asset
Allokation in Immobilienfonds sowie Infrastruktur- und
Private-Equity-Investments investiert.

Die versicherungstechnischen Risiken erhdhten sie in-
folge gestiegener Beitragseinnahmen und héheren ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen.

Die Gesellschaft wendet bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen fiir die Artikel 58
und 59 DVO so genannte Level 2-Vereinfachungen an.

Die Gesellschaft wendet fur die Ermittlung der Solvenz-
kapitalanforderungen keine Vereinfachungen an und
nutzt keine unternehmensspezifischen Parameter ge-
mal Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG.

Die Bundesrepublik Deutschland hat von der in Artikel
51 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehenen Option Gebrauch gemacht.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung unterliegt der Be-
trag gemaR Art. 297 Abs. 2 Buchstabe (a) DVO noch der
aufsichtlichen Priifung.

E.3 Verwendung des durationsbasierten
Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanfor-
derung

Die Bundesrepublik Deutschland hat keinen Gebrauch
von der Option gemacht, die Verwendung eines durati-

onsbasierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen. Daher

findet dies bei der SAS keine Anwendung.

E.4 Unterschiede zwischen der Standard-
formel und etwa verwendeten inter-
nen Modellen

Die Modellierung des Risikokapitals erfolgt fiir die hier
zu betrachtenden Risiken gemaR dem Standardansatz
tiber europaweit einheitliche Faktoren und Methodiken.
Die durchgefiihrten Berechnungen fiir die SAS basieren
auf dem aktuell giiltigen Entwicklungsstand der

Standardformel der aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen. In der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung wird tiberpriift, ob die Berechnungen
der Standardformel das tatsachliche Risikoprofil der Ge-
sellschaft angemessen abbilden. Ein internes Modell im
Sinne der aufsichtsrechtlichen Anforderungen wird von
der SAS nicht eingesetzt.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapital-
anforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Bezug auf

das SCR und MCR wurden fiir die Gesellschaft zum Stich-
tag 31.12.2021 eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

Alle relevanten Informationen sind in den jeweiligen Un-
terkapiteln bereits enthalten. Daher wird an dieser
Stelle auf weiterfiihrende Angaben verzichtet.
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Anhang I
5.02.01.02
Bilanz

Vermigenswerte
Immaterielle Vermigenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auler Vermdgenswerten fiir indexgebundens und fondsgebundene
Vertrige)
Immeobilien (aufer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternshmen einschlieflich Beteilimuingen
Alkctien
Aktien — notiert
Aktien —micht notiert
Anleihen
Staatzanlethen
Unternshmenzanlethen
Strukturierte Schuldtitel
Eesicherte Wertpapiere
Organismen filr gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypothelen
Policendarlshen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrige aus Riiclversicherungsvertrigen von:
Michtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betrisbenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betrizbenen
Krankenversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betrisbenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auller Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riicloversicherern
Forderungen (Handel, nicht Verzicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrige oder wrspringlich eingeforderte,
aber noch micht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Vermégenswerte
Vermigenswerte insgesamt

Solvabilitat-II-Wert

Co010
R0030 0
R0040 0
RO0050 0
R00G0 0
ROOT0 257208
RO030 0
R0020 225
RO100 3.864
RO110 0
R0120 3.864
R0130 47 486
RO140 1522
R0150 34.845
R0160 3119
RO1T70 0
RO0130 205.723
R0190 0
RO200 0
RO210 1]
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
RO2T0 40274
RO0230 31.610
R0290 27402
R0300 4208
RO310 3.664
R0320 6.138
R0330 2.526
R0340
R0350 4
RO360 1.247
RO3T0 0
R0330 2246
R0390 0
R0400
R0410 1.647
R0420 40
RO0500 302,765
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AnhangI
%.02.01.02
Bilanz

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnizche Bickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versichsrungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (auler
Frankenversicherung)
Versicherungstechnizche Rilckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Rizilkomarge
Verzsicherungstechnizche Rilckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
NMichtlebensversicherung)
Versicherungstechnizche Rilckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Rizilomarge
Versicherungstechnizche Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnizche Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
WVersicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechneat
Bester Schitzwert
Risikomargs
Versicherungstechnische Rilckstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
WVersicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechneat
Bester Schitzwert
Risikomargs
Versicherungstechnizche Bickstellungen — fonds- und indexgebundens
Versicherungen
Versicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berschnet
Bester Schit=wert
Bisikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Anders Rickstellungen als versicherungstechnische Bickstellungen
Bentenzahlungsverpflichtungsn
Depotwerbindlichkeiten
Latente Steverschulden
Derivate
Werbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Werbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
WVerbindlichkeiten gegeniiber Ricloversicherern
WVerbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
MNachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Baszizeigenmitteln aufgefithrte nachrangige Verbindlichleziten
In den Basizeigenmitteln aufgefithrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiezene Verbindlichleeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitdt-II-Wert

Co010
RO0510 113.546
R0520 102257
R0530 7.063
R0540 28.337
R0550 6.837
RO560 11.289
RO570 o019
RO580 933
RO590 1.031
ROG00 14.063
RO610 11.194
ROG20 0
RO630 11.121
RO640 73
ROG650 2.870
ROG60
ROGTO 2.862
ROG80
ROG90
ROT00
ROT10
ROT20
RO740 1]
RO750 2480
RO760 6.116
RO770 3238
RO780 18844
RO790 0
RO0800 0
RO0810 0
K080 0
R0830 0
R0840 4033
RO850 0
RO860 0
RO8T0 0
RO880 170
RO%00 164 530
R1000 138235
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Anhang

Anhang I
5.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftshereichen

Geschiftsbereich filr: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung

iibernommenes proportionales Geschiift)

Krankheits- | Einkommens- Arbeitsunfall Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- | Feuer-und Allgemeine Kredit- und
kosten- ersatz- _"arsuichmmz haftpflicht- Kraftfahrt- vnd Transport- | anders Sach- | Haftpflicht- Kautions-
versicherung | versicherung = versicherung wversicherung versicherung | versicherungen | versicherung versicherung

Con10 Con20 Co030 Con40 Conso Coneo ConTo Co0ns0 Conon
Gebuchte Primien
Brutte — Direktversicherungsgeschift RO110 17.383 36.233 21.732 J1.861 13.718 0
Brutio — in Riickdeckung iibernommenss . .
proportionales Geschift RO120 0 0 0 5.305 104 11.53
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes RO130
nichtproportionales Geschift
Anteil der Rischversicherer RO140 6.241 12.557 §8.332 2 5371 0
Netto ROZ00 11.144 23.697 18.900 36.2 10.451 11.53
Verdiente Primien
Brutte — Dirsktversicherungsgeschaft ROZ10 17.309 36.529 27.728 51.187 15.607 ]
Bruttoe — in Riickdeckung ibernommenss . _
proportionales Geschift ROZ20 0 0 0 3.303 104 10.479
Brutto — in Rickdeckung Gbernommenes RO230
nichtproportionales Geschaft -
Anteil der Riickversicherer ROZ40 6.234 12.577 8.831 20.197 3.197 0
Netto RO300 11.075 23.752 18.897 36.295 10.514 10.479
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direkiversicherungsgeschift RO310 5414 27.941 20.117 21.139 4.006 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes o -
proportionales Geschift R0320 0 0 0 1.857 0 4549
Brutto — in Rilckdeckung tibernommenes RO330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riscloversicherer R0340 1.908 9.168 6.212 9.329 2.054 ]
Netto R0O400 3.306 18.773 13.903 13.666 2.042 4349
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutte — Direktversicherungsgeschift RO410 -383 13 0 236 1 0
Brutto — in Riickdeckung tbernommenes
proportionales Geschift RO420 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes RO430
nichtproportionales Geschift
Anteil der Rischversicherer RO440 -292 0 0 -1 0 0
Netto RO500 -290 13 0 257 1 0
Angefallene Aufwendungen R0O550 3.013 6.313 5.819 15.153 4.840 5.850
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Anhang

Anhang I
S.05.01.02
Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und Geschiftsbersich fiir:
Riickversicherungsverpflichtungen in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift
(Direktversicherungsgeschiift und in Gezamt
Verschisdene
Rechisschlz- | piiond | finanzielle |  Krankheit Unfayg | S°o Lufifaht Sach
versicherung Verluste und Transport
erluste
colon Ccol110 co1o Co130 Co140 Co150 Col60 co200

Gebuchte Primien
Brutte — Direktversicherungsgeschift RO11D 2.012 150.961
Brutte — in Rickdeckung ibernommenes
proportionales Geschift R0110 0 16.940
Brutte — in Rickdeckung ibernommenes ROL30
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rilckversicherer RO140 704 54.706
Netto RO200 1217 113.195
Verdiente Primien
Brutte — Direktversicherungegeschift RO210 2114 150273
Brutte — in Rilckdechung Sbernommenes -
proportionales Croschaft RO210 0 15.380
Brutte — in Rickdeckung ibernommenes RO230
nichtproportionales Geschift ~
Anteil der Rilckverzicherer RO240 704 53.830
Netto RO300 1320 112331
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutte — Direktversicherungegeschift RO310 330 79.246
Brutte — in Rilckdechung ibernommenes
proportionales Geschift RO320 0 6.406
Brul to—in Ruckdaclmng 1..1.b:mommanes RO330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rilckversicherer R340 233 28.927
Netto Ri400 283 56.725
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutte — Direktversicherungsgeschift RO410 -58 -371
Brutte — in Rickdeckung ibernommenss
proportionales Geschaft R0420 0 0
Brutte — in Rickdeckung ibernommenes RO430
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rilckversicherer Ri440 0 283
Netto RO500 -58 -1
Angefallene Aufwendungen RO550 872 41.360
Sonstige Aufwendungen R1200 419
Gesamtaufwendungen R1300 42279
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Anhang

Anhang I
5.05.01.02
Geschiftsbereich filr: Lebensversicherungsverpflichtungen L elrensruckre:'il:h:nrungsrerpﬂlch Gesamt
Renten aus lfmtsn s -
Nichtlebens. | chtlebens-
Versicherung versicherungs- versicherungs-
L Index- und . . 3 vertrigen und im "
Kranken- _ mit fondszebundene Sonstige wvertrigen und im ZHMH&ME mit Krankenriick- Lebens-
versicherung | Uberschussbe- o Lebensversicherung | Zusammenhang = versicherung | rilckversicherung
teiligng | Cicherung mit Kranlen, | Zderen
gong . Versicherungs-
versicherungs- | " P
eineg | e o
Co210 Co220 Cco230 Co240 Co250 CO260 Cco270 Co280 Co300

Gebuchte Primien

Brutto R1410 0 ] 0
Anteil der Risckversicherer R1420 0 0 0
Netto R1500 0 0 0
Verdiente Primien

Brutto R1510 0 0 0
Anteil der Ritchversicherer R1520 0 0 0
Netto R1600 0 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1610 1.019 44 975
Anteil der Rischversicherer R1620 -33 -73 -111
Netto RI1T00 1.052 34 1.086
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen

Brutto - Direktes Geschift und iibernommens
Riscloversicherune RI1T10 ] 0 ]
Anteil der Risckversicherer RI1T20 0 0 0
Netto R1800 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R1%00 31 3 34
Sonstige Aufwendungen R2500 0
Gesa fwendungen R2600 34
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Anhang

Anbang]
= L
Versicherungstechnizche Riickseellungea in der Lebensrersicherans uad in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krmkenversicherang
Infiex- und Sondseshendens Versicherme Somstie [ chensvarsicherme Flezrzs ams Tahizhers-
e g et L
s e il tm Zosammentone i
Verirase Vertrazs mit 5 In wersicherung auler
Wersicherme mit ghas Vertrize o= oo it v 7o Riichdechuns Eranken-
Crerschussetefirmas Optones | Opticosn oder ,‘rr&g‘,&u:n—:ﬂpmm Opotenzn | TTE‘T‘I“"‘:— ., (Doermcmmenss versicherung, einschl.
S f eod Ganntiza i verpiictemaeen (mit Camchin P -
Camanties Gannties Bz goo Geschifi)
Ennipmersichemngs- |
verpdhchinesn)
: Coata Coud0 Cao Co05 COsD CouT Coasd Cop Cilig CRESR

S . = RIS | " "
Versichernngstechnische Riicksoeflnnges als Ganzes berechnet | [\ ]
(Gasamthibe der snferderbaren Batriee ans
Eicrenichemeveririne rreenther Ioeckoscalechaftes md
Fmanrriickversschemngen sach der Arpassuny fir erwariete Veriuste | ROG2 |
anferand von Gegeng Silen het versichemegstachnizchen |
Ficixieinegen gk Ganres berechnst 0 o
Versithernngstechnizche Riickstellnnges berechnet als Summe
ans besrem Schizwent und Risikomarge
Bester Schitrwert e e et e
Bester Schirmwert (bratno) RN P 2862
Gasanthibs dor enforderbaren Betries o , v i L
Ebcdversichermesverivizes seeenther Tneckeesalachafton mad Rse | \:x,r"r >< 1506 253
Fmsnrriickversschsmangen zach der dvpassans fir srvariete Veruste i PN ’ S T T
miferand voo Gegnpart=musilen | A il -
Bester Schitmwem ateiglich der stnforferbares Betrdse aus | //
Bicvermichemrsvertrizes reeenther Treckessalarhaftes mad RGBS | .
Fmercriicherschemngen — ssant | A 336 33
Risikomarge B P T e B B
Betras bei 4 fume der Ubergangsmafinahme bei ]
versicherungstechnischen Rickstellumgen 1
Versichemmestachmische Rickstellmeen ols Gamres harechner RO | P e
Bester Schitrwert R0 | [ [
Risitmmarss RIS | T e eroe s e
Versicherungstechnizche Riickstellunees — gesamt (R0208 | Fomae—— e e e 1EH 259
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Anhang 1
5.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Rilckversicherungsvertrigen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzrijckversicherungen nach der Anpassung fiir erwartats Verlusts
aufprund von Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Rilckversicherungsvertrigen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert abziglich der einforderbaren Betrige aus
Rilckversicherungsvertrigen/ gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzrijckversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der t'herg:l ngsmafinahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Wersicherungstachnizche Rilckstellungen als Ganzes berachnat

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Erankenversicherung [I}i:ektvzr.sich:xun..sze's»clﬁ_ft) lfmtm aus Krankenriick.
Vertrige | Vertrige Nichtlebens- versicherung (in Gesamt
ohne mit versicherungs- R‘iickdbcklinz (Krankenversicherung
Optionen | Optionen | wvertrigen und im " N nach Art der
= . fibernommenss .
und oder | Zusammenhang mit Geschaft) Lebensversicherung)
Guarantien | Garantien Kranken- i
CoL60 Co170 C0180 Co190 C0200 Co210
RO010 0 0
RO020
0 0
RO030 11.121 11.121
RO0S0
6.138 6.138
RO020
4.983 4.983
RO100 73 73
RO110
RO120
RO130
RO200 11.194 11.194
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Anbang |

5170002

Versichsrungitechadsrhs
Ridckoellungen - Xhibebenveriieh srung

Versichermngurechmisehe Rickstelinnges als Ganzes
berechaid
Ehcloreriichemegaverigen segsallber
Travechpesslleckxfien wnd Fmansrickeriicherengmm nach
dﬂ' Anpenming for spwartete Verhists ul';rm.:l o

oy [illen bei varish
HI-‘ ik als Qarzres: bevech

Vernicherungrrechmische Rickviellungen berechmes
alas s bestens Sehd und Rislks
Reater Sehiorsen

Pramisnriine gy

Bmtin

Grumaifiibs der mnfocdectaeen Setzigs nun

mmmhwmm
nazh dir A=p

Besber Schitzoert (nette) fir Schadsarbco beltnnpsn
Hestwr Selawert petam — brusta
Bezier Schitpwer! groami - werin

Risdomarge

Beag bed A lung der Chergangsmabinahne bed
ichermsguinchaisthey Rckanllung:

Versach hminche Ritickostelbngen als Ganzes

befeciin

Hegter Schitrwmn

Pisioamargs

Versicherungsvechndsche Rirksteliungen - pesami

Vermrhemnguiesheisehe Fiickod eitenges = grase
Emfrart = Rl herusgen prpesiibe
Farecigeseilschafien wnid Fapnrricioversicheranien nach

EDM g

Direkmersleberunggruhif usd In fibernominEn e len Gescbifn
Eraniihets. PE— - Soastype See., Loftfabet. | Femer umd Alflpemeine Kredit- mnil
kaabes- % Ealipfachi- Erslhlsl- | und Trenepesi- |  andiss Sach- Hafipifich)- Kasbaai-
vernickerang # | carnchening vermcherong || werecheung | versichersngss | vemichenmg verscherung
COEZR ChlM CaoE CHz CR Corm CRosg Capa CELe
L1 L7 L3¢ 87 ™7 il
2 -] -] -] -] o
el = Il i
Il ==l =l == el ="l el il sl =]
EET -4 74 -3.504 -1 15,311
343 | 260 a3 -1.1%3 1812 o
A0 124 ] 3089 d 15311
i -y
11088 [ 4550 14141 T 2910
ign 26039 290 [ %11 5.ToE <]
[EET] 2160 1370 e 4118 281
9335 47. 34 §.583 10678 5234 38141
EXEL 2190 ENEE] [TEEH 4415 fINET]
L% 1303 [Tl 2811 £ (]
Thirekiversichrrumgprekill uud in Rickdeckuug bl praguriGanales Gewhall
Embnommers- + .
Frunkhesis- At i Kraftfaleaiig- Somatye Sed-, Lufthlei- |  Frome: toid Allpemisine Kiwdhi- gnd
oostes- rafipdicht- Kraftfabet-  fund Transport- | - angers Sach- Hafipficht- Karetsons-
e————— cherng | venschenmg I R S i marail
CCD TN B0 Ls CR0ED Lo CaEa Ca0sd COI0s
e I - e e
11389 MM 113 15543 1399 15678
4208 wm E551 &35 LB Q
k] 25061 ] 16440 5750 12ETR
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Anhang 1
5.17.00.02

Veralcherungarechniache Riickarellungen als Ganzes
berecliner

Gesamthithe der einforderbaren Betrlige aus
Rilcloversicherungsvertiligen gegentiber
Zweckgesellschafien und Finanzrickversicherungen nach
der Anpassung fir erwartets Verluste sufgrand von
Gegenpartetaus fillen bei versicherungstechnisches
Brickatellungen als Ganzes berechnet
Yersicherungatechnische Riickarellungen berechner
als Summe anus beatem Sehfrewert und Risilomarge
Besier Sehfitzwert

Primenrilcks rellungen

Birutto

Gesamthoha der snforderbaren Bateige aus
Rickversichermgen ' gegeniber Zweckgesellachaften und
Franzrlckversichenmgen nach der Anpassusg fle
arwartets Virluate aufgnimd von Gegenparteinnsfillen
Bester Schiitrost (netto) e Peimisnrickasiiungen
Sehadenvilckatellungen

Brutto

Cresamithéhe der etnforderbaren Betrlige aus
Riclvetsicherungen/ geganiber Zweckgeselischafien und
Finanzrlckveriicherungen nach der Anpassung flis
arwartete Virlusta aufgrind von Gegenparteinuafillen
Bester Schiltzwert (natte) A Schadenricketellungen
Benter Schitzwert gesami — brutio

Beuter Sehfitzwert geiami — nefto

Rinikamarge

Betrag bei Anwendung dev Ubergangamalinalime bei
versicherungatechnisehon Riiekatellungen
Versicherungutechrische Rilcksiallungen als Ganzes
batechiel

Bester Schillzwaerl

Riatlecriniagge

Ve H-l\‘l.lilrl.lh_gdlﬂlllllkllr Riickatellungen — gednimi
Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt
Emforderbare Betriige aus Rilckversicherungen gepeniiber
LZweckpesallschaflen und Finanzriickversicherungen nach
der Anpassung fir srwartets Verluste aufgrund von
Grepenprartetausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abrliglich der
einforderbaren Betrips aus Rickversicheringen gageniiber
Eweckgesellschaften und Fineneriickversicherungen —
gesamt

ROOLD

ROOS0

RO140

RO150

RO160

RO240

RO250

RO270
RO280

RO290

ROMO

RO320

RO33D

R340

Divelcrversicherungageschift und in
Rileledeclung fibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichiproportionales Geachiafi

Nicht- Nichilebens-
” - Micht- Micht- proportionale |, .. : versicherungs-
Rechisschutz- Balstaid ‘"?’Mhlmh proportionale proportionale | See-, Luftfahrt- N“ﬂ‘:mttmt verpflichtungen
virsichsimg Verl Krankenifick- Unfalltiel- und Transpodt- ik " pasamt
bty versicherng versicherung | rilckversicherun bt el
¥
colln colzo COLM col40 COo1s0 colen o170 CO180
101 1982
1] 1]
i R e o
ol | o | Do el | Tl el | e | el
e e e e e e =
—_——————
-187 6.50%
153 11,036
-34 17.653
= =] = == = =] = -
333 1,007
i3 42640
320 48451
163 #1600
283 66.086
] 7,868

e el Tl

e

P

e

Divektversicherungigeschif und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift

Nicht- Michtlsbens-
Michi- Nichi- propotiiotale versicherungs-
Vi . :
Rechtsschutz- | oo paclusdin® | proportionale | proportionale | See-, Luftahat- | ™" cPIPROOME)  verpflichiungen
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Anhang

Anhang

I

5.19.01.21

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr Zeichn .

Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr im laufenden Summe der

Jahr 1] 1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 & + Jahr Jahre

Coo10 Coozo Coo3o Con40 Cooso Cons0 CooT0 Cooso Coogo Coloo co110_| co170 Co1s0

Vor | ROLOOD 3.056 | [ Rol00 3.056 3.056
N-% | ROL60 | 50017 20,763 2013 2723 647 337 273 400 212 84 RO160 34 78360
N8 | ROLTO | 72062 32.667 813 3226 1422 641 323 234 144 RO170 144 118.857
N-T | ROLBO0 | 41367 17.828 2679 1.604 432 200 162 121 R0130 121 64.582
N6 | RO190 | 41688 15.870 2123 L3571 414 137 -32 R0190 -32 61.770
N5 | RO20O | 3g1%2 13.163 2.039 1223 o1 1.060 RO200 1.060 30260
N4 | ROZ10 | 42312 18.043 2473 1.501 649 ROZ10 649 64.980
N-3 | RO220 | 42330 18289 2.366 1125 RO220 1125 64.160
N2 | R0230 | 42251 19983 3.233 RO230 3.233 63488
N-1 | RO240 | 43265 16263 RO240 16263 30.528
N ROZ50 | 50.347 RO250 30.847 30.847
Gesamt| R0O260 16.570 600.906

Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(abzoluter Batrag)

Entwicklungsjahr Jahresende

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + (abgezinste Daten)
coloo collo colxo colin col40 colso coléd colTo colso colso C0300 | Co360
Vor | ROLOD 13200 | [ RO100 16.417
N9 | ROL60 0 0 0 0 1.886 1.749 1436 1.335 1.190 2233 RO160 2154
N8 | ROLTO 0 0 0 4.822 3.233 1.584 1.560 1275 1.463 RO1T0 1.351
N-T | ROL80 0 0 5.503 4.152 1.981 2119 2.879 3.042 RO0130 2.896
N-6 | ROL90 0 3.915 4978 3437 2.684 3.020 2.800 R0190 2.552
N-5 | RO2OD | 24367 0.260 5.159 4.007 3.318 2178 RO200 2052
N4 | RO2ID | 26561 2181 4.800 3319 2263 RO210 2143
N3 | RO220 | 26182 9.502 4216 1.326 RO220 2417
N2 | RO230 | 27942 9.293 3547 RO230 5.478
N-1 | RO240 | 27.782 8.871 RO240 8.763
N RO250 | 33204 RO250 33.248
Gesamt| R0O260 19473
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Anhang I
5.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzhranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallandes Emissionsagio
Grindungzztock, Mitglisderbeitrige oder entzprechender Bazizeizenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitis
MNachrangize Mitgliederkontan von Verzsicherungeversinen auf Gegenzeitigheit
Uberschussfonds
Vorzugzaktisn
Auf Vorzugzaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage
MNachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefithrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresahschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschliuss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage singehen und die die Kriterien fir die
Einstufung als Solvabilitat-Il-Eigenmitte]l nicht srfiillen
Abziige
Abzug fir Beteilicungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamthetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Erginzende Eigenmittel
Nicht singezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basizeigenmittelbestandteil bei Versicherungsversinen auf
Gegensaitigleit und dizsen dhnlichen Unternshmen, die nicht singezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen
eingafordert werden kinnen
Nicht singezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die anf Verlangen eingefordart werden kinnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemil Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2000/138EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 6 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138EG
Aufforderungsn an dis Mitglisder zur Nachzahlung gemaB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009138 EG
Aufforderungsn an dis Mitghieder zur Nachzahlung — andere als solche gemiB Artikel 36 Absatz 3 Unterabsatz | der Richtlinis
Sonztige erpinzende Eipenmittal
Erginzende Eigenmittel gesamt
Zur Verfiigung stehende und anreck fihige Eig ittel
(Gesamibetrag der zur Erfiillung der SCR. zur Verfiirung stehenden Eigenmittel
(Gresamtbetrag der zur Erfilllung der MCR. zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
(Gezamtbetrag der zur Erfiillung der SCR. anrechnungzfihigen Eigenmittel
(Gresamibetrag der zur Erfillung der MCR. anrechnungsfihigen Eigenmittel
SCR
MCR
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (dirskt und indirelct gehalten)

WVorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseiganmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundens Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Pertfolios und Sondarverbinden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Primien einkallulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kiinftigen Primien einkallulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlsbensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

RO010
RO030
RO040
RO050
ROOTO
RO090
RO110
RO130
RO140
RO160
RO130

R0220

RO230
RO290

RO300

RO310

RO320
R0330
RO340
RO350
RO360
RO370
R0390
RO400

RO500
RO510
RO540
RO550
RO580
ROG00
ROG20
ROG40

ROT00
ROT10
ROT20
RO730
RO740
RO760

ROTT0
RO780
ROT90

Tier1 - Tierl
Gesamt nicht ler - Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden

Coo10 coo2n Coo3o C0040 Coosn
6.1350 6.150
13.578 13.578
116.780 | 116.780

0 0

0 0
136.509 [ 136.509 0 0
136.500 [ 136.509 0 0
136.500 [ 136.509 0
136.509 | 136.509 ] 0 0
136.500 [ 136.509 0 0
38.237
18.783
23044
72668
C0060
138.2335
1.726
19.728
116.780

300
2.300
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Anhangl
5.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiansfallrisiko
Lebensversicherungstechnizches Risilko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstachnisches Risiko
Diwersifikation

Risilio immaterieller VermSgenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustansgleichsfihigheit der versicherungstechnizchen Riickstellungen
Verlustansgleichsfihigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 200341 EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalanfschlag bersits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der filtiven Solvenzkapitalanforderung fiir den fibrigen Teil

Geszamtbetrag der filttiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde

Gezamtbetrag der filtiven Solvanzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffelite aufgrund der Agsregation der fiktiven Solvenzhapitalanforderung fisr
Sonderverbinde nach Artile] 304

Anndherung an den Steuersatz

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steversatzes

Berechnung der Verlustausgleichsfihighkeit der latenten Steuern

VAFLS
VAF LS gerechtfertigt durch die Umbkehrung der passiven latenten Steuern

VAF LS gerachtfertigt durch Bazupnahme auf den wahrscheinlichen muldinftigen zu verstauemndan

wirtzchaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Riscktrag, lanfendes Jahr
WAF LS gerechtfertigt durch Riscktrag, zuliinftigs Jahre
Maximum VAF L§

RO010
RO020
RO0M0
RO040
RO0Z0
RO060
ROOT0
RO100

RO1M0
RO140
RO150
RO160
RO200
RO210
RO210

RO400
RO410
R0420
RO430

RO440

RO590

ROG640
ROG650

ROG660

ROGTO
ROG30
ROG90

Brutto-
Solvenzkapitalanforderung

USP

‘ Vereinfachungen

Co110

COo0e0

C0120

31.396

3.563

30

6.913

35.100

-24.506

———

JaNein

coloe

Approach based on average tax

rate

VAF LS

Coly

-18.133

-18.133

18.844
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Begriff

Erlduterung

Ausgleichsriicklage

Auch als Reconciliation Reserve bezeichnet. In der Ausgleichsriicklage
werden alle verbleibenden 6konomischen Eigenmittel erfasst, welche
nicht bereits im Eigenkapital oder im Uberschussfonds enthalten sind.
Im Wesentlichen sind hier die stillen Reserven/Lasten enthalten, die sich
aus der marktorientierten Bewertung nach Solvency Il gegeniiber der
HGB-Bilanz ergeben.

Available Solvency Margin (ASM)

Das ASM bezeichnet die anrechenbaren Eigenmittel. Diese bestehen aus
Basiseigenmitteln und ergdanzenden Eigenmitteln. Basiseigenmittel
setzen sich aus dem Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbind-
lichkeiten und den nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen. Ergan-
zende Eigenmittel sind Eigenmittel, die nicht zu den Basiseigenmitteln
zdhlen und die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kon-
nen. Ergdnzende Eigenmittel miissen beantragt werden.

Best Estimate (BE)

Auch als bester Schatzwert der Verpflichtungen bezeichnet. Bestandteil
der versicherungstechnischen Riickstellungen. Der beste Schatzwert
entspricht dem Erwartungswert der zukiinftigen Cashflows unter Ver-
wendung der risikofreien Zinsstrukturkurve.

Erwartungswert der Garantien

Teil der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Lebensversi-
cherung. Es werden die erreichten Garantieleistungen (ohne Wert der
Optionen und Garantien) bewertet. Dabei wird nur der Bestand und
nicht das Neugeschift beriicksichtigt. Bereits gutgeschriebene Uber-
schiisse sind enthalten, zukiinftige Uberschiisse hingegen nicht. Die Be-
wertung erfolgt, indem die zukinftigen Cashflows projiziert und an-
schlieBend mit der risikofreien Zinsstrukturkurve diskontiert werden.

Erwartungswertriickstellung (EWR)

Teil der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Krankenversi-
cherung. Die Erwartungswertriickstellung besteht aus den neubewerte-
ten HGB-Alterungsriickstellungen, den zukiinftigen Uberschussbeteili-
gungen sowie sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen. Sie
wird mittels des Inflationsneutralen Bewertungsverfahrens (INBV) be-
stimmt.

Forward Rates

Auch Terminzinssatz genannt. Er bezeichnet einen Zinssatz, der fiir ei-
nen zukiinftigen Zeitpunkt gilt. Dabei wird die Verzinsung von einem in
der Zukunft liegenden Zeitpunkt t auf den Zeitpunkt t+1 betrachtet.

Fungibilitat (Gruppe)

Eine Eigenmittelkomponente einer Gesellschaft ist fungibel, wenn sie
beliebige Verluste innerhalb der Gruppe decken kann, egal aus welcher
Einheit die Verbindlichkeit resultiert. Fungible Eigenmittel sind nicht
zweckgebunden.

Going-Concern-Reserve (Leben)

Der Teil der zukiinftigen Uberschiisse, der unter Annahme des Fortfiih-
rungsprinzips der Geschéftstatigkeit auf die zukiinftigen Versiche-
rungsnehmer tibertragen wird.

Inflationsneutrales Bewertungsverfahren
(INBV)

Bewertungsverfahren zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung fiir
das versicherungstechnische Risiko Kranken nach Art der Leben. Das
Verfahren wurde im Rahmen einer Arbeitsgruppe des Verbandes der pri-
vaten Krankenversicherer in Abstimmung mit der BaFin entwickelt und
wird den Spezifika der deutschen Krankenversicherung (insbesondere
der Beitragsanpassungsklausel [BAP]) gerecht. Inflationsneutral bedeu-
tet, dass zukiinftig durch Inflation steigende Leistungen durch
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anzupassende steigende Pramien ausgeglichen und somit nicht beriick-
sichtigt werden.

Kappung der Eigenmittel (Gruppe)

Bei der Ermittlung des vorhandenen Risikokapitals erfolgt auf Gruppen-
ebene eine Anpassung bei den beschrankt transferierbaren Eigenmit-
teln. Bei diesen kénnen einige Bestandteile nicht als Eigenmittel ange-
rechnet werden. Dazu zéhlen zum einen Eigenmittel, die Minderheiten-
anteilen zuzurechnen sind. Zum anderen werden Eigenmittel aus Uber-
schussfonds und Schwankungsriickstellungen nicht vollumfanglich an-
gerechnet, um zu vermeiden, dass Mittel, die einem bestimmten Kollek-
tiv eines Tochterunternehmens gehoren, zu Quersubventionen inner-
halb der Gruppe herangezogen werden.

Latente Steuern

Bei den latenten Steuern nach Solvency Il handelt es sich um eine rech-
nerische GroRe. Sie werden zum Ausgleich von temporédren Differenzen
zwischen den in der Steuerbilanz und der Solvabilitatsiibersicht ange-
setzten Werten der Aktiva und Passiva gebildet. Dabei werden aktive
und passive latente Steuern unterschieden:

» Aktive latente Steuern sind Steueranspriiche, die entstehen, wenn
ein Ertrag in der Solvency II-Bilanz/ Solvabilitdtstibersicht spéter als
in der Steuerbilanz oder ein Aufwand in der Solvency II-Bilanz/ Sol-
vabilitatsiibersicht friher als in der Steuerbilanz beriicksichtigt wird

» Passive latente Steuern sind Steuerverbindlichkeiten, die entste-
hen, wenn ein Ertrag in der Solvency II-Bilanz/ Solvabilitdtstibersicht
fruher als in der Steuerbilanz oder ein Aufwand in der Solvency II-
Bilanz/ Solvabilitdtsiibersicht spdter als in der Steuerbilanz beriick-
sichtigt wird

Die risikomindernde Wirkung des Bilanzpostens latente Steuern gemaR
Solvency/ Solvabilitat Il beruht darauf, dass im Verlustfall passive la-
tente Steuern moglicherweise gesenkt oder aktive latente Steuern er-
hdht werden kénnen.

Die Beriicksichtigung aktiver latenter Steuern setzt deren Werthaltig-
keit voraus.

Line of Business (LoB)

Als Line of Business werden unter Solvency Il die Geschéftsfelder be-
zeichnet. Nach diesen missen die versicherungstechnischen Verpflich-
tungen unterteilt werden.

Long-Term-Guarantee-MaRRnahme
(LTG-MaBnahme)

Hierbei handelt es sich um Instrumente, die den Ubergang von Sol-
vency | auf Solvency Il fiir langlaufende Versicherungsverpflichtungen
erleichtern. Solche MaBnahmen sind die Matching-Anpassung an die
maRgeblich risikofreie Zinskurve (fir Deutschland nicht relevant), die
Volatilititsanpassung/ das Volatility Adjustment (VA) und die Uber-
gangsmalinahmen Riickstellungstransitional und Zinstransitional.
Sémtliche MaRnahmen miissen vor Anwendung bei der BaFin beantragt
werden.

Minimum Capital Requirement (MCR)

Das MCR beschreibt die Mindestkapitalanforderung, die ein Unterneh-
men stellen muss, um iiber den Zeitraum eines Jahres mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 85 Prozent alle Verpflichtungen aus der laufenden
und der in den folgenden zwoIf Monaten erwarteten Geschaftstatigkeit
erfullen zu kénnen. Sinkt die Eigenmittelausstattung eines Unterneh-
mens unter das SCR oder sogar unter das MCR, fiihrt dies zu Eingriffen
der Aufsicht. Die Interventionsmdglichkeiten der Aufsichtsbehdrden
sind umso gravierender, je starker das erforderliche Solvenzkapital un-
terschritten wird.
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Risikomarge

Bestandteil der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Sol-
vency Il. Die Risikomarge ist ein Zuschlag in Hohe der Kosten, die durch
die Bereitstellung der zur Bedeckung der Risiken erforderlichen Eigen-
mittel verursacht werden (Kapitalkostenansatz). Anders formuliert ist
die Risikomarge der Betrag, den man einem potenziellen Kdufer des
Versicherungsunternehmens zusdtzlich zu den versicherungstechni-
schen Verpflichtungen zahlen miisste, damit dieser auch die Kapitalkos-
ten abdecken kann.

Riickstellungstransitional

LTG-MaRnahme fiir eine ab 1. Januar 2016 beginnende 16-jshrige Uber-
gangsfrist bis zur vollstindigen Einhaltung der ,harten“ Solvency-II-
Anforderungen: Fiir Teilbestande, die vor dem Jahr 2016 abgeschlossen
wurden, kann bei der Rickstellungsbewertung schrittweise (verteilt
tiber 16 Jahre) ein Ubergang von Solvency | (=HGB) zu Solvency Il erfol-
gen. Dabei werden die nach Solvency Il berechneten versicherungstech-
nischen Riickstellungen um den Differenzbetrag zur Solvency-I-Rick-
stellung reduziert. Dieser muss ab 2017 jedes Jahr um 1/16 abgebaut
werden.

Die Riickstellungen sind somit in der Regel niedriger, die Eigenmittel
hoher.

Solvency Capital Requirement (SCR)

Das SCR beschreibt die Solvenzkapitalanforderung, die ein Unterneh-
men stellen muss, um liber den Zeitraum eines Jahres mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 99,5 Prozent alle Verpflichtungen aus der laufenden
und der in den folgenden zwolf Monaten erwarteten Geschéftstatigkeit
erftllen zu kdnnen.

Stille Reserven Aktiva

Als aktive stille Reserve wird die positive Differenz zwischen der markt-
wertorientierten Bewertung nach Solvency Il und der HGB-Bilanzierung
auf der Aktivseite bezeichnet.

Stille Reserven Passiva

Als passive stille Reserve oder auch stille Last wird die positive Differenz
zwischen der marktwertorientierten Bewertung nach Solvency Il und der
HGB-Bilanzierung auf der Passivseite bezeichnet.

Tieringklassen

Qualitdtsklassen zur Einteilung der verfligbaren Eigenmittel, die die An-
rechenbarkeit verschiedener Eigenmittelarten regelt.

Tieringklasse 1: Basiseigenmittel, die die Merkmale der ,stdandigen Ver-
fugbarkeit“ und der ,Nachrangigkeit“ aufweisen (z.B. Gesellschaftskapi-
tal, Uberschussfonds, Ausgleichsreserve)

Tieringklasse 2: Eigenmittel, die das Merkmal der ,standigen Verfligbar-
keit“ nur weitgehend erfiillen (z.B. nachrangige Verbindlichkeiten, er-
gdnzende Eigenmittel)

Tieringklasse 3: Eigenmittel, die nicht der Tieringklasse 1 oder 2 zuge-
ordnet werden kdnnen

Transferierbarkeit (Gruppe)

Transferierbarkeit bedeutet, dass Eigenmittel innerhalb der Gruppe von
einer Gesellschaft auf eine andere Gesellschaft tibertragen werden kén-
nen, d.h. physisch einer anderen Gesellschaft zur Verfligung gestellt
werden. Der Transfer fiihrt zur Erh6hung bzw. Reduktion der Eigenmittel
der jeweiligen Solo-Gesellschaft, ohne dass sich die Gruppeneigenmit-
tel andern. Transaktionszeit und -kosten kénnen die Transferierbarkeit
wesentlich einschranken.

Uberschussfonds (Kranken)

Der Uberschussfonds bezeichnet akkumulierte Gewinne, die noch nicht
zur Ausschiittung an die Versicherungsnehmer und
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Anspruchsberechtigten deklariert wurden. Er bildet einen Bestandteil
der Eigenmittel nach Solvency Il. Hierbei werden in der Krankenversi-
cherung 80 Prozent des nicht festgelegten Teils der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung (RfB) unter Solvency Il als Eigenmittel aner-
kannt.

Uberschussfonds (Leben)

Der Uberschussfonds bezeichnet akkumulierte Gewinne, die noch nicht
zur Ausschiittung an die Versicherungsnehmer und Anspruchsberech-
tigten deklariert wurden. Er bildet einen Bestandteil der Eigenmittel
nach Solvency Il. Der eigenmittelfshige Teil des Uberschussfonds in der
Lebensversicherung ergibt sich aus dem Barwert der zum Stichtag der
Berechnung vorhandenen nicht-festgelegten handelsrechtlichen Riick-
stellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB), deren Mittel tatsachlich zur
Deckung von Verlusten zur Verfligung stehen. Hintergrund fiir die Ei-
genmittelfdhigkeit von Teilen der handelsrechtlichen RfB ist, dass diese
Teile unter denin 8 140 VAG genannten Voraussetzungen in Ausnahme-
fallen und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde im Interesse der Ver-
sicherten herangezogen werden kénnen.

Ultimate Forward Rate (UFR)

Langfristig giltiger Zinssatz (,Zielzinssatz“). Er ergibt sich aus der
Summe des langfristigen Wirtschaftswachstumsziels und des langfristi-
gen Inflationsziels der EZB im Euroraum.

Volatility Adjustment (VA)

Auch Volatilitdtsanpassung genannt. Das VA ist eine der LTG-
Malnahmen und dient der Abfederung von Verwerfungen am Kapital-
markt, die durch ibermaRige Spreads verursacht werden.

Es entspricht einer Parallelverschiebung der Zinskurve im liquiden Be-
reich (20 Jahre). Die Hohe leitet sich aus dem Unterschied zwischen ri-
sikofreien Zinsen und den um Ausfall bereinigten Zinsen auf Staats- und
Unternehmensanleihen (Referenzportfolio) ab.

Wert der Optionen und Garantien

Auch Versicherungsnehmer-Optionen und Finanzgarantien genannt.
Die Versicherungsnehmer haben in der Regel vertraglich die Optionen
auf Rickkauf und Kapitalwahl (bei Rentenversicherungen), daneben
sind feste Leistungen unabhdngig von der kunftigen Kapitalmarktent-
wicklung garantiert. Mit dem Wert der Optionen und Garantien werden
die moglichen Kosten bestimmt, die in einem unsicheren zukiinftigen
Marktumfeld (mégliche Abweichung vom im Mittel erwarteten Best-Esti-
mate-Pfad) aufgrund der Nichterwirtschaftung der Garantiezinsen oder
eines verandertem Versicherungsnehmerverhalten durch das Versiche-
rungsunternehmen zu tragen sind.

Werthaltigkeitsnachweis

Nachweis zur Ansetzbarkeit von aktiven latenten Steuern. Diese diirfen
nur gebildet werden, sofern die angenommene Verrechnung mit zu-
kiinftigen Gewinnen oder der angenommene Verlustvortrag realistisch
erscheinen und dies gegentiber der Aufsicht auch nachgewiesen werden
kann.

Zukiinftige Uberschussbeteiligung (ZUB)

Die ZUB ist Teil der versicherungstechnischen Riickstellungen. Durch
diese werden die zukiinftigen Anteile der Versicherungsnehmer an den
Uberschiissenin die Projektion der Zahlungsstréme miteinbezogen. Die
ZUB hat zudem eine risikomindernde Wirkung, da bei den Schockereig-
nissen der SCR-Berechnung angenommen werden darf, dass die Uber-
schiisse in diesem Fall abgesenkt bzw. geringere Uberschiisse entste-
hen wiirden. Der Versicherungsnehmer tragt also einen Teil des Risikos.
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