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Gemeinsamer Lagebericht

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die globale Konjunktur ist nach dem verhaltenen Jahresauf-
takt schwungvoll in Hohe von rd. 3,5 % gewachsen. Auch im
Euroraum hat der Aufschwung an Kraft gewonnen.

Fir Europa war das Jahr 2017 ein Jahr mit wichtigen Wahl-
entscheidungen. Neben weiteren EU-Staaten wahlten mit
Frankreich, GroRbritannien und Deutschland drei der einwoh-
nerstarksten EU-Staaten ihre neuen Parlamente. Separations-
bewegungen, wie in Katalonien, Norditalien und auf Korsika
steht ein deutlicher Trend Pro Europa gegentiber, der sich
zum Beispiel in den Wahlergebnissen in den Niederlanden
und Frankreich manifestierte. Europaweit ziehen mehr Par-
teien in die Parlamente. Dies erschwert Mehrheitsbildungen,
auch wenn Beobachter die Férderung der Meinungsvielfalt
goutieren. Die Wahlergebnisse in Deutschland fiihrten zu
langwierigen Koalitionsgesprdchen, die bis Ende des Jahres
ergebnislos blieben.

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete auch in 2017 einen
Aufschwung und ist damit das achte Jahr in Folge gewach-
sen. Mit einem Anstieg des preisbereinigten Bruttoinlands-
produkts (BIP) um +2,2 % im Vergleich zum Vorjahr wurde
das stdrkste Wachstum seit 2012 erreicht. Die wesentlichen
Wachstumsimpulse kamen 2017 primdr aus den gestiegenen
Konsumausgaben, wobei die privaten Konsumausgaben
(+2,0 %) moderat anstiegen und der Zuwachs der staatlichen
Konsumausgaben (+1,4 %) unterdurchschnittlich verlief.
Auch die Exporte legten im Jahresdurchschnitt 2017 weiter
zu und lagen um +4,7 % hoher als im Vorjahr. Verglichen
mit den Importen (+5,2 %) tragt der daraus resultierende
AulRenbeitrag rein rechnerisch +0,2 Prozentpunkte zum
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts bei.

Der deutsche Staat beendet das Jahr 2017 zum vierten Mal
in Folge mit einem Haushaltsiiberschuss. Bund, Lander,
Kommunen und Sozialversicherung nahmen zusammen 38,4
Mrd. EUR mehr ein als sie ausgaben.

Der Arbeitsmarkt hat sich im Jahr 2017 sehr gut entwickelt:
Die Zahl der Arbeitslosen (2,53 Mio. Menschen) sank zum
vierten Mal in Folge. Die sozialversicherungspflichtige Be-
schaftigung (44,27 Mio. Menschen) ist kraftig gestiegen, und
auch die Nachfrage der Betriebe nach neuen Mitarbeitern
legte im Vorjahresvergleich zu.

Geld- und Kapitalmarkte

Fast Uberall auf der Welt kam es zu positiven Entwicklungen
im Finanzsektor, nicht zuletzt auch auf Grund der Bewertung,
die politischen Sorgen zu Beginn des Jahres 2017 als zu gra-
vierend eingeschatzt zu haben. Die US-amerikanische Politik
flhrte mittels einer grofien Steuerreform und Erleichterungen
fur Unternehmen zu einer positiven Bérsenentwicklung. Die
Gefahr eines Zusammenbruchs der Eurozone und die Macht

populistischer Krafte in Europa sowie die Folgen des Brexit
wurden als Uberschaubar angesehen. Die Gemeinschafts-
wahrung legte um 14 % zu.

Der deutsche Aktienindex Dax erreichte Anfang November
2017 einen neuen Hochststand. Seit Jahresbeginn hat der Dax
+14 % an Wert gewonnen und damit fast doppelt so viel, wie
er durchschnittlich in den vergangenen Jahrzehnten zulegte.

2017 war auch das Jahr der Kryptowahrungen. Die Kurse und
die Zahl der Anhanger stiegen rasant. Einzelne Wahrungen,
wie Archetyp und Bitcoin konnten ihren Wert im Jahresverlauf
teilweise verzwanzigfachen und gerieten so, vor allem gegen
Ende des Jahres, in den Fokus der Anleger. Kryptowdhrun-
gen werden im Gegensatz zu Zentralbankgeld bis heute
ausschlieBlich durch Private geschopft. Ihre Qualifizierung
als Wahrung ist strittig.

Situation der deutschen Versicherer

Fir die deutsche Versicherungswirtschaft blieben die Rah-
menbedingungen auch im Jahr 2017 herausfordernd. Das
gesamtwirtschaftliche Umfeld, der digitale Wandel, hohere
und grundlegend verdnderte Erwartungen unserer Kunden
und ein immer enger geschniirtes Regulierungskorsett verur-
sachen einen Erneuerungsprozess der Versicherungsbranche,
der Chancen und Risiken mit sich bringt.

Die deutschen Versicherer haben sich diesen Herausforderun-
gen gestellt und die Erneuerung der Versicherungswirtschaft
in 2017 gut vorangebracht. Die Produktpalette, gerade in der
Altersvorsorge wurde kraftig modernisiert. Neue Wachstums-
felder, wie zum Beispiel die Versicherung von Cyberrisiken,
wurden erschlossen. Die Aktivitdten der Branche spiegeln sich
vor allem im Geschéftsergebnis wider. Die Beitragseinnahmen
der Branche steigen im Vorjahresvergleich um +1,7 % auf
197,7 Mrd. Euro an. Die Versicherer ihrerseits tragen somit
ein grofRes Stiick zur wirtschaftlichen Starke und strategischen
Robustheit Deutschlands bei.

Im Jahr 2017 haben deutsche Versicherer sich stark mit der
Anwendung der neuen Solvency Il Regularien auseinan-
dergesetzt. Sie veroffentlichten erstmals einen Bericht zur
Solvenz- und Finanzlage (SFCR). Die Bedeckung der Solvenz-
kapitalanforderung (Solvency Capital Requirement — SCR) mit
Eigenmitteln betragt im Durchschnitt Gber alle Sparten hinweg
rund 330 Prozent. Im Jahr 2018 werden neue regulatorische
Herausforderungen hinzutreten.

Im Hinblick auf die urspriinglich zum 23.02.2018 in nationales
Recht umzusetzende neue EU-Vermittlerrichtlinie Insurance
Distribution Directive (IDD) liefen die Vorbereitungen aller
bekannten Anforderungen bei den deutschen Versicherern
auf Hochtouren. Mit der IDD wird eine weitere Harmonisierung
des europdischen Verbraucherschutzes beabsichtigt. Die
Auswirkungen reichen dabei tiber den Vertrieb bis in die Or-
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ganisation, die Prozesse und die IT-Landschaft der Versicherer
hinein. Die Verordnung Uber die Versicherungsvermittiung
(VersVermV), die WG-Informationspflichtenverordnung (VG-
InfoV) sowie das BaFin-Rundschreiben mit Hinweisen zum
Versicherungsvertrieb waren zum Ende des Geschéftsjahres
noch nicht wirksam bzw. in einer finalen Fassung veroffentlicht.
Daher blieben vereinzelte Anforderungen im Detail unklar.
Die kommenden Vorgaben werden umgehend nach ihrer
Verdffentlichung umgesetzt.

Zum 25.05.2018 wird die EU-Datenschutzgrundverordnung
in Kraft treten, die die Verarbeitung von personenbezogenen
Daten durch private Unternehmen und &ffentliche Stellen
und den freien Datenverkehr EU-weit vereinheitlicht. In 2017
wurden entsprechende Vorarbeiten fir die Versicherungs-
branche geleistet.

Situation der deutschen Lebensversicherer

Die Europdische Zentralbank (EZB) setzte ihre Niedrigzins-
politik fort und beliel3 den Leitzins im Euroraum auf dem
Rekordtief von null Prozent. Die Niedrigzinspolitik hat nicht
nur einen Einfluss auf den Aktienmarkt, sondern einen sehr
gewichtigen auch auf die Versicherungsbranche, insbeson-
dere auf die Lebensversicherungsunternehmen. Das niedrige
Zinsniveau fiihrt zu geringeren Uberschussbeteiligungen. Der
Gesetzgeber musste den Héchstrechnungszins zum 1. Januar
2017 abermals absenken, von 1,25 Prozent auf 0,9 Prozent.

Die Versicherungsbranche hat auf das derzeitige Kapital-
marktumfeld mit neuen kapitaleffizienten Produktkonzepten
reagiert und konnte erneut ein erfreuliches Jahresbeitrags-
ergebnis 2017 erreichen. Mit 90,7 Mrd. Euro liegen die Bei-
tragseinnahmen anndhernd auf Vorjahresniveau (-0,1 %).
Mit diesem Ergebnis kénnen die Lebensversicherer erneut
unterstreichen, dass die Lebensversicherung einen stabilen
Baustein der Altersvorsorge in Deutschland bildet.

Solvency Il pragt weiter das Geschaft der Versicherer, wobei
vor allem fur die deutschen Lebensversicherer die Anforde-
rungen in der anhaltenden Niedrigzinsphase zunehmend zur
Herausforderung werden. Die erstmalige Veroffentlichung der
SFCR-Berichte legte offen, dass einige Lebensversicherer die
Anforderungen nur mit geeigneten UbergangsmaRnahmen
erfullen kdnnen.

Auf die veranderten Rahmenbedingungen reagieren die
Lebensversicherer mit entsprechend neuen Produkten, die
sowohl den Erfordernissen des Kapitalmarktes als auch den
Bedirfnissen ihrer Kunden Rechnung tragen.

Auch der deutsche Gesetzgeber wirkt auf Verdnderungen
in der Lebensversicherung hin. Im Juli 2017 beschloss der
Bundesrat das Betriebsrentenstarkungsgesetz, mit dem
zum 01.01.2018 wichtige Veranderungen der betrieblichen
Altersversorgung in Kraft treten. Das Gesetz zielt darauf ab,

die betriebliche Altersversorgung insbesondere auch in klei-
nen und mittleren Unternehmen weiter zu verbreiten. Auch
fur Beschaftigte mit geringem Einkommen soll hiermit ein
Anreiz zur zusatzlichen Altersvorsorge geschaffen werden.
Die Versicherungsbranche begriiRt dieses Gesetz und weitere
zukinftige Impulse der Politik fir die weitere Verbreitung
der Altersvorsorge.

Situation der deutschen Schaden- und Unfallversicherung

Die Schaden- und Unfallversicherung hat auch im Jahr 2017
einen klaren Wachstumskurs verzeichnet. Die Beitragsein-
nahmen liegen mit 68,2 Mrd. Euro um +2,9 % lber dem
Vorjahresergebnis. Die Schaden-Kosten-Quote (combined
ratio) erreicht, nicht zuletzt auch dank der leicht unterdurch-
schnittlichen Folgen durch Naturereignisse in Deutschland,
erfreuliche 95 Prozent. Naturereignisse, wie Stiirme, Hagel
und Starkregen verursachten in 2017 Sachschdden in Héhe
von insgesamt rd. 2 Mrd. Euro an deutschen Hausern, Haus-
rat, Gewerbe- und Industriebetrieben. Dabei traten keine
grol3en Naturkatastrophen, aber starke, regional verteilte
Unwetterereignisse auf.

Im Fokus der Aktivitaten deutscher Schaden- und Unfallversi-
cherer stehen unverdandert die Bekdmpfung von zunehmender
Cyberkriminalitdt infolge der fortschreitenden Digitalisierung
sowie der Schutz gegen Naturgefahren. Obwohl das stei-
gende Risiko extremer Niederschlage und Sturzfluten seit
mehreren Jahren im Fokus der Medien steht, haben noch
zu wenig Birgerinnen und Biirger den Zusatzbaustein der
erweiterten Naturgefahrenversicherung in ihrer bestehenden
Versicherung eingeschlossen.

Die Auswirkungen der zunehmenden Digitalisierung sind
fur Schaden- und Unfallversicherer insbesondere im Bereich
der Kraftfahrtversicherung spurbar. Mit der Annahme eines
Gesetzentwurfs durch den Bundestag und Bundesrat im
Mai 2017 wurde das automatisierte Fahren auf deutschen
Strallen ermoglicht. Grundséatzlich halt das Gesetz an der
Halterhaftung fest, sodass das bisherige Haftungsmodell
der Kraftfahrtversicherung fortbesteht. Es ist trotzdem da-
von auszugehen, dass das autonome Fahren das bisherige
Geschaftsmodell grundlegend verdndern wird.

Sparkassen-Versicherung Sachsen

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen beging 2017 ihr 25.
Unternehmensjubildum und blickt auf ein gutes Geschafts-
jahr zurtck.

Der Sparkassen-Versicherung Sachsen ist es im Geschaftsjahr
2017 gelungen, im Bereich der Schadenversicherung weiter zu
wachsen und den gebuchten Beitrag gegenliber dem Vorjahr
um 4 % auf 138 Mio. EUR zu erhéhen. Besonders erfreulich
ist das gute Wachstum im privaten HUK/Sach-Geschaft. Hier
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stiegen die Beitrdge im Vergleich zum Vorjahr um 5 %. Deut-
lich positiv ist die Schadenentwicklung verlaufen. Obwohl
das Sturmtief Herwart auch im Geschaftsgebiet betrdchtliche
Schdden verursachte, knlipft die Schadenquote mit 68 % an
den sehr guten Vorjahreswert an.

Auf die von Politik und Markt verursachten verdnderten Rah-
menbedingungen hat das Unternehmen in der Lebensver-
sicherung mit Produktinnovationen reagiert. Der deutliche
Anstieg der gebuchten Beitrdge gegeniiber dem Vorjahr
—um 30 % auf 620 Mio. EUR — resultiert vor allem aus der
Sparkassen-Sachsen-Index-Rente, einem kapitaleffizienten
und solvenzschonenden Rentenversicherungsprodukt, das
Anfang des Jahres erfolgreich eingefiihrt wurde.

Ebenso punktete das Unternehmen im zurtickliegenden
Geschéftsjahr wieder mit Produktqualitdt und Unterneh-
mensstarke. Beispielhaft sei hier genannt, dass die Stiftung
Warentest die Private Haftpflichtversicherung mit ,Sehr gut*
auszeichnete. Hervorragende Noten erhielt die Lebensversi-
cherung fur ihre Kapitalmarktstarke von zwei unabhdngigen
Analysehdusern — Morgen & Morgen und Softfair.

Mit der erstmaligen Berichterstattung zu Solvency Il wurde
sichtbar, dass die Sparkassen-Versicherung Sachsen die
Solvabilitatsanforderungen umfassend erfullt und damit
ihren Kunden eine ausgezeichnete Sicherheit bieten kann.

Produktangebot, Unternehmensstdrke und Dienstleis-
tungsqualitat wurden auch 2017 positiv von den Kunden
gewdrdigt. Niedrige, weit unter dem Branchendurchschnitt
liegende, Zahlen in der BaFin-Beschwerdestatistik und tber
800 Kundenfeedbacks mit einer Bewertung von durchschnitt-
lich 4,7 von 5 Sternen in der im Geschaftsjahr eingefiihrten
Kundenbefragung zum Schadenservice belegen eine hohe
Zufriedenheit der Kunden mit Beratung, Leistungen und
Service der Sparkassen-Versicherung Sachsen. Anteil an
diesen positiven Ergebnissen hat das umfassende Beschwer-
demanagementsystem der Sparkassen-Versicherung Sach-
sen, das selbstverstandlich auch die aufsichtsrechtlichen
Mindestanforderungen erfillt und den Zielen der Starkung
von Verbraucherschutz und der Sicherstellung des rechtlich
korrekten und fairen Umgangs der Versicherungsunternehmen
mit ihren Kunden gerecht wird.

Wie die gesamte Branche unterliegt die Sparkassen-Ver-
sicherung Sachsen seit 1. Januar 2016 dem europaweit
einheitlichen Regelwerk von Solvency Il. Dieses verpflichtet
Unternehmen zu angemessener Eigenmittelvorsorge zum
Schutz der Versicherten. Mit den ermittelten Bedeckungs-
quoten ist die Sparkassen-Versicherung Sachsen sowohl
auf Einzelunternehmens- als auch Gruppenebene sehr gut
positioniert.

Bedeckungsquote nach Solvency 11 2017
Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG? 990 %
Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG 283 %

WDie Bedeckungsquoten unterliegen nicht der Prifung durch
die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

@F(ir die Berechnungen wurde die UbergangsmaBnahme fiir
Versicherungstechnische Rickstellungen und die Volatili-
tdtsanpassung angewendet.

Seit Juni 2017 ist Frau Dragica Mischler neues Vorstandsmit-
glied der Sparkassen-Versicherung Sachsen. Hans-Jirgen
Budenbender ist zur Jahresmitte nach 22 Jahren Vorstands-
tatigkeit fir die Sparkassen-Versicherung Sachsen in den
Ruhestand gegangen. Nach 25 Jahren Vorstandstatigkeit
plant Vorstandsmitglied Friedrich Scholl im Sommer 2018
den Ubergang in den Ruhestand. Die Vorstandsverantwortung
fur die Schadenversicherung wird dann Dr. Mirko Mehnert
Gibernehmen, der als Generalbevollmdchtigter seit 1. Juli 2017
fur die Bereiche Betriebsorganisation und IT zustandig ist.

Zusammenarbeit mit Verbundpartnern

Serviceversicherer und Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe
— diese beiden Begriffe bilden die entscheidenden Leitplan-
ken fir den Anspruch der Sparkassen-Versicherung Sachsen.
Unter dem Dach des Deutschen Sparkassen- und Giroverban-
des besteht die Sparkassen-Versicherung Sachsen mit 390
Sparkassen, sieben Landesbank-Konzernen, der DekaBank,
acht Landesbausparkassen, zehn weiteren Erstversicherungs-
unternehmen und zahlreichen weiteren Finanzdienstleis-
tungsunternehmen. Mit einem Anfang 2017 eingefiihrten
neuen Markenauftritt der Sparkassen-Finanzgruppe wird die
Zugehorigkeit und enge Zusammenarbeit ganz deutlich. In
jeder Sparkassenfiliale erhalten unsere Kunden kompetente
Auskunft in Versicherungsfragen. Mit den sachsischen Kom-
munen und Landkreisen pflegen wir eine vertrauensvolle
Zusammenarbeit. Lieferanten werden von uns bewusst aus
der Region ausgewdhlt. Als Versicherungsunternehmen mit
offentlichem Auftrag unterstiitzen wir Kultur und Sport und
fordern soziale Projekte in der Region.

Das Servicenetz der Sparkassen-Versicherung Sachsen ist
dicht geknipft, die Geschaftsstellen sind oft in wenigen
Minuten erreichbar. In vielen Stadten und Dorfern des Frei-
staates finden Kunden ihren Betreuer vor Ort.
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Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2017 beschaftigte die Sparkassen-Ver-
sicherung Sachsen insgesamt 818 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter.

per31.12. 2017 2016 2015 2014 2013
Innendienst 455 442 431 430 416
Aulendienst 333 353 356 367 392
Auszubildende/

BA-Studenten/

Trainees 30 35 43 33 35
Gesamt 818 830 830 830 843

Dank des Vorstands

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen hat sich seit ihrer
Griindung 1992 zu einem leistungsstarken Unternehmen ent-
wickelt und konnte 2017 auf eine 25jdhrige Erfolgsgeschichte
zurtickblicken. Sie wird getragen von den Leistungen aller
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und den Vertriebspartnern
im AuRendienst und in den sdchsischen Sparkassen.

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
herzlichst fur die geleistete Arbeit und ihr groBes Engage-
ment im Geschaftsjahr 2017. Besonderer Dank richtet sich
an den Aullendienst und die séachsischen Sparkassen. Die
enge Zusammenarbeit zeichnet sich durch ein respekt- und
vertrauensvolles Miteinander aus. Fir die zielorientierte Zu-
sammenarbeit und das entgegengebrachte Vertrauen dankt
der Vorstand dem Betriebsrat und der Interessenvertretung
des selbstandigen AuRRendienstes.

Undenkbar ist der Erfolg des Unternehmens ohne das Ver-
trauen seiner Kunden und Geschéftspartner. Der Vorstand
bedankt sich herzlich fir die oft langjahrige Verbundenheit
und gute Zusammenarbeit.

Prognosebericht

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen konnte 2017 ihre
Marktposition weiter festigen und ist fur die Herausforde-
rungen der Zukunft solide aufgestellt.

Die gute konjunkturelle Lage der Gesamtwirtschaft und die
positive wirtschaftliche Lage der privaten Haushalte werden
sichim Jahr 2018 weiter glinstig auf die Versicherungsnach-
frage auswirken. Wir erwarten daher im kommenden Jahr
erneut eine marktiberdurchschnittliche Beitragsentwicklung.

Die S.V. Holding AG rechnet mit einer attraktiven Ausschiittung
ihrer Tochtergesellschaften und einem normalen Verlauf der
Ubrigen Geschaftstatigkeit. Bei den Ertrdgen aus Versiche-
rungsvermittlung wird von weiteren Zuwachsen ausgegangen.
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Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichtsrat

Vorstand

Joachim Hoof

Ulrich-Bernd Wolff von der Sahl

Yvonne Adam

Uwe Krahl

Frank Hillme

Roland Manz

Roland Oppermann

Jorg Plate

Reingard Pohnitzsch

Dr. Frederic RoBbeck

Florian Schwarz

Gerhard Muller

Dragica Mischler

Hans-Jurgen Blidenbender

Friedrich Scholl

Vorsitzender des Vorstands der
Ostsdchsischen Sparkasse Dresden, Dresden
Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der
SV SparkassenVersicherung, Stuttgart
stv. Vorsitzender

Vertreterin der Arbeitsnehmer, Bereich Rechnungswesen,
Dresden

Vorsitzender des Vorstands der Kreissparkasse Dobeln,
Débeln
(ab 28.04.2017)

Vertreter der Arbeitnehmer, Bereich Leben-Mathematik,
Dresden
(bis 28.04.2017)

Vorsitzender des Vorstands der Erzgebirgssparkasse,
Annaberg-Buchholz

Mitglied des Vorstands der SV SparkassenVersicherung,
Stuttgart

Vertreter der Arbeitsnehmer,
Vorsitzender des Betriebsrats, Dresden

Vorsitzende des Vorstands der Kreissparkasse Débeln,
Débeln

(bis 28.04.2017)

Vorsitzender des Vorstands der Feuersozietdt, Berlin/
Offentliche Lebensversicherung Berlin Brandenburg
Versicherung AG, Potsdam

Vertreter der Arbeitnehmer,

Bereich Leben-Mathematik, Dresden
(ab 28.04.2017)

Vorsitzender
(ab 01.06.2017)

(bis 30.06.2017)
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Uberblick

Das Unternehmen hat 2017 trotz anspruchsvoller Rahmen-
bedingungen insgesamt ein gutes Geschaftsergebnis erzielt.
Die gebuchten Bruttobeitrédge lagen deutlich tiber dem
Vorjahresniveau. Der Anstieg resultierte unter anderem
aus einem im Februar 2017 eingefiihrten kapitaleffizien-
ten und solvenzschonenden Rentenversicherungsprodukt,
der Sparkassen-Sachsen-Index-Rente. Bei den gebuchten
Bruttobeitrdgen war ein deutlicher Zuwachs bei Versiche-
rungen gegen Einmalbeitrag zu verzeichnen. Die laufenden
Beitragseinnahmen lagen leicht unter dem Vorjahreswert.
Der Versicherungsbestand nahm weiter zu.

Die Kostenquoten befinden sich annahernd auf Vorjahres-
niveau. Das Unternehmen zdhlt seit Jahren zu einem der
kostengiinstigsten Serviceversicherer.

Auch das laufende Kapitalanlageergebnis liegt auf Vorjah-
resniveau.

Alle von der Gesellschaft betriebenen Lebensversicherungs-
arten sind auf Seite 25 aufgefiihrt.

Ertragslage
Beitrége

Die gebuchten Bruttobeitrage im selbst abgeschlossenen
Geschéft erhohten sich gegenliber dem Vorjahr um 29,6 % auf
620,3 (Vj. 478,5) Mio. EUR. Die laufenden Beitrage sanken um
1,7 % auf 263,9 (Vj. 268,6) Mio. EUR. Bei den Einmalbeitrdgen
konnte eine Steigerung auf 356,4 (Vj. 210,0) Mio. EUR erzielt
werden, dies entspricht einem Plus von 69,7 % zum Vorjahr.

Der Markt weist bei den gebuchten Bruttobeitrdgen gegen-
Uber dem Vorjahr einen Riickgang um 0,2 % aus, wobei sich
die laufenden Beitrdge um 0,2 % und die Einmalbeitrdge um
0,3 % verringerten.

Die gesamte Beitragseinnahme einschliel3lich der als Versi-
cherungsbeitrage verwendeten Uberschussanteile (5,6 Mio.
EUR) lag mit 626,2 (Vj. 484,2) Mio. EUR um 29,3 % Uber dem
Vorjahreswert. Der Markt weist hier ein Plus von 0,0 % aus.

Beitragseinnahmen in Mio. EUR

626,2
5,6
508,1
484,
538
434,2 420,8 53
356,7
7.9 '
6,1 200,9
2103
1703 1202
256,0 2945 3014 2686 2639
2013 2014 2015 2016 2017

Beitrdge aus der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung
Einmalbeitrage
laufende Beitrége

Versicherungsleistungen

Im Berichtsjahr wurden insgesamt 733,1 (Vj. 593,0) Mio.
EUR an Leistungen erbracht. Davon entfielen 289,5 (Vj.
413,4) Mio. EUR auf unmittelbare Auszahlungen an die Ver-
sicherten oder Bezugsberechtigten. Im Einzelnen wurden an
Ablaufleistungen 152,3 (Vj. 285,4) Mio. EUR aufgewandt. Auf
Todesfalle entfielen 45,0 (Vj. 37,6) Mio. EUR und auf Renten-
zahlungen 43,3 (Vj. 42,7) Mio. EUR. Fur Riuickkaufe wurden
48,9 (Vj. 47,7) Mio. EUR ausgezahlt. Auf Riickstellungen fiir
kiinftige Leistungsverpflichtungen entfielen 443,6 (Vj. 179,6)
Mio. EUR. Die Deckungsriickstellung ist um 429,9 Mio. EUR
auf 3979,7 (Vj. 3 549,8) Mio. EUR gestiegen.

Versicherungsleistungen in Mio. EUR

733,1
602,7 593,0

289,5

495,3 499,6

3766 413,4

2903 348,6

443,6

205,0 1510 226,1 1796

2013 2014 2015 2016 2017

ausgezahlte Versicherungsleistungen

Zuwachs der Leistungsverpflichtungen
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Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb be-
trugen 50,3 (Vj. 46,8) Mio. EUR. Sie setzten sich aus 39,6 (Vj.
37,7) Mio. EUR Abschlussaufwendungen und 10,7 (Vj. 9,2)
Mio. EUR Verwaltungsaufwendungen zusammen.

Die auf die Beitragssumme des Neugeschdfts bezogene
Abschlusskostenquote lag bei 4,6 (Vj. 4,5) %.

Die Verwaltungsaufwendungen im Verhdltnis zu den gebuch-
ten Bruttobeitragen lagen bei 1,7 % (Vj 1,9 %).

In Riickdeckung tibernommenes
Versicherungsgeschéft

Im Berichtsjahr wurde in geringem Umfang in Rtickdeckung
lbernommenes Geschéft gezeichnet. Die gebuchten Brut-
tobeitrage beliefen sich auf 0,3 (Vj. 0,4) Mio. EUR.

Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen

Die laufenden Ertrédge aus Kapitalanlagen stiegen leicht
gegentiber dem Vorjahr um 0,5 Mio. EUR auf 110,1 Mio. EUR.

Die laufende Durchschnittsverzinsung nach der vom Ge-
samtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV)
empfohlenen Methode sank im Vergleich zum Vorjahr um
0,3 % auf 2,7 %. Eine geringere Durchschnittsverzinsung
folgt aus dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld und der
Spreadeinengung auf den Kapitalmarkten. Die Investition in
Kapitalanlagen guter und sehr guter Bonitat fihrte aufgrund
geringerer Risikozuschlage tendenziell zu einer sinkenden
Durchschnittsverzinsung.

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen stieg um 13,2 Mio.
EUR auf 161,5 Mio. EUR. Bei gleichzeitig gestiegenem Kapi-
talanlagebestand blieb die Nettoverzinsung (gemal} Kenn-
zahlenkatalog des GDV) auf Vorjahresniveau bei 4,1 %. Die
Ergebnisverbesserung ist hauptsachlich auf den Riickgang
der Verluste aus Abgang (0,3 Mio. EUR, Vj. 9,5 Mio. EUR)
zurlickzufiihren. Gleichzeitig erhdhten sich die Gewinne aus
Abgang (54,8 Mio. EUR, Vj. 51,3 Mio. EUR). Im Durchschnitt der
letzten drei Jahre gesehen, ergibt sich fiir den Betrachtungs-
zeitraum eine Nettoverzinsung von 4,2 %.

Steuern

Die Gesellschaft hat durch den Abschluss eines Ergebnis-
abflihrungsvertrages seit 4. Dezember 2014 eine ertrag-
steuerliche Organschaft mit der S.V. Holding AG, Dresden.
Aufgrund dieses Vertrages wird der Ertragsteueraufwand ab
Geschéftsjahr 2014 als Korperschaft- und Gewerbesteuer-
Organschaftsumlage ausgewiesen.

Der sich fur Vorjahre ergebende Steuerertrag resultiert im
Wesentlichen aus der aktuellen Rechtsprechung des Bun-
desfinanzhofs (BFH) zur Anrechenbarkeit von auslandischen
Quellensteuern.

Jahresergebnis

Im Berichtsjahr konnte ein Rohiiberschuss in Héhe von 60,6
(Vj. 53,1) Mio. EUR erwirtschaftet werden. Vom Rohiiberschuss
wurden der Ruickstellung fiir Beitragsriickerstattung 29,6 (Vj.
25,1) Mio. EUR zugefihrt und 29,6 (Vj. 26,6) Mio. EUR den
Versicherungsnehmern direkt gutgeschrieben.

Das Jahresergebnis betragt 1 395 (Vj. 1 395) TEUR. Nach
Zuftihrung in die gesetzliche Ricklage in Hohe von 314 (Vj.
314) TEUR werden wie im Vorjahr 1 081 TEUR vollstandig an
die S.V. Holding AG abgefiihrt. Eine entsprechende Verbind-
lichkeit gegeniber der S.V. Holding AG wurde eingestellt.

Finanzlage

Ziel der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversiche-
rung AG ist es, jederzeit alle vertraglichen Verpflichtungen
gegenlber unseren Versicherungsnehmern, auch in der
Zukunft, erfillen zu kénnen. Daflir werden die Kapitalan-
lagen langfristig an den Félligkeiten unserer vertraglichen
Versicherungsleistungen ausgerichtet. Das Vermogen wird
dabei mit einer hochstmdglichen Sicherheit und Rentabilitat
angelegt, unter Wahrung einer angemessenen Mischung und
Streuung sowie unter Berlicksichtigung aller gesetzlichen
Vorgaben. Dies, zusammen mit einer angemessenen Liqui-
ditatsreserve, garantiert allen Kunden und Vertragspartnern
die jederzeitige Zahlungsfdhigkeit. Die Liquiditatslage wird
regelmadlRig Uberpriift und stéandig an die sich verdndernden
Rahmenbedingungen angepasst. Die Zahlungsfahigkeit
war im Berichtsjahr stets gewdhrleistet und steht auch im
laufenden Geschaftsjahr auBer Frage.

Das wirtschaftliche Eigenkapital betragt 47,6 (Vj. 47,3) Mio.
EUR. Im Verhaltnis zur Deckungsriickstellung betragt die
Eigenkapitalquote 1,2 (Vj. 1,4) %.

Die seit 01.01.2016 geltenden Solvabilitatsanforderungen
wurden umfassend erfillt.

Vermdégenslage
Versicherungsbestand

Am Jahresende bestanden 569 020 (Vj. 549 820) Vertrage
mit einer Versicherungssumme von 12 469,9 (Vj. 12 065,0)
Mio. EUR und einem laufenden Beitrag von 265,5 (Vj. 271,4)
Mio. EUR. Die Zuwachsraten betrugen bei der Stiickzahl 3,5
%, der Versicherungssumme 3,4 % und beim laufenden
Beitrag -2,2 %. Die Bestandsstruktur zeigt einen Trend

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG | 13



Lagebericht

hin zu mehr Risikoversicherungen und fondsgebundenen
Versicherungen. Der summenmal3ige Anteil von Kapital- und
Rentenversicherungen am Gesamtbestand belief sich auf
58,0 (Vj. 59,2) %.

Der Bestand setzte sich wie folgt zusammen:

Kapitalbildende Versicherung
Risikoversicherung
Rentenversicherung

Fondsgebundene Versicherung

Im Berichtszeitraum wurde ein Neuzugang von 58 005
(Vj. 51 367) Vertrdgen mit einer Versicherungssumme von
1462,7 (Vj. 1 499,8) Mio. EUR, einem laufenden Beitrag von
20,7 (Vj. 27,3) Mio. EUR und einem Einmalbeitrag von 355,3
(Vj. 208,3) Mio. EUR erzielt. Dies bedeutet gegenliber dem
Vorjahr eine Veranderung bei den Vertrdagen von 12,9 %, bei
der Versicherungssumme von -2,5 %, beim laufenden Beitrag
von -24,5 % und bei den Einmalbeitrdgen von 70,6 %.

Struktur des Neugeschéfts (nach Versicherungssumme)

31.12.2017 31.12.2016
Versicherungssumme Versicherungssumme
Mio. EUR % Mio. EUR %

18155 14,6 1828,6 15,2
4891,1 39,2 4610,3 38,2
54143 43,4 5316,6 44,0
349,0 2,8 309,5 2,6

12 469,9 100,0 12.065,0 100,0

Der Gesamtverband der deutschen Versicherungswirtschaft
(GDV) weist fiir den Markt beim Neuzugang eine Veranderung
in der Stlickzahlvon -3,2 %, der versicherten Summe von 2,2 %,
beim laufenden Beitrag von -4,0 % und beim Einmalbeitrag
von 0,3 % gegeniiber dem Vorjahr aus.

Die Beitragssumme des Neugeschafts betrug im Geschaftsjahr

857,6 (Vj. 835,0) Mio. EUR, das entspricht einer Steigerung
um 2,7 %.

Risikoversicherung 58,6 %

Kapitalbildende Versicherung 5,4 %

Fondsgebundene Versicherung 4,3 %

Rentenversicherung 31,7 %
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Der Abgang belief sich auf 38 892 (Vj. 43 912) Vertrage mit
einer Versicherungssumme von 1 062,5 (Vj. 1 099,9) Mio. EUR
und einem laufenden Jahresbeitrag von 26,5 (Vj. 60,6) Mio.
EUR. Auf Abldufe entfielen 19 318 (Vj. 24 775) Vertrage mit
einer Versicherungssumme von 478,9 (Vj. 527,7) Mio. EUR
und einem laufenden Jahresbeitrag von 11,8 (Vj. 42,9) Mio.
EUR. Durch Todesfdlle war ein Abgang von 4 544 (Vj. 3 699)
Vertrdgen mit einer Versicherungssumme von 57,9 (Vj. 43,1)
Mio. EUR und einem laufenden Jahresbeitrag von 1,0 (Vj. 1,2)
Mio. EUR zu verzeichnen. Zu vorzeitigem Abgang kam es bei
15030 (Vj. 15 438) Vertragen mit einer Versicherungssumme
von 525,7 (Vj. 529,1) Mio. EUR und einem laufenden Jahres-
beitrag von 13,7 (Vj. 16,5) Mio. EUR.

Die Stornoquote, d.h. das Verhaltnis von Ruckkaufen, Um-
wandlungen in beitragsfreie Versicherungen und sonstigen
vorzeitigen Abgangen bezogen auf den mittleren Bestand der
laufenden Beitrége, lag bei 5,1 (Vj. 5,7) %. Bezogen auf die
Versicherungssumme betrug die Stornoquote 4,3 (Vj. 4,5) %.

Kapitalanlagen

Entwicklung der einzelnen Anlagearten:

Verande-
31.12.2017 31.12.2016 rung
Kapitalanlagebestand Mio. EUR % Mio. EUR %
Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten 0,9 0,0 0,9 0,0 0,0
Beteiligungen 0,6 0,0 0,6 0,0 0,0
Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1088,7 26,8 772,4 21,2 316,3
Festverzinsliche Wertpapiere 1520,5 37,4 1376,5 37,8 144,0
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 1,5 0,0 1,9 0,1 -04
Namensschuldverschreibungen 650,7 16,0 604,83 16,6 45,9
Schuldscheinforderungen und Darlehen 7411 18,2 813,9 22,3 -72,8
Darlehen und Vorauszahlungen
aufVersicherungsscheine 2,1 0,1 2,3 0,1 -0,2
Ubrige Ausleihungen 13,2 0,3 19,4 0,5 -6,2
Andere Kapitalanlagen 50,0 1,2 50,0 1,4 -
4069,3 100,0 3642,7 100,0 426,6

Der Bestand an Kapitalanlagen ist gegentiber dem Vorjahr
um 11,7 % auf 4 069,3 Mio. EUR angewachsen. Der Anstieg
setzte sich im Wesentlichen aus Zugédngen in Hohe von
783,9 Mio. EUR zusammen. Dem stehen Abgdnge in Héhe
von 357,4 Mio. EUR gegentiber.

Im Jahr 2017 wurden stille Reserven ausschlieBlich zur Fi-
nanzierung der Zinszusatzreserve und zur Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gehoben.

Die Wiederanlage erfolgte in Wertpapiere und sonstige Aus-
leihungen innerhalb des Investmentgrade-Ratings. Aus der
Wiederanlage und der Neuanlage (783,9 Mio. EUR) ergab
sich eine Bruttoneuanlagequote von 21,5 % des Bestandes.
Zum einen sind Zugange bei Inhaberschuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren von 344,5 Mio.
EUR enthalten. Zum anderen wurden Namensschuldver-
schreibungen in Hohe von 105,5 Mio. EUR erworben. Der
Masterfonds wurde um 306,4 Mio. EUR aufgestockt. Die
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Aufstockung verteilte sich auf alle drei Segmente (Aktien,
Renten, Immobilien).

Verbundene Unternehmen

Die Gesellschaft ist entsprechend den 88 15 ff. AktG mit der
S.V. Holding AG, Dresden, die 100 % des Aktienkapitals besitzt,
sowie der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Frei-
staates Sachsen mbH, Dresden, die ihrerseits 51% der Anteile
der S.V. Holding AG halt, verbunden. Die restlichen 49 % des
Aktienkapitals besitzt die BSO Beteiligungsgesellschaft mbH,
Minchen. Diese wiederum wird von der Bayern-Versicherung
Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Miinchen, und der
SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart, gehalten.

Weiter ist sie mit der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG, Dresden, deren Aktienkapital
sich zu 100 % im Besitz der S.V. Holding AG befindet, nach
den 88 15 ff. AktG verbunden.

Vermittlungsgeschéft

Fir die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Ver-
sicherung AG, Dresden, wurden Schaden- und Unfallver-
sicherungen vermittelt. Uber die S.V. Holding AG bestehen
weitere Landesdirektionsvertrdge mit der Union Krankenversi-
cherung AG, Saarbriicken, zur privaten Krankenversicherung,
mit der ORAG Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Diisseldorf, zur
Rechtsschutzversicherung, mit der S-PensionsManagement
GmbH, Disseldorf, zur betrieblichen Altersvorsorge, mit der SV
SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung AG, Stuttgart,
zur Transport- und technischen Versicherung, mit der Union
Reiseversicherung AG, Miinchen, zur Reise-Versicherung, mit
dem Bayerischen Versicherungsverband VersicherungsAG,
Minchen, zur Kautions- und Birgschaftsversicherung sowie
Haftpflichtversicherung Heilwesen, mit der Cardif Allgemeine
Versicherung, Stuttgart, und der ProTect Versicherung AG,
Dusseldorf, zur Arbeitseinkommensverlustversicherung.

Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung
Strukturen und Prozesse des Risikomanagements

Der Umgang mit Risiken ist fiir die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG von maligeblicher Be-
deutung. Dies gilt sowohl fur Risiken aus den Bereichen
Versicherungstechnik und Kapitalanlage als auch fir alle
anderen Risiken der strategischen und operativen Unter-
nehmensfiihrung. Bereits heute verfligt die Gesellschaft tiber
ein umfangreiches Kontroll-, Berichts- und Meldewesen. Das
Risikomanagement der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG gewahrleistet, dass im Sinne der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen geféhrdende Entwicklun-
gen und wesentliche Risiken friihzeitig erkannt und addquate

Gegenmalnahmen ergriffen werden kénnen. Es orientiert
sich konsequent an dem Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG),
den Vorgaben der Européischen Union und EIOPA sowie den
Auslegungsentscheidungen und Rundschreiben der BaFin.
Die dauerhafte Erfillbarkeit der eingegangenen Verpflichtun-
gen steht dabei im Vordergrund. Die gezielte Abwdgung von
Risiko und Ertrag tragt damit wesentlich zum langfristigen
Unternehmenserfolg bei.

Die Struktur der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG stellt eine Funktionstrennung zur Vermei-
dung von Interessenkonflikten sicher. Dabei wird auf eine
klare Trennung zwischen Risikoaufbau und deren Bewertung
und Steuerung wertgelegt, die zusatzlich durch flankierende
Malinahmen abgesichert wird. Die Aufgaben und Verantwort-
lichkeiten aller handelnden Personen sind eindeutig in einer
Verantwortungsmatrix definiert.

Die Vorgaben zur allgemeinen sowie strategischen Risiko-
handhabung und -steuerung sind in einer Risikostrategie
dokumentiert und werden im jahrlichen Strategieaudit kritisch
analysiert. Die Gesellschaft verfolgt einen primar dezentral
ausgerichteten Risikomanagementansatz, bei dem die Ri-
sikoidentifikation und -bewertung sowie die Umsetzung
von MaBnahmen zur Risikobegrenzung tberwiegend den
operativen Funktionseinheiten obliegt.

Das Zentrale Risikomanagement verantwortet in der Sparkas-
sen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG die ord-
nungsgemale und wirksame Ausgestaltung und Umsetzung
des Risikomanagementsystems, dessen Weiterentwicklung,
die Steuerung und Koordination des Risikomanagement-
prozesses sowie die interne und externe Berichterstattung.
Weiterhin fordert es die Risikokultur im Unternehmen. Dar-
Uber hinaus wird durch das Zentrale Risikomanagement die
Risikomanagement-Funktion im Rahmen der Geschéftsor-
ganisation ausgeubt.

Das oberste Berichts- und Entscheidungsgremium im Zu-
sammenhang mit dem Risikomanagementsystem bzw. der
Risikosituation der Gesellschaft ist das Risikokomitee. Die
Entscheidungskompetenz liegt dabei ausschlieBlich beim
Vorstandsgremium. Neben dem Vorstand geh6ren dem
Risikokomitee die verantwortlichen Inhaber der Solvency
Il Schltusselfunktionen Risikomanagement, Compliance,
Versicherungsmathematik und Revision sowie weitere Fiih-
rungskrafte an. Damit konnen alle Risikomanagementfragen
durch Beratung und Entscheidungsvorbereitung mit Verant-
wortlichen der hochsten Fiihrungsebene diskutiert werden.

In den Sitzungen des Risikokomitees erfolgt gegentber
dem Vorstand die Berichterstattung zum Risikomanage-
mentprozess, zu den Risikocontrollingmodellen, zu Kapi-
talanlagen und zum Kapitalanlagerisikomanagement. Auf
operativer Ebene wird das Risikokomitee von den Steuerungs-
kreisen Leben und Komposit unterstiitzt. Die Steuerungskreise
sind unter anderem fir den Aufbau, die Pflege sowie die
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Anpassung von Methoden und Prozessen an Unternehmens-
spezifika zustandig und sprechen Empfehlungen an das
Risikokomitee aus.

Die Risikosituation der Lebensversicherung wird mit Hilfe
separater Risikotragfdhigkeitskonzepte und Limitsysteme
Uberwacht und gesteuert. Dazu beschlieBt der Vorstand fur
die Gesellschaft, ob und in welcher Hohe vorhandenes Kapital
zur Bedeckung der bestehenden Risiken zur Verfligung steht
(Risikodeckungsmasse). Die Risikotragfdhigkeit ist gewahr-
leistet, wenn die Risikodeckungsmasse die jeweilige Summe
der Gesamtrisiken um mindestens 110 % Ubersteigt. Zur
unterjdhrigen Kontrolle sind Ampelsysteme und verbindliche
Eskalationsprozesse definiert. Der Zusammenhang zwischen
den finanziellen Ressourcen und der aktuellen Risikositu-
ation wird monatlich in mehrdimensionalen Perspektiven
herausgearbeitet. Gleichzeitig fihren die Konzernunterneh-
men vierteljghrliche Risikoinventuren durch. Der Fokus liegt
dabei auf der Erfassung sémtlicher Risiken und Prozesse, die
sich nachhaltig negativ auf die Vermégens-, Finanz- oder
Ertragslage des Konzerns auswirken kénnen. Im Rahmen
der Risikobewertung wird dargestellt, welche Malinahmen
zur Risikobegrenzung ergriffen wurden und wie sich diese
Malknahmen auswirken. Die quantitative Risikobewertung
erfolgt demnach unter Berlicksichtigung der bestehenden
MaRBnahmen, das heildt nach Steuerung. Dariiber hinaus
kann es Einzelrisiken geben (z. B. Kapitalanlage), fir die eine
Betrachtung vor Steuerung zusatzlich durchgefiihrt wird.

Um Risiken zu messen, zu kontrollieren und zu steuern,
stehen dem Zentralen Risikomanagement und den Fachbe-
reichen folgende qualitative und quantitative Instrumente
zur Verfligung.

Allgemeine Instrumente:

- Strategien (Unternehmens-, Risiko-, Kapitalanlagestrategie)
- Jahres- und Mehrjahresplanungen

- Plan-Ist Vergleiche

- Stresstests und Sensitivitdtsanalyse

- Asset-Liability-Management

- Ampelsysteme

Dartiber hinaus bestehen, entsprechend der jeweiligen Ri-
sikokategorie, weitere spezielle Instrumente, um Risiken zu
messen, zu kontrollieren und zu steuern.

Risikoart Instrument

Markt- und Kreditrisiken ~ Szenario- und

Sensitivitatsanalysen
laufende Ratingtiberwachung
Ausfallstatistiken

Anlagegrenzen im
Direktbestand

Anlagerichtlinien bei Fonds

Prozess zur eigenen
Kreditrisikoeinschatzung

Coverage der Landesbank

Baden-Wiirttemberg
Liquiditatsrisiken Liquiditatsplanung und
-stresstests

Szenario- und
Sensitivitatsanalysen

Versicherungstechnische
Risiken
mathematisch-
naturwissenschaftliche
Modellrechnungen

Rickversicherungs-
management

Operative Risiken Plan-Ist-Vergleiche

interne Kontrollsysteme

Business Continuity
Managementsystem

Kompetenzrichtlinien

Compliance-Management-
System

Interne Vorgaben

Das vollumfangliche Gesamtbild der jeweils aktuellen Risi-
kosituation liefern die jahrlichen Berichte im Rahmen des
Regular Supervisory Reportings (RSR) und zur Solvenz- und
Finanzlage (SFCR) sowie der Bericht zur unternehmensei-
genen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA-Bericht)
gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Eine Ausfertigung
des RSR und des ORSA-Berichts wird der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgelegt. Ergénzende
Analysen und Informationen erhalt der Vorstand in monat-
licher und quartérlicher Frequenz, wie zum Beispiel in einer
Vorstandssitzung bzw. im Risikokomitee oder Ad hoc im
Rahmen des Ad hoc-Meldeprozesses. Der Vorstand informiert
den Aufsichtsrat vierteljahrlich Gber das Risikoportfolio und
in den Aufsichtsratssitzungen Gber den aktuellen Stand des
Risikomanagementsystems.

Das Interne Kontrollsystem (IKS), das Compliance Management
System und das Business Continuity Managementsystem
(BCM) sind weitere wichtige Bestandteile zur Steuerung der
Risikosituation. Die Einhaltung aller einschldgigen gesetz-
lichen und sonstigen Vorschriften (z.B. interne Vereinbarun-
gen, Arbeitsanweisungen und Richtlinien) wird durch die
Compliance-Funktion koordiniert. Der verantwortliche Inhaber
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der Compliance-Funktion ist Mitglied des Risikokomitees.
Die Leitlinie fiir die Compliance-Funktion regelt verbindliche
Verhaltensgrundsatze fir die Mitarbeiter. Das etablierte BCM
besteht u.a. aus einem Notfallstab, einer Notfallbeauftragten
sowie einem standardisierten Alarmierungsvorgehen. BCM-
Plane stellen sicher, dass die notwendigen Ressourcen fur die
kritischsten Geschéftsprozesse (Mitarbeiter, Rdumlichkeiten,
externe Dienstleister, IT-Anwendungen, Dokumente) zeitge-
recht zur Verfligung stehen.

Um auch weiterhin bestmdglich auf die Anforderungen der
Zukunft vorbereitet zu sein, nehmen die Mitarbeiter der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
regelmaRig an Seminaren zu aufsichtsrechtlichen Themen-
stellungen und an quantitativen Auswirkungsstudien teil. Uber
Arbeitsgruppen, Erfahrungsaustausche mit den 6ffentlichen
Versicherern und Informationsveranstaltungen (GDV, BaFin,
sonstige Anbieter) werden zudem ein laufender Know-how-
Aufbau und eine Orientierung an Best Practice Lésungen
sichergestellt.

Das Risikomanagementsystem wird jéhrlich durch die inter-
ne Revision geprift. Fir das Jahr 2017 ergaben sich keine
wesentlichen Beanstandungen.

Der unternehmensinterne Risikobegriff bezieht sich nicht nur
auf die Nichterreichung explizit formulierter Ziele, sondern
auch darauf, dass sich implizit ergebende Chancen nicht
realisiert werden konnen. Die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG betrachtet demnach so-
wohl Risiken als auch Chancen. Insbesondere die weiterhin
anhaltende Niedrigzinsphase wird die gesamte Branche in
den nachsten Jahren vor Herausforderungen stellen. Die
jeweiligen Risiken sind bekannt und werden bewusst ge-
steuert. Die Risikosituation der Kapitalanlagen ist maligeb-
lich von der Kapitalmarktsituation gepragt. Investitionen in
hochste Qualitaten sowie eine breite Streuung versetzen die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG in
die Lage, den aufsichtsrechtlichen Anforderungen jederzeit
nachkommen zu kdnnen. Somit sieht sich die Gesellschaft in
der Lage, alle Verpflichtungen aus den bestehenden Vertragen
dauerhaft zu erftllen.

Den Empfehlungen des Deutschen Standardisierungsrates
zur Risikoberichterstattung von Versicherungs-unternehmen
(DRS 20) folgend, stellt sich die Risikosituation der Spar-
kassen- Versicherung Sachsen Lebens-versicherung AG im
Detail wie folgt dar:

Ergebnisse der Risikoerhebung
Versicherungstechnische Risiken
Unser Portefeuille ist hinsichtlich der einzelnen Versiche-

rungsarten ausgewogen, wobei die Rentenversicherungen
dominieren. Es gibt klare Zustandigkeiten und Verantwort-

lichkeiten fiir die Bearbeitung von Versicherungsvertragen.
Versicherungstechnische Risiken im Bereich der Lebens-
versicherung kdnnen durch wesentliche Anderungen der
biometrischen Risiken, wie beispielsweise Sterblichkeit oder
Berufsunfahigkeit, entstehen. Als Instrumente des Risiko-
managements kommen Szenario- und Sensitivitdtsanalysen
aktiv zum Einsatz. Ein Lebensversicherungsvertrag sieht —im
Unterschied zu Schaden-/Unfallversicherungsvertrégen —
wahrend der gesamten Vertragslaufzeit nur eingeschrankte
Beitragsanpassungsmaoglichkeiten bei gednderter Risiko-
situation vor.

a) Biometrisches Risiko

Da sich eine merkliche Verdnderung der biometrischen Risiken
normalerweise Uiber einen langen Zeitraum erstreckt, konnte
insbesondere bei Vertragen mit langer Vertragslaufzeit eine
Finanzierungsliicke fir die Erftillung der garantierten Leistun-
gen entstehen. Daher wird regelmédlRig die Angemessenheit
der verwendeten Rechnungs-grundlagen Uberpriift.

Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist fiir die Deckungs-
rickstellung in der Rentenversicherung von besonderer
Bedeutung. Bei laufenden Rentenversicherungen wurde in
den letzten Jahren eine Verringerung der Sicherheitsmargen
hinsichtlich der fur die Rickstellungsberechnungen ver-
wendeten Sterbetafeln beobachtet. Unter Anwendung der
seitens der DAV verdffentlichten Hinweise und Richtlinien
zur ausreichenden Reservierung aller Verpflichtungen aus
laufenden oder anwartschaftlichen Erlebensfallleistungen
wird eine Zusatzrickstellung nach den jeweils neuesten Er-
kenntnissen berechnet und zu Lasten des Jahresergebnisses
in die Deckungsrtickstellung eingestellt. GemaR den DAV-
Hinweisen und unseren eigenen Beobachtungen tberprift
die Gesellschaft die Héhe der Zusatzriickstellung jéhrlich und
passt sie bei Bedarf an. Damit gehen die neuesten Sterblich-
keits- bzw. Langlebigkeitsentwicklungen in die Berechnung
der Zuftihrungen zur Deckungsriickstellung ein. Unsere Ver-
antwortliche Aktuarin stellt sowohl bei der Tarifkalkulation als
auch bei der Reservierung aller Risiken durch die Verwendung
vorsichtiger biometrischer Rechnungsgrundlagen sicher, dass
eine dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen gegentiber
unseren Kunden nach allen derzeitigen Erkenntnissen je-
derzeit gewahrleistet ist.

Die Einschatzung des Risikos der Berufsunfahigkeit (BU)
wird von der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) eben-
falls laufend analysiert. Es wurde festgestellt, dass die Tafel
DAV 1997 | weiterhin als Reservierungsgrundlage der BU-
Absicherungen ausreichend ist. Fiir den Bestand an Berufs-
unfahigkeitsversicherungen der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG sind keine Anhaltspunkte
erkennbar, die andere als die von der DAV festgestellten
Schlussfolgerungen zulassen.

Darlber hinaus begrenzt eine angemessene Riickversiche-
rungspolitik die biometrischen Risiken.
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Mit der Umsetzung des Unisex-Urteils des Europdischen Ge-
richtshofes (EuGH) in deutsches Recht diirfen seit 21.12.2012
nur noch Tarife nach Unisexkalkulation abgeschlossen werden.
Die Analyse der Mischungsverhdltnisse ergibt im Bereich
des Sterblichkeits- und Langlebigkeitsrisikos derzeit eine
insgesamt ausgewogene Geschlechtermischung. Im Bereich
des Berufsunfahigkeitsrisikos zeigen die Ergebnisse der
Bestandsanalyse sowie der Kontrollrechnung die Angemes-
senheit der verwendeten Rechnungsgrundlagen. Im Rahmen
der Uberpriifung der Kontrollrechnung zeigte sich, dass sich
der Sicherheitspuffer weniger stark reduziert hat, als in den
letzten Jahren prognostiziert wurde. Es wird daher die De-
ckungsrickstellung zum 31.12.2017 um einen auf Basis des
Fachgrundsatzes der DAV ermittelten Betrag, der geringer
als in den Vorjahren ausfdllt, erhéht. Fiir ab dem 01.09.2016
neu abgeschlossene Berufsunfahigkeitsversicherungen
kann aufgrund der Neukalkulation des Tarifes aktuell keine
Reduktion des Sicherheitspuffers beobachtet werden.

Bei der Bestimmung der versicherungstechnischen Zusatz-
rickstellungen fir Erlebensfallleistungen (Rentennach-
reservierung) und fur Lebensversicherungen mit einge-
schrankter Risikopriifung sowie fiir die entsprechenden Teile
der Zinszusatzreserve hat die Gesellschaft die verwendeten
Storno- bzw. Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten Gberprift und
weiterhin angemessen bertcksichtigt.

b) Rechtliches Risiko

Von Gerichten, Medien und Verbraucherschitzern wird unver-
andert die Transparenz der Bedingungen und Kundeninfor-
mationen kritisiert. Die Entwicklungen —auch der neuesten
Rechtsprechung zu diesem Thema — und die absehbar noch
weiter erhéhten Anforderungen aus der europdischen Ge-
setzgebung werden aktiv beobachtet, um sich rechtzeitig
darauf einstellen zu kdnnen.

Nach dem Urteil des EuGH zur fehlenden Konformitat des so
genannten Policenmodells mit dem Europarecht hat sich im
Jahr 2014 auch der BGH mit dem Sachverhalt beschéftigt und
im Jahr 2015 weitere Entscheidungen zur Anwendbarkeit und
zur Berechnung maglicher Kundenanspriiche getroffen. Nach
unserer Einschdtzung ergeben sich aus den im betroffenen
Zeitraum verwendeten Vertragsunterlagen flr die Sparkassen-
Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG keine erhéhten
Risiken. Die Anzahl an Anfragen und Klagen ist weiterhin sehr
gering. Konkrete Auswirkungen durch Urteile aus laufenden
Gerichtsverfahren werden im Moment nicht gesehen.

) Zinsgarantierisiko

Das Zinsgarantierisiko in der Lebensversicherung besteht
darin, dass die gegentiiber den Versicherungsnehmern abge-
gebenen Garantien Uber die Verzinsung ihrer Vertrage nicht
erfillt werden kénnen. Unsere derzeitigen MaBnahmen sind
nach den bestehenden Erfahrungen so festgelegt, dass alle
langfristigen Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen

erfillt werden kdnnen. Die Kapitalmarkte bewegen sich im
Bereich der festverzinslichen Papiere weiterhin auf einem
anhaltend niedrigen Zinsniveau.

Durch den weiteren Ausbau unseres Risikomanagements im
Bereich der Aktiva und Passiva werden die Rahmenbedingun-
gen des Kapitalmarktes laufend beobachtet. Die Giber mehrere
Jahre gehenden Planungsrechnungen bestatigen, dass die
durchschnittliche Mindestverzinsung der zugeordneten Ka-
pitalanlagen die Garantieverzinsung der versicherungstech-
nischen Passiva tUbersteigt. Der durchschnittliche bilanzielle
Bestandsrechnungszins liegt mit 1,86 % der Deckungsriick-
stellung um 0,31 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert und
damit deutlich unter dem Durchschnittswert in der deutschen
Versicherungsbranche. Die notwendige Garantieverzinsung
wurde durch die Kapitalertrage erwirtschaftet. Die Senkung
des Hochstrechnungszinssatzes fir das Neugeschéft von
1,25 % auf 0,90 % wurde zum 01.01.2017 umgesetzt. Um
der anhaltenden Niedrigzinsphase Rechnung zu tragen,
wurde bei einem Grol3teil der fiir das Neugeschaft offenen
Tarife ein Garantiezins unterhalb des Hochstrechnungszinses
gewdhit. Im Neugeschaftsmix 2018 wird ein durchschnittlicher
Garantiezins von 0,50 % - 0,70 % angestrebt.

Seit Mdrz 2011 ist Uber die Deckungsriickstellungsverord-
nung der Aufbau einer Zinszusatzreserve festgelegt. Durch
den fiir 2017 vorgeschriebenen Vergleichszins in Héhe von
2,21 % wurde per 31.12.2017 fir die Teilbestdande mit einem
Garantiezins von 4,00 %, 3,50 %, 3,25 %, 2,75 % und 2,25 %
die Zusatzrickstellung von 128,4 Mio. Euro im Vorjahr auf
182,7 Mio. Euro erh6ht. Dabei wurden Storno- und Kapital-
wahlwahrscheinlichkeiten berticksichtigt. Die Finanzierung
des Betrages erfolgte im Wesentlichen durch die Hebung von
Aktivreserven und aus dem laufenden Kapitalanlageergebnis.
Da auch weiterhin von einem Anhalten der Niedrigzinsphase
ausgegangen wird, impliziert dies einen weiteren Ausbau der
Zinszusatzreserve mit steigenden Betrdgen in den ndchsten
Jahren. Szenariorechnungen haben gezeigt, dass auf Grund
unserer Bestandszusammensetzung noch bis zu den Jahren
2023/2024 mit einem Ausbau der Zusatzreserve zu rechnen
ist, danach ergibt sich ein Rickfluss der Riickstellung.

d) Kostenrisiko

Das Kostenrisiko spiegelt die negative Abweichung der
tatsachlichen von den kalkulierten Kosten wider. Bei der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
reichten wie in den Vorjahren die Teile der Beitrage bzw.
der Deckungsriickstellung, die zur Deckung von Kosten
einkalkuliert sind aus, um die tatsachlich entstandenen
Kosten zu decken. Dies wurde im Jahr 2015 nicht zuletzt
durch die konsequente Umsetzung der Anforderungen des
Lebensversicherungsreformgesetzes (LVRG) in der Kalkulation
und den Vergltungsregelungen erreicht. Dem mdglichen
Entstehen eines Kostenrisikos wird mit Analysen der Ab-
schluss- und Verwaltungskosten, durch die Zerlegung des
Rohiberschusses nach Ergebnisquellen und laufende Beob-
achtung der Kostenentwicklung sowie einem entsprechend
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kostenbewussten Verhalten in der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG entgegengewirkt.

e) Stornorisiko

Das Stornorisiko beschreibt die unerwartete Kiindigung von
Lebensversicherungsvertragen und wird bei der Berechnung
der Riickkaufswerte angemessen beriicksichtigt. Es ist sicher-
gestellt, dass die Deckungsriickstellung jeder Versicherung
mindestens so hoch ist, wie der jeweilige vertraglich oder
gesetzlich garantierte Riickkaufswert. Risiken durch erhéh-
tes Storno — speziell bei sprunghaftem Zinsanstieg an den
Kapitalmarkten — ergeben sich somit besonders beim Liqui-
ditdtsbedarf. Laufende Liquiditdtsuntersuchungen tragen
hier zur Risikominderung und Steuerung bei.

Insgesamt betrachtet kann aus heutiger Sicht die dauernde
Erfullbarkeit der Verpflichtungen gegeniiber dem Kunden
als gesichert angesehen werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versi-
cherungsgeschaft

Die ausstehenden Forderungen gegeniber Versicherungs-
nehmern und Versicherungsvermittlern beliefen sich auf 1,9
Mio. EUR. Davon bestanden 0,2 Mio. EUR Forderungen mit
mehr als 90 Tage zurtickliegendem Félligkeitszeitpunkt. Die
durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre
lag unter 0,4 %. Zur Abdeckung des allgemeinen Ausfallri-
sikos wurden entsprechende Wertberichtigungen gebildet.
Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Ver-
sicherungsgeschaft werden als nicht bestandsgefahrdend
eingestuft. Aus Rickversicherungsbeziehungen bestanden
zum Bilanzstichtag keine Forderungen. Forderungsausfalle
waren in der Vergangenheit nicht zu verzeichnen. Das Riickver-
sicherungsgeschaft wird ausschliel3lich mit Riickversicherern
getatigt, die Uber sehr gute Bonitaten verfiigen.

Risiken aus Kapitalanlagen

Einer der wesentlichen Erfolgsfaktoren eines Lebensversi-
cherungsunternehmens ist das Management von Kapital-
anlagerisiken. Daher misst die Gesellschaft diesem Bereich
der Geschéftstatigkeit eine hohe Bedeutung bei. Im Bereich
der Kapitalanlagen kénnen Markt-, Kredit- und Liquiditats-
risiken auftreten.

Durch laufende Beobachtung der Entwicklung auf den Kapi-
talmarkten und erstellte Marktprognosen werden alle Anla-
geentscheidungen standig Uberpriift. Die aufsichtsrechtlichen
Vorschriften des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht
fur Kapitalanlagen werden mit Hilfe quantitativer Grenzen
und qualitativer Vorgaben gesteuert.

Mit einer angemessenen Diversifikation nach kennzahlenori-
entierten Kriterien und inhaltlichen Vorgaben wird den Risiken

entgegengewirkt. Die Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG investiert in ein breit diversifizier-
tes Portfolio Giberwiegend guter bis sehr guter Bonitaten.
Die Anlagen verteilen sich ausgewogen auf Staatsanleihen,
Pfandbriefe und Anleihen von Emittenten aus dem Finanz-
sektor. Dariiber hinaus stabilisieren zusatzliche Assetklas-
sen wie Unternehmensanleihen, Immobilien, Aktien und
marktneutrale Strategien den Kapitalanlagenbestand. Zur
weiteren Beimischung werden zukiinftig auch Investitionen
in Infrastrukturprojekte und Private Equity ausgebaut. Die
Kapitalanlagestrategie der Gesellschaft sieht fiir 2018 eine
konsequente Fortsetzung der bisherigen Anlagepolitik vor.

Um den engen Zusammenhang zwischen Kapitalanlagen und
Versicherungstechnik abbilden zu kénnen, werden tiber Asset-
Liability-Betrachtungen die wichtigsten SteuerungsgroRen in
regelmaRigen Abstanden analysiert und in der strategischen
Ausrichtung der Kapitalanlagen bericksichtigt.

Insgesamt stehen zur Pufferung dieser Risiken stille Reserven
der Kapitalanlagen sowie ein ausreichend hoher Bestand
an Eigenmitteln zur Verfligung. Bei Eintreten der unter dem
Punkt a) Marktrisiken geschilderten Stressszenarien werden
die Anforderungen der versicherungstechnischen Verpflich-
tungen erfillt und Ubertroffen. Es ist gewdhrleistet, dass die
Gesellschaft ihre gegenwdrtigen und zukinftigen Verpflich-
tungen aus bestehenden Vertragen bedienen kann.

Im Rahmen der budgetorientierten Risikosteuerung wurde
fur Risiken der Kapitalanlagen mit GuV-Wirkung ein Risiko-
budget festgelegt. Dieses betrug per 31.12.2017 236 Mio.
Euro. Zum Stichtag betrug die Auslastung des Budgets im
zu steuernden Szenario (VaR, 95 %) 88 Mio. Euro.

a) Marktrisiken

Marktrisiken kdnnen durch ungtinstige Entwicklungen bei Zin-
sen oder Kursen von Wertpapieren sowie bei Wahrungs- oder
Wertdanderungen bei Immobilien entstehen. Um ein mogliches
Risikovolumen ermitteln zu kdnnen, werden in regelmaRigen
Abstdnden verschiedene Szenarien von Kursentwicklungen
bei Aktien sowie Zinsdnderungen analysiert.

Zur Uberpriifung der Marktrisiken werden unterschiedliche
Stresstests durchgefiihrt. Die Stresstests wurden bestanden.

Ein unterstelltes Szenario mit einem Riickgang der Aktienkurse
um 27 % wirde zu einer Verminderung der Marktwerte um
124,1 Mio. Euro fuhren. Da der Uberwiegende Teil des Akti-
enengagements im Masterfonds eingebettet ist, kommt es nur
dann zu Abschreibungen, sofern der Masterfonds als Ganzes
dauerhaft und maligeblich unterhalb des Buchwertes notiert.

Im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere wiirde das un-
terstellte Stressszenario mit einem Marktwertriickgang um
10 % zu einer Verminderung der Marktwerte um 406,1 Mio.
Euro fihren. Da die Papiere zu Nennwerten bzw. Anschaf-
fungskosten im Anlagevermdégen bilanziert werden, ergabe
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sich daraus keine ergebniswirksame Konsequenz. Die stillen
Reserven auf festverzinsliche Wertpapiere liegen derzeit
malgeblich Gber dem zu erwartenden Marktwertrtickgang.

Im Immobiliensegment fiihrt das unterstellte Szenario mit
einem Marktwertrtickgang um 10 % zu einer Verminderung
der Marktwerte um 17,8 Mio. EUR. Die Papiere im Immobilien-
segment, die dem Wahrungs- bzw. dem Wertdnderungsrisiko
unterliegen, sind durch Sicherungsgeschéfte abgesichert.

Es besteht deshalb nach heutigen Erkenntnissen keine Ge-
fahrdung der Garantien aus den eingegangenen Verpflich-
tungen durch das Marktrisiko. Eine laufende Uberpriifung
und Aktualisierung der Risikoeinschatzung ist sichergestellt.

b) Kreditrisiken

Kreditrisiken kdnnen eintreten, wenn Schuldner oder Kon-
trahenten insolvent werden. Durch die Uberpriifung der
entsprechenden Kontrahenten- und Emittentenlimite wird das
Kreditrisiko Uberwacht. Um das Kreditrisiko zu minimieren,
erfolgen die Investitionen breit gestreut und vornehmlich
nurin fundamental erstklassigen Werten. Die Kapitalanlagen
sind Uberwiegend in Anlagen des besseren Investmentgrade-
Bereichs investiert. Nachfolgende Tabellen geben die Auftei-
lung der Kapitalanlagen des Gesamtbestandes nach Art des
Emittenten und des Ratings wieder.

Art des Emittenten Mio. EUR in %
offentliche Schuldner 17223 42,3
Pfandbriefe 1057,5 26,0
Kreditinstitute ohne

Pfandbriefe 425,8 10,5
Unternehmensanleihen 238,5 59
Publikumsfonds Aktien 0,1 0,0
Rest 625,1 15,3
Summe 4069,3 100,0
Rating Mio. EUR in %
AAA 1827,7 44,9
AA 1209,6 29,7
A 216,3 53
BBB 182,0 4,5
High Yields 0,0 0,0
ohne Rating 633,7 15,6
Summe 4069,3 100,0

Die Anlagen ohne Rating umfassen die strategischen Betei-
ligungen, die Hypothekendarlehen, die Immobilien sowie
einzelne Anlagen des Masterfonds.

Von der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversiche-
rung AG werden Nachrangpapiere im Kapitalanlagebestand
gehalten. Wir gehen derzeit davon aus, dass keine Nachrdange
ausfallen werden.

Fir das bestehende Portfolio besteht aus unserer Sicht keine
Gefahr einer dauernden Wertminderung.

¢) Liquiditatsrisiken

Zur Vermeidung von Liquiditatsrisiken wird die Falligkeits-
struktur der Kapitalanlagen nach den Bedirfnissen der Pas-
sivseite ausgerichtet, wobei die Wahrung der strukturellen
Liquiditat der nachsten Jahre von besonderem Gewicht ist.
Die kurzfristige Liquiditat wird dabei mittels einer Liquiditdts-
planung gesteuert, die alle prognostizierten Zahlungsstréme
des laufenden Jahres erfasst. Um unerwarteten Liquiditatsan-
forderungen —auch in erheblichem Ausmall — begegnen zu
konnen, ist stets ein Teil der Kapitalanlagen in hochliquiden
Anlagen investiert, die jederzeit schnell und ohne groRere
Kursrisiken verdaul3ert werden kdnnen. Zusatzlich werden
Liquiditatsstresstests durchgefiihrt, um die Sensitivitat des
Bestands in ungiinstigen Marktphasen zu analysieren.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kénnen im Zusammenhang mit unzu-
langlichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen auftre-
ten. Insbesondere konnen solche Risiken durch menschliches,
technisches, prozessuales oder organisatorisches Versagen
oder durch externe Einfllisse entstehen. Unter operationel-
len Risiken werden z.B. die Stérung oder der Ausfall des
Verwaltungsgebadudes, von technischen Systemen bzw. der
Informationstechnik wie auch dolose Handlungen und Bear-
beitungsfehler zusammengefasst. Rechtliche Risiken konnen
sich aus Anderungen gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen ergeben. Die gesetzgeberischen Ak-
tivitaten sowie die aktuelle Rechtsprechung werden daher
laufend beobachtet, um frithzeitig und angemessen reagieren
zu konnen. Mit Hilfe eines Trainings-/Schulungstools werden
die Mitarbeiter flir compliance relevante Sachverhalte weiter
sensibilisiert.

Das wesentliche Instrument zur Begrenzung der operati-
onellen Risiken ist das Interne Kontrollsystem (IKS). Durch
Funktionstrennungen in den Arbeitsabldufen, Abstimmungs-
und Plausibilitdtsprifungen sowie hierarchisch abgestufte
Vollmachten und Berechtigungen wird sichergestellt, dass
madgliche Risiken im Rahmen der operativen Tatigkeiten
der Funktionseinheiten vermieden oder auf ein akzeptables
MaR reduziert werden. Die Flihrungskrafte der Sparkassen-
Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG sind gehalten,
neben der Beschreibung der risikobehafteten Geschaftspro-
zesse und der dazugehdrigen KontrollmaBnahmen auch die
Auswirkungen auf Wirtschaftlichkeit, Daten und Compliance
zu bewerten. Die Nettorisiken nach Wirkung der Kontroll-
malnahmen sind zu Uberwachen und ab einem definierten
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Schadenerwartungswert ist das Zentrale Risikomanagement
zu informieren. Die Wirksamkeit und Funktionsfahigkeit des
Internen Kontrollsystems wird planmaRig und fortlaufend
durch die Interne Revision Uberwacht.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
Versicherung AG misst der Informationssicherheit groRRe
Bedeutung bei. Daher existieren fir die Sicherheit und Sta-
bilitat der IT-Systeme umfassende Zugangskontrollen und
Schutzvorkehrungen, die die Anforderungen nach dem BSI-
Grundschutz abdecken. Im Fokus stehen die MaRnahmen fir
schutzbediirftige Daten durch den Einsatz von entsprechen-
den Technologien der technischen Infrastruktur, dem Betrieb
des redundanten Rechenzentrums, Notfall- und Vorsorgepldne
sowie organisatorische und personelle Malinahmen. Beste-
hende Notfallkonzepte werden anhand potentieller Szenarien
Uberprift, um eine bestmdgliche Sicherheit der IT-Systeme
zu gewadhrleisten. Verstarkt wird derzeit das Augenmerk auf
die Vorsorge von Cyberrisiken gelegt.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
verwendet die IT-Anwendungslandschaft der SV Sparkassen-
Versicherung Holding AG, Stuttgart. In gemeinsamen Gremien
werden die strategische Weiterentwicklung der Systeme
und die Beauftragung des gemeinsamen IT-Dienstleisters
— SV Informatik GmbH (SVI) — abgestimmt. Damit und durch
konsequente Projektsteuerung sowie durch Uberpriifung
der Projektfortschritte werden finanzielle, technische und
fachliche Stérungen weitestgehend vermieden. Die zu er-
bringenden Dienstleistungen der SVI sind vertraglich ver-
einbart. In regelméalRigen Kundengesprachen werden der
Gesellschaft Risikoberichte Ubergeben und der aktuelle
Status besprochen und tUberwacht. Derzeit bestehen keine
nennenswerten Risiken.

Strategische Risiken

Das strategische Risiko spiegelt sich in moglichen Verlusten
wider, die sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen
oder aus einer fehlenden Anpassung der Geschéftsstrategie
an ein verandertes Wirtschaftsumfeld ergeben kénnen. Eine
umfassende Palette an laufenden Mallnahmen, wie zum
Beispiel Vertriebspartnerbefragungen, Testkdufe oder Stan-
dards im Verkauf, kommen in der Gesellschaft zum Einsatz,
um strategische Risiken konsequent zu managen. Darliber
hinaus werden die strategischen Risiken in Vorstands- und
Fuhrungskrafte-Sitzungen/-Klausuren bzw. im Risikokomitee
regelmaRig diskutiert.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiko wird die mdgliche Beschadigung
des Rufes der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensver-
sicherung AG infolge einer negativen Wahrnehmung in der
Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ursachen kénnen zum
Beispiel Verschlechterung von Ratings oder Medienkritik sein.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, wird eine intensive
Offentlichkeits- und Pressearbeit betrieben. In der Aufbau-
und Ablauforganisation hat die Gesellschaft zudem zahlreiche
Prozesse und Aktivitaten verankert, um das Reputationsrisiko
praventiv und reaktiv zu minimieren.

Chancenbericht

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen vereint Lebens- und
Schaden-/Unfallversicherung unter einem Dach. Mit den Ver-
sicherungsaktivitaten der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG werden profitable Wachstumspoten-
ziale erschlossen. Das geschéftliche und ideelle Fundament
bilden die traditionsreiche Verbundenheit mit der Region,
die Zusammenarbeit mit den sédchsischen Sparkassen und
Agenturen und das Selbstverstandnis als Serviceversicherer.
Die Gesellschaft ibernimmt Risiken aus den unterschiedlichs-
ten Bereichen des privaten und gewerblichen Lebens und
bietet den Kunden umfangreichen finanziellen Schutz. Um
die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG vor den daraus entstehenden Risiken zu schiitzen, wur-
de ein umfangreiches Risikomanagementsystem etabliert.
Damit ist die Gesellschaft gut geristet, um sich bietende
Chancen zu ergreifen.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG orientiert sich konsequent an den BedUrfnissen und
Vorstellungen der Menschen in der Region. Dies ist fir die Ge-
sellschaft ein wichtiges Alleinstellungsmerkmal und ero6ffnet
Wachstumschancen im Markt. Dazu sollen unsere Kunden und
Vertriebspartner mit attraktiven und innovativen Produkten
Uberzeugt werden. Die Notwendigkeit, biometrische Risiken
abzusichern, sowie private und betriebliche Altersvorsorge
kénnen dabei zu einem stabilen Neugeschéft fiihren.

Zur vertiefenden Einschatzung der Chancen wird an dieser
Stelle auf unsere Ausfiihrungen im Ausblick sowie den Pro-
gnosebericht verwiesen.

Zusammenfassende Darstellung und Ausblick

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
verfligt Uiber ein Risikomanagementsystem, das es ermdglicht,
bestehende und zukiinftige Risiken zu erkennen, angemes-
sen zu bewerten und zu steuern. Das zentrale Risiko fur die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
besteht im Bereich Kapitalanlagen. Des Weiteren kdnnen bei
einem Lebensversicherungsunternehmen durch signifikante
Veranderungen biometrischer Risiken Finanzierungsliicken
entstehen. Aus heutiger Sicht konnen Gefahrdungen, welche
die Finanzlage wesentlich beeintrachtigen, durch die internen
Steuerungsprozesse vermieden werden.

Die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft war im abgelaufenen
Geschaftsjahr uneingeschrankt gegeben. Den ermittelten
Risiken mit GuV-Wirkung (VaR, 95 %) in Héhe von 96,2 Mio.
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Lagebericht

Euro stand eine Risikodeckungsmasse von 373,3 Mio. Euro
gegentiber. Die strategische Zielstellung zur Risiko-Bede-
ckungsquote von mindestens 110 % wurde zum 31.12.2017
deutlich Ubererfullt.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Bedeckungsanforderun-
gen unter Solvency Il wurden fur die Sparkassen-Versiche-
rung Sachsen Lebensversicherung AG im Geschéftsjahr
2017 erfullt. Im Rahmen der Berechnungen wendete die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
die Ubergangsmalnahme fiir versicherungstechnische Riick-
stellungen und die Volatilitatsanpassung an.

Bei der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversiche-
rung AG wird die Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen
laufend untersucht. Sobald die Sicherheitsspannen fir die
versicherten biometrischen Risiken nicht mehr ausreichend
sind, werden der Deckungsriickstellung zusatzliche Betrage
zugefiihrt.

Um den engen Zusammenhang zwischen Kapitalanlage und
Leistungsversprechungen an die Kunden abbilden zu kénnen
und die Risikotragfdhigkeit des Unternehmens zu Giberprifen,
werden im Rahmen des Asset-Liability-Managements der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG in
regelmaRigen Abstanden fiir einen mehrjdhrigen Zeitraum mit
Hilfe von Simulationsmodellen unter verntinftigen Annahmen
die korrespondierenden bilanziellen Risiken der Aktiv- und
der Passivseite analysiert.

In Bezug auf die bestehenden Chancen gilt es im Wesentli-
chen, Malknahmen zur Steigerung des Neugeschéfts und zur
Optimierung der Prozesse nachhaltig umzusetzen.

Zusammengefasst sind fir die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG keine Entwicklungen oder
Risiken erkennbar, welche den Fortbestand der Gesellschaft
gefdhrden.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Gemal dem Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von
Frauen und Mdnnern in der Privatwirtschaft und im &ffentli-
chen Dienst ist der Aufsichtsrat der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG verpflichtet, verbindliche
ZielgrélRen fir den Anteil von Frauen im Vorstand und Auf-
sichtsrat der Gesellschaft festzusetzen.

Fur den Aufsichtsrat wurde 2015 fiir die gesetzlich vorge-
gebene erste Umsetzungsfrist bis 30.06.2017 der damalige
Status quo als verbindliche ZielgroRe (22 % Frauen) defi-
niert. Gleichzeitig wurde der Grundsatz formuliert, dass eine
Erhéhung des Frauenanteils grundsatzlich angestrebt wird,
wenn die Gegebenheiten und die persdnliche Eignung dies
zulassen. Aufgrund eines funktionsbedingten Ausscheidens
einer Frau hat sich der Anteil der Frauen im Aufsichtsrat im
ersten Halbjahr 2017 auf 11 % reduziert, sodass die Zielquote

unterschritten wurde. Fiir die Wahl des Aufsichtsrates erge-
ben sich Abhangigkeiten zu dem zur Verfligung stehenden
Kandidatenkreis. Von Seiten der Aktiondre kommen fir eine
Wahlin den Aufsichtsrat regelméfig Vorstandsvorsitzende
bzw. Vorstandsmitglieder der Aktiondrsunternehmen in Be-
tracht. Fir die Wahl der Arbeitnehmervertreter/-innen zeichnet
die Belegschaft verantwortlich. Unter Beriicksichtigung des
Verschlechterungsverbotes (§ 111 AktG) hat der Aufsichtsrat
beschlossen, fiir den Umsetzungszeitraum 01.07.2017 bis
30.06.2022 einen Frauenanteil von 22 % als Zielgré3e zu
definieren und diesen zu erh6hen, wenn die Gegebenheiten
und die persénliche Eignung es zulassen.

Fir die vom Gesetzgeber geforderte erste Umsetzungsfrist bis
30.06.2017 hat der Aufsichtsratin 2015 fir den Vorstand den
damaligen Status quo als verbindliche ZielgréRe (0 % Frauen)
definiert. Gleichzeitig wurde der Grundsatz formuliert, dass
eine Erh6hung des Frauenanteils grundsatzlich angestrebt
wird, wenn die Gegebenheiten und die persdnliche Eignung
dies zulassen. Mit der Bestellung des Vorstandsmitglieds
Dragica Mischler ab 01.06.2017 betrug der Anteil von Frauen
im Vorstand zum definierten Umsetzungstermin 30.06.2017
25 %. Unter Beriicksichtigung des Austritts von Hans-Jirgen
Bldenbender per 30.06.2017 hat der Aufsichtsrat als verbind-
liche ZielgréRe fur den Umsetzungszeitraum 01.07.2017 bis
30.06.2022 wiederum den Status quo (33 % Anteil Frauen)
beschlossen.

Fur die beiden oberen Filhrungsebenen ist festzuhalten, dass
in der ersten Filhrungsebene konzernibergreifend mehr
Manner als Frauen und in der zweiten Fiihrungsebene mehr
Frauen als Manner Fiihrungsaufgaben wahrnehmen. 2015 hat
der Vorstand fir den Umsetzungszeitraum bis 30.06.2017 im
Rahmen seiner Zustandigkeit den Status quo als verbindliche
ZielgroBen beschlossen: 14 % Frauen fir die erste Fiihrungs-
ebene und 60 % Frauen fir die zweite Fihrungsebene. Per
30.06.2017 sah die Geschlechterverteilung wie folgt aus: 14 %
Frauen in der ersten Fiihrungsebene und 60 % in der zweiten
Fihrungsebene. Fir den Umsetzungszeitraum 01.07.2017
bis 30.06.2022 hat der Vorstand einen Ausbau des Anteils
an Frauen in der ersten Flihrungsebene auf 35 % definiert
und in der zweiten Fiihrungsebene einen Ausbau des Anteils
an Mannern auf 50 % beschlossen. Dabei gilt der Grundsatz,
dass fiir Besetzungsentscheidungen die Qualifikation und
personliche Eignung maligebend sein soll.

Prognosebericht

Bei der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG werden - unter anderem auch vor dem Hintergrund des
in Kraft getretenen Betriebsrentenstarkungsgesetzes - wei-
terhin Chancen gesehen, die regionale Starke im Bereich der
privaten und betrieblichen Vorsorge und Vermégensbildung
auszubauen.

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld gewinnen kapitaleffiziente
und fondsgebundene Produkte weiter an Bedeutung.
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Lagebericht

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG hatin 2017 eine neue innovative, kapitaleffiziente und
Solvenz schonende Rentenversicherung, die Sparkassen-
Sachsen-Index-Rente, eingefiihrt. Diese wird sowohl fiir die
private als auch die betriebliche Altersversorgung angeboten.
Im kommenden Jahr sehen wir zudem in der Absicherung
biometrischer Risiken und in der fondsgebundenen Versi-
cherung Potentiale, um unsere Marktanteile auszubauen.

Ablaufberatung und verstarkte Nutzung der Ablaufpotentiale
bleiben weiterhin wichtige vertriebliche Themenstellungen bei
der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG.

Das Neugeschéft gegen Einmalbeitrag lag im Jahr 2017
unter anderem aufgrund der hohen Nachfrage nach der
Sparkassen-Sachsen-Index-Rente deutlich Gber dem Vor-
jahreswert. Fuir 2018 rechnet die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG mit einem etwas geringe-
ren Einmalbeitragsgeschaft als 2017. Das Geschaft gegen
laufenden Beitrag fallt 2017 geringer aus als erwartet. Fir
das ndchste Jahrist in diesem Bereich ein Zuwachs ge-
plant. Hierzu ist ein MalBnahmenpaket aufgesetzt worden.
Beispielsweise sollen entsprechende Impulse durch ein zu
Jahresbeginn eingefiihrtes innovatives Produkt mit Spar-
charakter, den Sparkassen-Sparplan, gesetzt werden sowie
durch Vertriebsaktivitdten zum Ausbau des biometrischen
und fondsgebundenen Geschfts.

Die Stornoquote der letzten beiden Jahre war durch einen
Sondereffekt aufgrund teilweise nicht weitergefiihrter De-
potversicherungen belastet. Die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG rechnet derzeit nicht mit
gréReren Rickkdufen oder Beitragsfreistellungen in 2018,
so dass sich eine geringere Stornoquote ergeben wird als
in den beiden Vorjahren.

Die Zielstellung beim gebuchten Beitrag wurde 2017 durch
die Einmalbeitragsentwicklung deutlich Gberschritten.

Aufgrund der erwarteten Entwicklung bei den Einmalbeitragen
wird ftir 2018 jedoch mit einem Beitragsriickgang gegeniiber
2017 gerechnet.

Durch geplante Investitionen werden die Kostenquoten in
2018 voraussichtlich leicht ansteigen. Es wird aber weiter-
hin von einer marktunterdurchschnittlichen Entwicklung
ausgegangen.

Auf Basis der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung (ORSA) erwartet die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG, dass die Solvabilitdtsan-
forderungen auch im Jahr 2018 hinreichend erfillt werden.

Die Kapitalanlagestrategie ist weiterhin auf langfristige Si-
cherheit, Stabilitdt und nachhaltige Ertragskraft ausgerichtet.
Die Neuanlage erfolgt vorwiegend in Investmentfonds. Fur
die Wiederanlage ist der Kauf risikoarmer Zinstitel mit einem
Rating von mindestens AA geplant. Hohe Reserven auf Ak-
tiv- und Passivseite stellen die dauerhafte Erfullbarkeit der
Verpflichtungen gegeniiber den Kunden sicher.

Die Niedrigzinsphase wirkt sich trotz der langen Laufzeiten in
unseren Kapitalanlagen auch auf die laufende Durchschnitts-
verzinsung der Kapitalanlagen aus. 2017 liegt sie daher
erwartungsgemaf unter dem Vorjahreswert. Fiir 2018 wird
ein weiterer Rickgang der Durchschnittsverzinsung erwartet.
Vor dem Hintergrund der anhaltend niedrigen Zinsen an den
Kapitalmarkten ist auch im kommenden Jahr mit Belastungen
durch die Zinszusatzreserve zu rechnen. Die Finanzierung
der Zinszusatzreserve stellt die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG durch eine nachhaltige
Kapitalanlage sowie durch eine ausgewogene Nutzung der
Bewertungsreserven innerhalb der Kapitalanlagen sicher.

Diese Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass die Ge-
schéftsentwicklung nicht von nachteiligen rechtlichen oder
steuerlichen Neuregelungen sowie unvorhersehbaren Kapi-
talmarktentwicklungen beeinflusst wird.
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Versicherungsarten

Einzelversicherungen

- Kapitalversicherung

- Vermégensbildungsversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsriickgewahr

- Renten- und Pensionsversicherung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermégensgesetz (AVmG)
- Berufsunfahigkeitsversicherung

- Erwerbsminderungsversicherung

- Fondsgebundene Lebensversicherung

- Fondsgebundene Rentenversicherung

Kollektivversicherungen

- Kapitalversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsrtickgewahr

- Bausparrisikoversicherung

- Restkreditversicherung

- Saldenversicherung

- Renten- und Pensionsversicherung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermdgensgesetz (AVmG)
- Berufsunfahigkeitsversicherung

- Erwerbsminderungsversicherung

Zusatzversicherungen
- Unfall-Zusatzversicherung
- Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

- Risiko-Zusatzversicherung
- Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
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Bewegung des Bestandes an Lebensversicherungen

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2017

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Einzelversicherungen

(nur Haupt-
versicherungen)

Anzahl der
Versicherungen

549 820

©
~

o

38892
569 020

Jahresrente

(nur Haupt-
versicherungen)

Versicherungs-
summe bzw.

12fache

in TEUR
12 065 026

1371976

w
ol
o

1467 322

478870

316 564
208 565

a
B
N

1062 493
12 469 855

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abgeschlossenes

Einzelversicherungen
Versicherungsgeschaft

Risikoversicherungen

Anzahl der  Versicherungs- Anzahlder  Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache in TEUR
Jahresrente
in TEUR
549 820 12 065 026 44350 3880944
(219 139) (2450115) (2379) (49 629)
569 020 12 469 855 46182 4101555
(220 814) (2420 365) (2705) (52 083)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

pmmecennsenigesant _

Berufsunfahigkeits- oder
Invaliditats-Zusatzversicherungen

Anzahl der  Versicherungs- Anzahl der 12fache
Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente
bzw. 12fache in TEUR

Jahresrente

in TEUR
28437 744982 25185 605 450
27183 716993 24150 586 870

D. Bestand an in Riickdeckung Gibernommenen Lebensversicherungen

68121 TEUR
59 504 TEUR
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inzelversicherungen Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen _ Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag fuir Anzahl der Lfd. Beitrag fuir
Versicherungen ein Jahr Versicherungen ein Jahr
inTEUR in TEUR

4.645 A6 -

Einzelversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in TEUR

Sonstige

Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in TEUR

496 15437

459 15.251
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva

EUR EUR Vorjahr

TEUR

440

872 697,64 881

123
475

617 772,67 598

772 401

1376532

1874

650 693 575,54 604 788

741167 221,56 813871

2060 355,55
13 228 898,81

2367
19436
50000

4067 850 456,32 3641 269

46 000,00

3642748
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Aktiva

EUR EUR Vorjahr

TEUR

_ - - 135288
- 213283171 . . 2441
_ - 12397 413,64 - 5934
] D | 3941254586 36627
_ - 2 614 483,99 - 3090
_ - 37 438 047,03 - 37906
] o | 3809575772 38464
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Passiva

EUR EUR

2 395 419,02
13364 728,25

47599 725,15

14 634 642,00

3829 280 590,00

13093 670,00

17 017 423,00

2955 877,44

4025418 009,85

150523 917,73

32465 115,15

13 093 670,00
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Passiva

Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegeniber
1. Versicherungsnehmern 54 605 607,94 56 791
2. Versicherungsvermittlern 5141 958,28 8036
59 747 566,22 64 827
IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 931 383,57 1381

Sonstige Verbindlichkeiten

davon:

aus Steuern: EUR 701 761,40 (608 791,27)

im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 987,81 (720,11)

verbundene Unternehmen:

EUR 1 081 100,00 (1 081 100,00) 4701510,55 4951

65 380 460,34 71159

4334480898,22 3896750

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B. Il. und C. der Passiva eingestellten Deckungsrickstellungen unter
Beachtung des 8 341f HGB sowie der aufgrund des § 88 Absatz 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden sind;
fur den Altbestand im Sinne des § 336 VAG und Artikel 16 8 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist
die Deckungsriickstellung nach den genehmigten bzw. zur Genehmigung eingereichten Geschéftsplanen berechnet worden.

Dresden, den 13. Februar 2018 Verantwortliche Aktuarin
Antje Jabbour

Ich bestatige hiermit entsprechend 8§ 128 Absatz 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefihrten Vermégensanlagen
den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemal’ angelegt und vorschriftsméafRig sichergestellt sind.

Dresden, den 14. Marz 2018 Treuhénder
Ulrich Franzen
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

EUR EUR EUR Vorjahr
TEUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 620 641 996,40 478 895
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrdge 20340173,35 11959
600 301 823,05 466 936
¢) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage 2 602 935,00 23742
d) Veranderung des Anteils der Riickversi-
cherer an den Bruttobeitragstibertragen - 220 883,00 -25
2382 052,00 23717
602 683 875,05 490 653
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 5546 783,00 5261
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus Grundstticken,
grundstticksgleichen Rechten und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstticken 60 466,63 71
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 110064 019,77 109 541
110124 486,40 109 612
b) Ertrédge aus Zuschreibungen 19 284,12 3
c) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 54 812 324,67 51316
164 956 095,19 160931
4. Nicht realisierte Gewinne aus
Kapitalanlagen 14 404 297,18 16 307

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrdage
fur eigene Rechnung 325 020,96 320

6. Aufwendungen fur Versicherungsfélle
fur eigene Rechnung

a) Zahlungen fir Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag 250119 149,35 359119
bb) Anteil der Riickversicherer 2 505 080,36 2 856
247 614 068,99 356 263

b) Verdnderung der Riickstelllung flir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag 1 085 205,00 4836
bb) Anteil der Riickversicherer -135789,56 345
1220994,56 4491

248 835 063,55 360 754

7. Veranderung der librigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen

a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag 429967 435,81 180731
bb) Anteil der Riickversicherer 13093 670,00 =
416 873 765,81 180731
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EUR EUR

8. Aufwendungen fir erfolgsabhdngige
und erfolgsunabh&ngige Beitragsrtick-
erstattung fiir eigene Rechnung

10.

11.

12.

13.

1.
2.

Aufwendungen fur den Versicherungs-
betrieb fiir eigene Rechnung

a) Abschlussaufwendungen

39558122,30

b) Verwaltungsaufwendungen 10733 698,01

c) davon ab:

erhaltene Provisionen un

50291 820,31
d

Gewinnbeteiligungen aus dem in
Rickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschaft

Aufwendungen fir Kapitala

a) Aufwendungen fur die Ve

4 600 436,35

nlagen

rwaltung

von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen

und sonstige Aufwendun
Kapitalanlagen

gen fir die
3134 609,88

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 8149,82

c) Verluste aus dem Abgang

von Kapitalanlagen

Nicht realisierte Verluste
aus Kapitalanlagen

278 218,44

Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fir eigene Rechnung

Versicherungstechnisches Ergebnis

fur eigene Rechnung

Sonstige Ertrage

. Nichtversicherungstechnische Rechnung

35192 777,47

Sonstige Aufwendungen 42 342 457,84
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2 692 740,82
davon Organschaftsumlage:

EUR -609 203,00 (1 483 795,00)

Sonstige Steuern 33987,83

davon Organschaftsumlage:
EUR 23 987,83 (26 266,36)

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfilihrungs- oder eines
Teilgewinnabfuihrungsvertrages

abgefiihrte Gewinne

7. Jahresliberschuss

Einstellung in Gewinnriicklagen

in die gesetzliche Riicklage

Bilanzgewinn
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EUR

29601 263,84

45 691 383,96

3420978,14

5551 053,49

32056 107,25

5886 455,34

-7 149 680,37
-1263 225,03

-2658752,99

1081 100,00
314 427,96

314 427,96

Vorjahr
TEUR

25123

37 659
9174
46 833

7417
39416

2682
438

9483
12 603

12 885

32463

9 497

33453
40 044
-6 591
2906
1484

27

1511

1.081
314

314



Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden entspre-
chend den Vorschriften des HGB, des AktG, des VAG und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden
Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zu An-
schaffungskosten und gemaR ihrer Nutzungsdauer um plan-
malig lineare Abschreibungen reduziert bilanziert.

Grundstticke wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert,
Bauten mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, ver-
mindert um planmaRige und eventuelle auBerplanmaRige
Abschreibungen. Der Zeitwert der Grundstticke und Geb&ude
wurde entweder nach dem von der Aufsichtsbehérde empfoh-
lenen vereinfachten Ertragswertverfahren fir die Bestimmung
von Anrechnungswerten im Sicherungsvermogen ermittelt
oder durch ein Gutachten nachgewiesen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
wurden mit den um Abschreibungen verminderten Anschaf-
fungskosten aktiviert. Die Ermittlung der Zeitwerte erfolgte in
zwei Fallen durch Anwendung der Equity-Methode. Fiir eine
Beteiligung fand ein externes Wertgutachten Verwendung.
Bei den Ubrigen Beteiligungen und Anteilen an verbundenen
Unternehmen wurde der Zeitwert mit den Anschaffungskos-
ten angesetzt.

Aktien, Investmentanteile, andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere und Inhaberschuldverschreibungen sind mit den um
Abschreibungen verminderten Anschaffungskosten aktiviert
worden. lhr Zeitwert wurde mit den zum Abschlussstichtag
ermittelten Wertpapierkursen angesetzt. Am Bilanzstichtag
erfolgte die Bewertung derim Umlaufvermégen befindlichen
Wertpapiere nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die im
Anlagevermdgen befindlichen Wertpapiere wurden nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Bei den auf fremde Wahrung lautenden Wertpapieren und
Anteilen wurden alle Geschéftsvorgdnge in der Originalwdh-
rung erfasst und zum jeweiligen Tageskurs (Devisenkassa-
mittelkurs) in Euro umgerechnet. Zum Bilanzstichtag wurden
die Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von einem Jahr oder weniger mit dem Euro-Referenzkurs
der Européischen Zentralbank umgerechnet. Die Gewinne
und Verluste aus der Umrechnung sind gemal § 256a HGB
erfolgswirksam erfasst worden.

Grundschuldforderungen, Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen, Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine sowie tibrige Ausleihungen und
Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den um Abschrei-

bungen verminderten Anschaffungskosten aktiviert. Die
Zeitwerte wurden durch die Barwertmethode auf Basis der
Zinsstrukturkurve bestimmt und gegebenenfalls um boni-
tatsabhdngige Spreads angepasst.

Zero-Inhaberschuldverschreibungen, Zero-Namensschuldver-
schreibungen und Zero-Schuldscheindarlehen wurden mit
ihren Anschaffungskosten zuziiglich der jeweils auf Grund
der kapitalabhdngigen Effektivverzinsung ermittelten Zins-
forderung aktiviert. Die Zeitwerte wurden durch die Bar-
wertmethode auf Basis der Zinsstrukturkurve bestimmt und
gegebenenfalls um bonitdtsabhangige Spreads angepasst.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungskosten
aktiviert. Der Zeitwert wurde mit dem Barwertverfahren auf
Basis der Zinsstrukturkurve ermittelt, angepasst um boni-
tatsabhangige Spreads.

Im Zuge der Gesetzesdanderung des § 341c HGB wurde im
Geschaftsjahr 2011 von Nennwertbilanzierung auf Bilan-
zierung zu fortgeftihrten Anschaffungskosten umgestelit.
Bei allen Rentenpapieren wurden Agio- und Disagiobetrdge
durch Amortisationen mit der Effektivzinsmethode auf die
Laufzeit verteilt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen wurden gemaR § 341d HGB
mit dem Zeitwert unter BerUcksichtigung des Grundsatzes
der Vorsicht bewertet, ebenso wie die Dispositionsreserve.

Wegen des allgemeinen Zahlungsausfallrisikos wurden die
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft an Versicherungsnehmer und Versicherungs-
vermittler pauschal wertberichtigt. AuBerdem erfolgten
bei Forderungen gegeniiber ausgeschiedenen Vermittlern
Einzelwertberichtigungen.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattung er-
folgte zu den Anschaffungskosten, vermindert um steuerlich
zuldssige Abschreibungen.

Sonstige Aktivposten wurden, sofern keine pauschale Wert-
berichtigung vorgenommen wurde, mit den Nominalwerten
angesetzt.

Passiva

Die Beitragsiibertrage wurden flr jede einzelne Versicherung
exakt nach der Zahlweise und dem jeweiligen Falligkeitstermin
ermittelt. Die nicht Ubertragbaren periodenabhdngigen Kosten
und rechnungsmaRigen Inkassokosten wurden abgesetzt.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene
Geschaft einschlieRlich der darin enthaltenen Uberschuss-
beteiligung und die Forderungen an Versicherungsnehmer
(Aktiva D.l.1.b) sind mit Ausnahme der fondsgebundenen
Lebensversicherung fir jede Versicherung einzelvertraglich,
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prospektiv und mit implizit angesetzten Kosten berech-
net. Bei der fondsgebundenen Lebensversicherung wurde
die Deckungsrickstellung retrospektiv berechnet. Verwal-
tungskostenriickstellungen wurden fir fondsgebundene
Rentenversicherungen mit Bindung an ein Garantiezertifikat
gebildet. Die Deckungsriickstellung der fondsgebundenen
Lebensversicherung entspricht dem Wert der Kapitalanlagen
fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen. Die in der Bilanz unter den Posten B. Il. und C.
der Passiva eingestellten Deckungsriickstellungen sind unter
Beachtung von 8 341f HGB sowie der aufgrund § 88 Abs. 3
VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden. Fir
die Zinszusatzreserve wurde der Deckungsriickstellung ein
Betrag in Hohe von 54 300 TEUR zugefihrt, per 31.12.2017
betragt die gesamte Zinszusatzreserve innerhalb der De-
ckungsrickstellung 182 717 TEUR. Darlber hinaus enthalt die
Deckungsrickstellung pauschale Betrdge u.a. zur Anpassung
der Deckungsriickstellung an aktuelle Rechnungsgrundlagen,
fur kapitalbildende Versicherungen mit eingeschrankter Ge-
sundheitsprifung und fur die Starkung der Deckungsriickstel-
lung im Bereich der Unisex-Berufsunfahigkeitsversicherungen.
Die Rechnungsgrundlagen wurden flir Rentenversicherungen
aktualisiert. Die Anpassung erfolgte entsprechend den seit
2004 veroffentlichten DAV-Richtlinien und der Verlautbarung
der BaFin fir den Altbestand nach dem zur Genehmigung
eingereichten Ergédnzungsgeschaftsplan. Bei den Berufs-
unfahigkeits-Zusatzversicherungen bis Tarifwerk 1994 ist
Grundlage fur die Aktualisierung der Rechnungsgrundlagen
das BAV-Rundschreiben VerBAV 12/98 sowie der genehmig-
te Geschéftsplan flir den Altbestand. Bei kapitalbildenden
Versicherungen mit eingeschrankter Gesundheitspriifung
wurde eine Rickstellung aus noch nicht verbrauchten Risi-
kobeitragen gebildet. Insgesamt sind somit 18 667 TEUR in
der Deckungsriickstellung enthalten.

Fur die wesentlichen Teilbestande des Altbestandes wurden

- bei Kapitalversicherungen die Sterbetafeln 1986 mit einem
Rechnungszins von 3,5 % und einem Zillmersatz von 35 %o
der Versicherungssumme

- bei Rentenversicherungen die Sterbetafeln 1987R mit einem
Rechnungszins von 3,5 % und einem Zillmersatz von 35 %
der Jahresrente sowie flr die Berechnungen zur Ermittlung
der Aufflillungsbetrage die DAV-Sterbetafeln 1994R mit ei-
nem Rechnungszins von 4 % und die DAV-Sterbetafel 2004R
B13, bei laufender Rentenzahlung DAV-Sterbetafel 2004R
B20, mit unternehmensindividuell bestimmten Werten fiir
Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkeit

als Rechnungsgrundlagen verwendet.

Den Berechnungen fiir die wesentlichen Teilbestande des
Neubestandes liegen

- bei Kapitalversicherungen — abgeschlossen bis einschliel3-
lich Dezember 2014 — die DAV-Sterbetafeln 1994T bzw.
die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus DAV-Sterbetafel
1994T sowie ein Rechnungszins von 4 %, 3,25 %, 2,75 %,

2,25 % bzw. 1,75 % und ein Zillmersatz von 40 %o der

Beitragssumme
- bei Kapitalversicherungen — abgeschlossen ab Januar 2015
— die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus DAV-Sterbetafel
1994T sowie ein Rechnungszins von 1,25 % bzw. 0,75 %
und ein Zillmersatz von 25 %o der Beitragssumme
bei Rentenversicherungen — abgeschlossen bis einschliel3-
lich Juli 2004 — die DAV-Sterbetafeln 1994R mit einem
Rechnungszins von 4 %, 3,25 % bzw. 2,75 % und einem
Zillmersatz von 40 %o der Beitragssumme sowie fir die
Berechnungen zur Ermittlung der Auffillungsbetrdage
die DAV-Sterbetafeln 2004R B13, bei laufender Renten-
zahlung DAV-Sterbetafel 2004R B20, mit unternehmen-
sindividuell bestimmten Werten flir Storno- und Kapitalab-
findungswahrscheinlichkeit
bei Rentenversicherungen — abgeschlossen ab August 2004
bis einschlieRlich Dezember 2014 — die DAV-Sterbetafel
2004R bzw. die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus der DAV-
Sterbetafel 2004R mit einem Rechnungszins von 2,75 %,
2,25 %, 1,75 % bzw. 0,75 % und einem Zillmersatz von
40 %o der Beitragssumme
bei Rentenversicherungen —abgeschlossen ab Januar 2015
— die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus der DAV-Sterbetafel
2004R mit einem Rechnungszins von 1,25 %, 1,00 %, 0,90 %,
0,75 %, 0,50 % bzw. 0,25 % und einem Zillmersatz von bis
zu 25 %o der Beitragssumme
bei Rentenversicherungen nach AVmG — abgeschlossen
ab Januar 2006 — die Unisex-Sterbetafel abgeleitet aus
der DAV-Sterbetafel 2004R mit einem Rechnungszins von
2,75 %, 2,25 %, 1,75 %, 1,25 % bzw. 0,90 % und einem
Abschlusskostensatz von bis zu 9 %o der Beitragssumme
in den ersten 5 Versicherungsjahren
zugrunde.

Fir die Berechnung der Zinszusatzreserve wurde ein Refe-
renzzins von 2,21 % verwendet. Dabei wurden Storno- und
Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten beriicksichtigt. Im Vorjahr
blieben Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten un-
berticksichtigt, auBer bei den von Rentennachreservierung
betroffenen Vertrdgen des Neubestandes, bei denen diese
bereits verwendet wurden. Die Anpassung der Methode
tragt der kollektiven Starkung der Deckungsrickstellung der
betroffenen Teilkollektive und der Darstellung der Vermdgens-
lage besser Rechnung. Durch die Ausweitung der Begren-
zung der zusatzlichen Reservierung auf Zinsaufwendungen
fir Vertragsjahre, in denen der Vertrag nicht bereits nach
vorsichtigen Annahmen abgegangen ist, auf den gesamten
Bestand sinkt die Zinszusatzreserve per 31.12.2017 um ca.
5,5 % gegeniiber der Bewertungsmethode des Vorjahres.

Die von uns eingesetzten biometrischen Rechnungsgrund-
lagen sind von der DAV hergeleitet worden und tragen den
Erfordernissen des Allgemeinen Gleichbehandlungsgeset-
zes (AGG) Rechnung. Nahere Hinweise (ber die Herleitung
dieser biometrischen Rechnungsgrundlagen finden sich in
den Blattern der Deutschen Gesellschaft fiir Versicherungs-
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und Finanzmathematik e.V. (DGVFM), zu beziehen Giber den
Springer Verlag Berlin/Heidelberg (www.springerlink.com).
Weitere, nicht in den Blattern der DGVFM veroffentlichte
Hinweise finden sich unter www.aktuar.de.

Bei der Berechnung der Bonus- und Verwaltungskostenrtick-
stellungen im Altbestand sowie im Neubestand liegen die
gleichen Rechnungsgrundlagen vor wie bei der zugehdérigen
Hauptversicherung.

Die Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle wird fir jeden bis zum Bilanzstichtag eingetretenen
und bis zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung bekannt
gewordenen Versicherungsfall einzeln in Hohe der zu er-
wartenden Leistung angesetzt. Fir jeden Versicherungsfall,
der bis zum Abschlussstichtag eingetreten, jedoch erst nach
der Bestandsfeststellung bekannt geworden ist, wurde in
Hohe der unter Risiko stehenden Summe eine Spdtschaden-
rlckstellung gebildet. Fiir unbekannte Spatschaden wurde
ein Pauschalzuschlag auf der Grundlage der eingetretenen
Vorjahresspdtschaden beriicksichtigt.

Die Ruckstellung fur Regulierungsaufwendungen wurde
entsprechend dem BMF-Erlass vom 02.02.1973 mit 1 % der
in Frage kommenden Riickstellungen gebildet.

Das in Rickdeckung tibernommene Geschaft wurde nach
Vorgabe des Vorversicherers bilanziert.

Die Anteile flr das in Riickdeckung gegebene Geschaft wurden
entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Bei Pensionsriickstellungen erfolgte die Bewertung der Vor-
sorgeverpflichtungen nach § 253 Abs. 1, 2 und 6 HGB mit dem
Teilwertverfahren bzw. der PUC-Methode und der Deferred
Compensation mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter
Verwendung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heu-
beck und einem Zinssatz von 3,68 %. Bei gehaltsabhangigen
Pensionszusagen wurden eine erwartete Gehaltssteigerung
von 1,90 % sowie eine Rentendynamik von 1,90 % zugrunde
gelegt. Der Ansatz einer Fluktuationsrate war aufgrund der
Besonderheiten in der Struktur der Pensionsverpflichtungen
nicht relevant. Der Gesetzgeber hat fiir die Berechnung der
Rickstellungen von Altersversorgungsverpflichtungen den
Durchschnittszeitraum, der fiir die Hohe des Rechnungs-
zinses maligebend ist, von 7 auf 10 Jahre verldngert. Seit
2016 ist die Pensionsriickstellung auf Basis des 10-Jahres-
Durchschnittszinses malRgebend. Der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ansatz der Riickstellungen nach Malkgabe
des 10-jahrigen und des 7-jdhrigen Durchschnittszinssatzes
belduft sich auf 2 625 TEUR.

Die Riickstellung fur zu erwartende Verpflichtungen aus
Altersteilzeitvereinbarungen wurde unter Verwendung der
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck auf der Grund-
lage des IDW-RS HFA 3 fiir geregelte Falle mit einem Zinssatz
von 1,26 % und flr ungeregelte Falle von 1,58 % sowie einem
Entgelttrend von 2,50 % p.a. gebildet. Die durchschnittliche

Restlaufzeit der Verpflichtungen des Bestandes von zwei
Jahren wurde beriicksichtigt. Die Altersteilzeitriickstellung
wurde mit Vermdgensgegenstdnden, die ausschlieBlich der
Erfullung dieser Schuld dienen und dem Zugriff aller Gibrigen
Glaubiger entzogen sind, gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB
verrechnet. Die entsprechenden Wertpapiere wurden gemdR §
253 Absatz 1 HGB mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Bewertung des Verpflichtungsumfangs fur Dienstjubi-
1den wurde im Rahmen des 8 253 Abs. 1 und 2 HGB mit der
PUC-Methode unter Verwendung der Richttafeln 2005 G
von Prof. Dr. Klaus Heubeck und einem Zinssatz von 2,80 %
vorgenommen. Es wurde eine Fluktuation von 5,00 %, eine
erwartete Gehaltssteigerung von 2,50 % und eine Regel-
altersgrenze von 67 Jahren zugrunde gelegt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden nach dem voraussichtli-
chen Erfillungsbetrag gebildet und bei einer Restlaufzeit von
Uber einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
Marktzinssatz abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden mit ihren Erfillungsbetragen an-
gesetzt.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Gegentiber einem Unternehmen, mit dem ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht, ergeben sich Nachschussverpflichtungen
in Héhe von 784,2 TEUR. Aufgrund der derzeitigen wirtschaft-
lichen Lage des Beteiligungsunternehmens wurden bereits
Ruckstellungen fur Zahlungsverpflichtungen in Hohe von
170 TEUR gebildet.

Gegeniiber einem Unternehmen bestehen Verpflichtungen
aus nicht eingezahltem Stammkapital in Hohe von
420 TEUR.

Des Weiteren bestehen Verpflichtungen aus Vorkaufen in
Hohe von 114 Mio. EUR nominal.

Die Gesellschaft ist gemal 88 221 ff. VAG Mitglied des Siche-
rungsfonds fir die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds
kann Sonderbeitrdge in Hohe von 1 %o der Summe der ver-
sicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen erheben; dies
entspricht einer Verpflichtung von 3 493 TEUR. Zusatzlich hat
sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds tber
die Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur
Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds
bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung
betrégt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Rickstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt
bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter
Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt
die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 35 627 TEUR.
Die Inanspruchnahme ist von einem Sanierungsfall abhdngig.
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Derzeit ist kein Lebensversicherer als insolvent bekannt.
Deshalb wird die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme
als gering eingestuft.

Die Gesellschaft hat aufgrund der Neuregelung des Versi-
cherungsvermittlerrechts fiir ihre gewerbsmaRig tatigen
Versicherungsvermittler mit einer uneingeschrankten Haf-
tungsiibernahme einen Gruppenvertrag zur Vermodgens-
schaden-Haftpflichtversicherung abgeschlossen. Dieser
bezieht sich auf die

Grunddeckung AuBendienst:

- auf die Grunddeckung von 1,23 Mio. EUR fir Verm&gens-
schdden; Gesamtleistung fir alle Versicherungsfalle eines
Jahres betragt das Doppelte dieser Versicherungssumme
(2,46 Mio. EUR)

- Fir die Vermittlung von Finanzdienstleistungen steht eine
separate Versicherungssumme von 200 TEUR, begrenzt auf
400 TEUR je Versicherungsjahr, zur Verfligung.

erweiterte Deckung AuRendienst:

- auf einen erweiterten Versicherungsschutz von 3,77 Mio.
EUR fuir Vermdgensschdden im Anschluss an 1,23 Mio. EUR
fur Vermogensschaden aus der Grunddeckung; die Gesamt-
leistung fiir alle Versicherungsfdlle eines Jahres betrdgt das
Doppelte dieser Versicherungssumme (7,54 Mio. EUR); dieser
Versicherungsschutz gilt fir alle im Firmenkundengeschaft
tatigen selbstandigen Vermittler und deren im Firmenkun-
dengeschaft tatigen selbstandigen Aullendienstmitarbeiter.

Grunddeckung nebenberufliche Vermittler Innendienst:

- auf die Grunddeckung von 1,5 Mio. EUR fir Vermégens-
schdden; Gesamtleistung fir alle Versicherungsfalle eines
Jahres betragt das Doppelte dieser Versicherungssumme
(3 Mio. EUR)

Latente Steuern

Latente Steuern werden bei der S.V. Holding AG als Organtra-
gerin nicht ausgewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang
unter Ausnutzung des Wahlrechts des § 274 HGB bilanziell
nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten Steuern resultieren
im Wesentlichen aus Unterschieden zwischen handelsrechtli-
cher und steuerlicher Bewertung der Pensionsriickstellungen.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte

Die Gesellschaft least selbst genutzte Teile des Verwaltungs-
gebdudes An der Flutrinne 12 in Dresden zur Durchfiihrung
des laufenden Geschaftsbetriebes. Dieser Vertrag endet zum
30.05.2018. Gleichzeitig wird die Gesellschaft das gesamte
Verwaltungsgebdude nebst dem zugehdrigen Grundstiick
erwerben.
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Entwicklung der Aktivposten A, B | bis Il im Geschéftsjahr 2016

Bilanz- Zu- Umbu- Ab- Zu- Ab- Bilanzwerte
werte gange chungen gange schrei- schrei- Geschafts-
Vorjahr bungen bungen jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

A.  Immaterielle Vermdgensgegenstdande

entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und dhnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten 440 117 - - - 202 355

B I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstiicken 881 - - - - 8 873

B Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile anverbundenen

Unternehmen 123 - - - - 123
2. Beteiligungen 475 - - - 19 - 495
3. SummeBIL. 598 - - - 19 - 618

B Ill.Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 772401 317270 - 976 - - 1088695

2. Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 1376532 344458 - 200518 - - 1520472
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 1874 - - 341 - - 1533
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 604788 105478 - 59572 - - 650 694
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 813871 16454 - 89157 - - 741167
¢ Darlehen undVorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 2366 286 - 592 - - 2060
d) Ubrige Ausleihungen 19436 - - 6207 - - 13229
5. Andere Kapitalanlagen 50000 - - - - - 50000
6. Summe B IIl. 3641269 783946 - 357364 - - 4067850
Insgesamt 3643188 784063 - 357364 19 210 4069696

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG | 38



Anhang

Angaben zur Bilanz

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen

S-FinanzManagement Leipzig GmbH, Leipzig
S-Mobil GmbH, Dresden

SIV Mittelsachsen GmbH, Freiberg

SC Assekuranz Makler GmbH

Anteil  Geschafts-

%
50,0
49,0

5,0
49,0

Betrachtet wurde der letzte vorliegende Jahresabschluss der Unternehmen.

Beteiligungen

Protektor Lebensversicherung-AG, Mannheim

Mittelstéandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen mbH

UBB Vermdgensverwaltungs GmbH

Beteiligungsgesellschaft fur betriebliche Altersversorgung

der 6ffentlichen Versicherer mbH, Disseldorf

Zeitwert der Kapitalanlagen

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundsticken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

c) Darlehen und Vorauszahlungen
aufVersicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen
5. Andere Kapitalanlagen

Insgesamt

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG | 39

Buchwert
TEUR

873

123
495

1088 695

1520472

1533

650 694
741167

2060
13 229
50000

4069 341

jahr
2016
2016
2016
2016

Eigenkapital
EUR

25000
100 000
250000
100 000

Zeitwert
TEUR

976

123
495

1180001

1809711

1656

762 205
895 085

3270
16 322
63 904

4733748

Jahresergebnis
EUR

-11175
250892
34061
-7 441

Anteil %
0,15
4,93
5,00

2,60

Reserven
TEUR

103

91 306

289 239

123

111511
153918

1210
3093
13904

664 407
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Der Zeitwert der zu Anschaffungskosten ausgewiesenen
Kapitalanlagen betrdgt 4 733 748 TEUR (saldierte stille Re-
serven: 664 407 TEUR).

In den saldierten stillen Reserven der zu Anschaffungskosten
ausgewiesenen Kapitalanlagen sind nicht vorgenommene
Abschreibungen in Form von stillen Lasten in Hohe von
11 277 TEUR enthalten. Davon teilen sich die Hauptpositi-
onen wie folgt auf:

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

andere festverzinsliche Wertpapiere

sonstige Ausleihungen

Insgesamt

Bei den anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie den
sonstigen Ausleihungen wurde aufgrund der Art der Besi-
cherung, der jeweiligen Emittenten bzw. Garanten von einer
Bedienung des Nominalwerts zur Falligkeit ausgegangen.
Von den nicht vorgenommenen Abschreibungen entfielen
7 261 TEUR auf Staats- und Kommunalanleihen sowie inter-
nationale Organisationen, 1 149 TEUR auf Pfandbriefe und
1 378 TEUR auf Kreditinstituten mit Investmentgradestatus.
Auf ein Infrastruktur- und zwei Private-Equity-Engagements
entfielen aufgrund der Anlaufphase erwartungsgemal 764
TEUR stille Lasten. 726 TEUR stille Lasten verteilten sich auf
Wertpapiere mit 36 974 TEUR Buchwert und waren (bezogen
auf die einzelne/jeweilige Kapitalanlageposition) von der
H&he her nur marginal.

Die Ermittlung der malRgebenden Bewertungsreserven,
welche nach § 153 VWG in die Uberschussbeteiligung ein-
zubeziehen sind, wurde monatlich jeweils zum 2. Arbeitstag
durchgefihrt. Die Bewertungsreserven werden dem Ver-
sicherungsvertrag nach einem verursachungsorientierten
Verfahren anteilig rechnerisch zugeordnet. Bei Beendigung

Rentensegment
Aktiensegment

Immobiliensegment

Insgesamt

Buchwert nicht vorgenommene
Abschreibungen

TEUR TEUR
11115 764
258729 6636
141 361 3875
411 205 11 275

des Vertrages, spatestens zu Beginn der Rentenzahlung, wird
der dem Vertrag flr diesen Zeitpunkt aktuell zugeordnete
Betrag der Bewertungsreserven zur Halfte zugeteilt und zur
Erhéhung der Versicherungsleistung verwendet.

Um auch im Jahr 2017 zum Schutz des Gesamtbestandes
die Auszahlung unerwartet hoher Bewertungsreserven zu
vermeiden, wurde innerhalb des Beschlusses zur Gewinn-
deklaration festgelegt, dass ein Teil der Beteiligung der Ver-
sicherungsnehmer an den Bewertungsreserven in Form
einer Sockelbeteiligung erfolgt. Die Sockelbeteiligung an
Bewertungsreserven ist der Hohe nach an die Schlussuber-
schussbeteiligung gekoppelt und betrug im Jahr 2017 90 %
der Schlussiiberschussanteile.

Die Investitionen in Investmentfonds sind in einem Master-
fonds geblindelt. Dieser ist in drei Risikoklassen aufgeteilt. Die
Aktiensegmente wurden in 2017 weiter deutlich ausgebaut,
wahrend die Renten- und Immobiliensegmente vergleichs-
weise geringer aufgestockt wurden. Alle Segmente wiesen
stille Reserven zum Jahresende aus.

Buchwert Reserven Ausschiittung
TEUR TEUR TEUR
484322 10163 8899
445 376 44 404 8084
141 432 37392 5862
1071129 91958 22 844
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Die Riicknahmemdglichkeiten der einzelnen Immobilienfonds
differiert. Bei fiinf Fonds mit einem Wert von 59,5 Mio. Euro
war eine jederzeitige Riickgabe der Anteile mdglich. Innerhalb
von héchstens sechs Monaten konnten bei weiteren zehn
Fonds (43,0 Mio. Euro Vermdgen) die Anteile zurlickgegeben
werden. Drei Fonds waren entweder auf dem Zweitmarkt
verduRerbar oder hatten eine 10-jahrige Wartefrist (34,1 Mio.
Euro Vermogen). Alle Fondsvertrage beinhalteten eine Klau-
sel, welche den Fondsmanager berechtigte die Riicknahme
auszusetzen, beispielsweise bei unzureichender Liquiditat.

Eine Private-Equity-Kapitalanlage in eine ausldndische Per-
sonengesellschaft, welche als Dachfonds in Private-Equity-
Zielfonds investierte, wies einen Zeitwert von 975 TEUR aus.
Der Buchwert entsprach dem Marktwert. Der Fonds verfiigte
Uber keine Reserven. Ausschiittungen fanden nicht statt. Die
Anteile an dem Investment sind lediglich auf dem Zweitmarkt
veraulerbar.

Wahrungsreserven

Zum Bilanzstichtag befanden sich mit einem Buchwert in
Hohe von 41 168 TEUR Pfandbriefe in dénischen Kronen
(DKK) im Bestand. Darauf bestanden stille Reserven aus
Fremdwahrungen in Hohe von 23 TEUR.

Nicht zum Zeitwert bilanzierte strukturierte Produkte

Bilanzposition Struktur

B.III.2. Floater
Kapitalmarktfloater
Kiindigungsrecht

B.lll.4.a Floater
Kapitalmarktfloater
Kiindigungsrecht

B.Ill.4.b Floater
Kapitalmarktfloater

Kundigungsrecht

Derivative Finanzinstrumente

Die Vorkdufe (Forwards) tiber Schuldscheindarlehen und Na-
mensschuldverschreibungen in Héhe von nominal 114 000
TEUR werden mit den am Bewertungsstichtag herrschenden
Forwardswapsdtzen analog zur Bewertung von festverzinsli-
chen Finanztiteln mittels der Spotsdtze bewertet. Der Zeitwert
der Vorkaufe entsprach dabei der Differenz zwischen den
Zeitwerten der jeweiligen Basisinstrumente am Stichtag
und den diskontierten Terminpreisen. Fiir die Vorkaufsrechte
ergab sich ein Zeitwert in Hohe von 5 762 TEUR.

Buchwert
TEUR

10000
20000
70472
60 000
116131
36 629
20000
30000
19758
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TEUR

9229
20738
75113
63 327

122 876
39005
19965
30891
21389
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Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von

Lebensversicherungspolicen

Bezeichnung des Fonds

Deka-Renten
Real

Deka-Zielfonds
2015-2019

Deka-Zielfonds
2020-2024

Deka-Zielfonds
2025-2029

Deka-Zielfonds
2030-2034

Deka-GlobalChampions
CF

Deka-GlobalChampions
TF

Deka Sachwerte
CF

Deka-Zielfonds
2035-2039

Deka-Zielfonds
2040-2044

Deka-Zielfonds
2045-2049

Deka-Zielfonds
2050-2054

Deka-EuropaBond
CF

DekaSelect:
Nachhaltigkeit

Deka-Dividenden
Strategie CF

Deka-BasisAnlage
A20

Deka-BasisAnlage
A40

Deka-BasisAnlage
A60

Deka-BasisAnlage
A100

Deka-Dividenden
Discount CF

Deka-RentenStrategie
Global CF

Deka-Euroland
Balance CF

DekaFonds
CF

AriDeka
CF

Bilanzwert EUR Stiick
63 288,37 1740
152 004,63 3352
442 890,13 9 455
660 854,58 10939
792 648,38 10 461
432 812,91 2555
106 528,44 676
82 642,83 822
382 418,90 6 655
399 699,35 7036
145 494,48 2 566
102 557,19 1839
324 922,86 2858
39097,19 368

2 825070,50 17 996
252 695,58 2372
2 856 324,94 25 624
7 358 766,04 60 862
2179 263,81 12 961
2028,16 18
135 853,82 1354
3257 641,91 57 343
2177 178,08 18925
208 053,18 3057

Bezeichnung des Fonds

Deka
Tresor

Deka-EuropaBond
TF

Westlnvest
InterSelect

JPM Europe Equity A
(dist)

Deka-Europa
Nebenwerte TF (A)

Deka-EuropaValue
CF

Deka-BasisStrategie
Renten CF

DekaStruktur:
2 ErtragPlus

DekaStruktur:
2 Wachstum

DekaStruktur:
2 Chance

DekaStruktur:
2 ChancePlus

Templeton Growth (Euro)
Fund Class A (acc)

I[FM Aktienfonds
Select

Deka-Global
ConvergenceRenten TF

Deka-LiquiditatsPlan
CF

Deka-Commodities
CF (A)

Deka-Commodities
TF (A)

Deka-LiquiditdtsPlan
TF

DekaStruktur:
V ErtragPlus

DekaStruktur:
V Wachstum

DekaStruktur:
V Chance

DekaStruktur:
V ChancePlus

Deka-ZielGarant
2018-2021

Deka-ZielGarant
2022-2025
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Bilanzwert EUR

22 495,33

318 457,68

60 294,04

605 352,29

67 322,21

21918,46

262 499,37

1890352,14

4199 748,02

7755 252,09

45271 906,91

243 988,65

257 406,67

9169,73

99 386,32

18011,17

128 695,99

276 028,11

1182 943,77

2 694 488,00

2678341,87

2413141292

845 022,65

1375533,58

Stiick

256

7648

1318

11 877

867

449

2 468

43 307

106 296

172 262

930563

13871

2724

236

103

347

2 643

285

12389

27 391

24613

168 233

8026

12 601



Anhang

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Bezeichnung des Fonds Bilanzwert EUR Stuck
Deka-ZielGarant

2026-2029 2 060 802,31 18613
Deka-ZielGarant

2030-2033 1488 575,43 14014
Deka-ZielGarant

2034-2037 1013 926,71 9856
Deka-ZielGarant

2038-2041 671 946,81 6 646
Deka-ZielGarant

2042-2045 488 041,30 4832
Deka-ZielGarant

2046-2049 381 883,70 3734
Deka-ZielGarant

2050-2053 368 986,38 4185
Franklin Global

Fundamental Strategies

Fund A(acc) 2 094 083,64 172779
DekalLuxTeam-

EmergingMarkets 177 990,94 1317
Deka-Globale Aktien

LowRisk CF (A) 201 505,78 1219
Rainbow Certificate

(01.12.2008/2020) 4629922,50 30 450
Millenium Certificate

(01.12.2009/2021) 5280 435,00 38970
Millenium Certificate

(01.12.2010/2022) 11 869 053,00 86 070

150523917,73 2205 292

Andere Vermdgensgegenstdnde

Hierbei handelt es sich um vorausgezahlte Versicherungs-

leistungen.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Die sonstige Rechnungsabgrenzung beinhaltet vorausge-

zahlte Aufwendungen, die das Folgejahr betreffen.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt 31 189 TEUR. Es ist ein-
geteilt in 61 000 auf den Namen lautende Stlckaktien. Das
Aktienkapital halt mit 100 % die S.V. Holding AG, Dresden.
Die Mitteilung nach § 20 AktG ist der Gesellschaft ordnungs-

gemal zugegangen.

Gesetzliche Riicklage

TEUR
Bilanzwert Vorjahr 2 081
Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 314
des Geschéftsjahres
Bilanzwert Geschaftsjahr 2 395
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Deckungsriickstellung

Gliederung der
Deckungsriickstellung

Kapitalbildende Versicherung

Rentenversicherung

Summe

Sterbetafel

ADST 86

DAV 94T

DAV 94T

DAV 94T

DAV 94T

DAV 94T
SVS-ST13Tuni
SVS-ST13Tuni
SVS-ST13Tuni
ADST 87R
DAV 94R

DAV 94R

DAV 94R

DAV 2004R
DAV 2004R
DAV 2004R
SVS-ST13Runi
SVS-ST13Runi
SVS-ST13Runi
SVS-ST13Runi

SVS-STO6Runi

SVS-STO7Runi

SVS-STO6Runi

SVS-STO6RunNi

Zinssatz

in %
3,50
4,00
3,25
2,75
2,25
1,75
1,75
1,25
0,75
3,50
4,00
3,25
2,75
2,75
2,25
1,75
1,75
1,25
0,75
0,25

2,75

2,25

1,75

1,25

Zillmersatz
in %o bis zu

35 der Versicherungssumme
40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

25 der Beitragssumme

25 der Beitragssumme

35 der zehnfachen Jahresrente
40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

25 der Beitragssumme

40 der Beitragssumme

25 der Beitragssumme

9 der Beitragssumme in den
ersten 5 Versicherungsjahren

9 der Beitragssumme in den
ersten 5 Versicherungsjahren

9 der Beitragssumme in den
ersten 5 Versicherungsjahren

9 der Beitragssumme in den
ersten 5 Versicherungsjahren

Riickstellung fiir erfolgsabhédngige und erfolgsunabhédngige Beitragsriickerstattung

Bilanzwert Vorjahr

Zuftihrung

Entnahme fir die Versicherungsnehmer

Bilanzwert Geschaftsjahr
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Anteil an der
Riickstellung in %

1,10
3,80
2,90
3,60
3,00
1,10
2,60
2,40
0,60
0,30
7,80
8,30
1,10
9,00
15,00
2,20
5,70
0,90
7,60
6,90

2,00

3,70

0,40

0,10

92,1

TEUR
167 984
29 601
17 050
180535



Anhang

Von dem zum 31.12.2017 ausgewiesenen Betrag der Riick-
stellung fur Beitragsriickerstattung entfallen gemaf § 28
Abs. 8 RechVersV auf

TEUR

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 9337
b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlusstiberschussanteile und Schlusszahlungen 808
c) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fiir die Mindestbeteiligung an

Bewertungsreserven 5813
d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung an Bewertungsreserven,

jedoch ohne Betrage nach Buchstabe c 181
e) den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fiir die Finanzierung von Schlusstiberschuss-

anteilen und Schlusszahlungen zurtickgestellt wird, jedoch ohne Betrdge nach Buchstabe b 12 396
f) den Teil des Schlusstiberschussanteilfonds, der fir die Finanzierung der Mindestbeteiligung an

Bewertungsreserven zuriickgestellt wird, jedoch ohne Betrdge nach Buchstabe c 94 259
g) den ungebundenen Teil 57 741

Die Berechnungen fiir den Schlussiiberschussanteilfonds
sind prospektiv und einzelvertraglich durchgefiihrt worden.

Fir den Altbestand im Sinne des § 336 VAG und des Artikels
16 8 2 Satz 2 des Dritten Durchfihrungsgesetzes/EWG zum
VAG wurde der Schlussiiberschussanteilfonds als Barwert
des erreichten Anspruchs auf den Schlusstiberschussanteil
am Ende des Geschaftsjahres unter Berlicksichtigung der
Ausscheidewahrscheinlichkeiten der jeweiligen Hauptversi-
cherung und einem Gesamtdiskontsatz von 4,50 % berechnet.
Der Schlusstuiberschussanteilfonds des Neubestandes wurde
nach demin § 28 Abs. 7 RechVersV beschriebenen Verfahren

Ruckstellungen fiir Altersteilzeit

mit einem Gesamtdiskontsatz von 4,50 % berechnet. Der darin
enthaltene eigentliche Zinssatz erfillt die Bedingungen des
§ 28 Abs. 7 RechVersV.

Neben der Entnahme aus der Rickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung erhielten die Versicherungsnehmer zusatzlich im
Geschéftsjahr 29,6 (Vj. 26,6) Mio. EUR direkt gutgeschrieben.

Die Uberschussanteile fiir die Versicherten sind auf den Seiten
54-73 dargestellt. Ebenso sind dort die Betrdge zur Auffillung
der einzelvertraglich gebildeten Zusatzriickstellung fir die
Rentenversicherungen enthalten.

TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgensgegenstande 67
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstande 67
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden 1 060
Gebildete Rickstellungen fiir Altersteilzeit 993

Eine Verrechnung der Aufwendungen und Ertrédge wurde
aufgrund Geringfligigkeit nicht vorgenommen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten u.a. Provisions-
rlckstellungen in Hohe von 3 621 TEUR, Rickstellungen fur
Erfolgsbeteiligungen mit 3 592 TEUR und Altersteilzeitver-
pflichtungen mit 993 TEUR.
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Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschéft gegeniber Versicherungsnehmern

In dieser Position sind u.a. die den Versicherungsnehmern
gutgeschriebenen Uberschussanteile mit 48 220 TEUR
enthalten, die bis zur Falligkeit der Versicherungsleistung
verzinslich angesammelt werden.

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

existieren nicht.

Versicherungstechnische Positionen

e
.
-
fy
:
Q
m

In Riickdeckung gegebenes Versicherungsgeschift

2017
TEUR

242 259
349342

21667
7042

620310
607 076

13234

620310

2017
TEUR

20561
2369
4600

13094

498
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsver-
treter, Personalaufwendungen

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft

2.Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne
des 892 HGB

3.L6hne und Gehalter
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstiitzung

5. Aufwendungen fir Altersversorgung

6. Aufwendungen insgesamt

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnab-
fuhrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne

Gemadls dem in 2014 geschlossenen Ergebnisabfiihrungs-
vertrages mit der S.V. Holding AG, Dresden, wird der nach
Zuweisung zur Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung ver-
bleibende Uberschuss bis auf einen Betrag zur Einstellung
in die gesetzliche Riicklage vollstandig an die S.V. Holding
AG abgefihrt.

Sonstige Angaben
Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
ist ein Erstversicherer mit Sitz in Dresden und ist im Han-

delsregister beim Amtsgericht Dresden unter der Nummer
HRB 8092 registriert.

Dresden, den 09. April 2018

ans

2017 2016
TEUR TEUR
24477 23423
620 596
19999 18165
2996 2838
527 687
48619 45709

Im Laufe des Geschaftsjahres waren durchschnittlich 294
Innendienst-Mitarbeiter und 27 AulRendienst-Mitarbeiter
angestellt.

Fir das Berichtsjahr hat der Vorstand von der Gesellschaft
1 500 TEUR bezogen. Die Aufsichtsratsvergiitungen betru-
gen 80 TEUR.

Aufsichtsrat und Vorstand sind auf Seite 11 aufgefiihrt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in den Konzern-
abschluss der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des
Freistaates Sachsen mbH, Dresden, einbezogen. Dieser wird
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Fur das Geschéftsjahr wurden vom Abschlusspriifer 152 TEUR
fur Abschlussprifungsleistungen, 2 TEUR fiir andere Besta-
tigungsleistungen, 4 TEUR fir Steuerberatungsleistungen
und 8 TEUR flr sonstige Leistungen berechnet.

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG e

Fsclas \ *’ﬁ-».

Gerhard Miller  Dragica Mischler  Friedrich Scholl
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Bestatigungsvermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
Aktiengesellschaft, Dresden

Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Dresden,
— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem An-
hang, einschliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben
wir den Lagebericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Dresden fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
gepruft. Die Erklarung zur Unternehmensfihrung, die im
Lagebericht enthalten ist, haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
RBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertrags-
lage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31.
Dezember 2017 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der Erklarung
zur Unternehmensfiihrung.

Gemdl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrVQO*) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Pri-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir
gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschdftsjahrvom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksich-
tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Bewertung der nicht notierten Sonstigen Kapitalanlagen

Die Sonstigen Kapitalanlagen betreffen die Bilanzposten
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Inhaberschuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen,
Sonstige Ausleihungen und Andere Kapitalanlagen. Hinsicht-
lich der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sdtze verweisen wir auf die Erlduterungen im Anhang der
Gesellschaft im Abschnitt Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ermittlungsmethoden unter Aktiva und Angaben zur Bilanz. Ri-
sikoangaben sind im Lagebericht im Abschnitt Ergebnisse der
Risikoerhebung unter Risiken aus Kapitalanlagen enthalten.

Das Risiko flir den Abschluss

Die nicht notierten Sonstigen Kapitalanlagen sind insbe-
sondere in den Bilanzposten Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und Sonstige Ausleihungen enthalten
und haben wesentlichen Einfluss auf die Vermdgenslage der
Gesellschaft.

Die Bewertung dieser nicht notierten Sonstigen Kapital-
anlagen, deren beizulegenden Zeitwerte anhand von Be-
wertungsmodellen unter Berticksichtigung von am Markt
beobachtbaren Parametern bestimmt werden mussen, ist
mit Unsicherheit behaftet. Die Bewertung erfordert des-
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wegen Ermessensentscheidungen fiir die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte. Die Unsicherheit ist umso grol3er,
je mehr Inputfaktoren verwendet werden. Es besteht daher
das grundsétzliche Risiko, dass diese Werte nicht zutreffend
ermittelt werden und daher die Zeitwertangabe im Anhang
nicht korrekt und die Folgebewertung unzutreffend ist.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Unsere Prifung der Bewertung dieser nicht notierten Sons-
tigen Kapitalanlagen beinhaltete insbesondere folgende
Tatigkeiten:

- Wir haben den Prozess der Erfassung der Bestandsda-
ten im Bestandsfiihrungssystem einschlieBlich der hierzu
eingerichteten Kontrollen gepruft. Wir haben uns durch
Funktionsprifungen von der Wirksamkeit der installierten
Kontrollen Giberzeugt.

- Fur die Sonstigen Ausleihungen haben wir die verwen-
deten Parameter mit an aktiven Markten beobachtbaren
Parametern verglichen. Wir haben die Angemessenheit der
verwendeten Bewertungsmodelle sowie die Ermittlung der
in die Bewertung einflieRenden Annahmen und Parameter
beurteilt. Darliber hinaus haben wir flr eine Auswahl von
Sonstigen Ausleihungen eigene Berechnungen vorge-
nommen und mit den von der Gesellschaft ausgewiesenen
Werten verglichen.

- Fur eine Auswahl von nicht notierten Investmentanteilen
haben wir die von der Gesellschaft angesetzten beizule-
genden Zeitwerte mit der Net Asset Value-Mitteilung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verglichen. Zudem haben
wir die Anteilswertbestatigung des depotfihrenden Kredit-
instituts eingeholt und mit der Net Asset Value-Mitteilung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft verglichen.

- Wir haben tberprift, ob die bilanzielle Folgebewertung auf-
grund der Zeitwertermittlung zutreffend umgesetzt wurde.

Unsere Schlussfolgerungen

Die verwendeten Bewertungsmodelle sowie Annahmen
und Parameter sind insgesamt angemessen. Die bilanzielle
Folgebewertung wurde zutreffend vorgenommen.

Bewertung der Deckungsriickstellung

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
verweisen wir auf die Erlduterungen im Anhang im Abschnitt
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden
unter Passiva und Angaben zur Bilanz. Risikoangaben sind
im Lagebericht im Abschnitt Ergebnisse der Risikoerhebung
unter Versicherungstechnische Risiken enthalten.

Das Risiko flir den Abschluss

Die Gesellschaft weist in ihrem Jahresabschluss eine
Deckungsrickstellung in Hohe von EUR 3 816 Mio aus
(rd. 88,0 % der Bilanzsumme).

Die Deckungsrtickstellung ergibt sich grundsatzlich als Summe
der einzelvertraglich ermittelten Deckungsrickstellungen.
Die Bewertungen der Deckungsriickstellungen erfolgen
prospektiv und leiten sich aus den Barwerten der zukinfti-
gen Leistungen abztglich der zukiinftigen Beitrdge ab. Die
einzelnen Deckungsriickstellungen werden tarifabhdngig
aus einer Vielzahl von maschinellen und manuellen Berech-
nungsschritten ermittelt.

Dabei sind aufsichtsrechtliche und handelsrechtliche Vor-
schriften zu beachten. Dazu gehéren insbesondere Rege-
lungen zu biometrischen Grélien, Kostenannahmen sowie
Zinsannahmen einschlieBlich der Regelungen zur Zinsverstar-
kung (Zinszusatzreserve bzw. zinsinduzierte Reservestarkung).

Das Risiko besteht darin, dass die verwendeten Methoden
und Berechnungsparameter nicht angemessen sind und
hieraus eine Uber- oder unterbewertete Deckungsrickstel-
lung resultiert, die die handels- oder aufsichtsrechtlichen
Vorschriften nicht erfullt.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Bei der Priifung der Deckungsriickstellung haben wir als Teil
des Priifungsteams eigene Aktuare eingesetzt und folgende
Prifungshandlungen durchgefihrt:

- Wir haben gepriift, ob die Versicherungsvertrége in den
Bestandsfihrungssystemen vollstandig in die Deckungsriick-
stellung eingeflossen sind. Hierbei stiitzen wir uns auf die
von der Gesellschaft eingerichteten Kontrollen und haben
geprift, ob sie von ihrer Funktionsweise geeignet sind und
durchgefiihrt worden sind. Dabei priifen wir im Rahmen von
Abstimmungen zwischen den Bestandsfiihrungssystemen,
Statistiksystemen und dem Hauptbuch, ob die Verfahren
zur Ubertragung der Werte fehlerfrei arbeiten.

- Zur Sicherstellung der Genauigkeit der einzelvertraglichen
Deckungsriickstellungen haben wir fir einen Teilbestand
die Deckungsriickstellungen mit eigenen EDV-Programmen
berechnet und mit den von der Gesellschaft ermittelten
Werten verglichen.

- Hinsichtlich der innerhalb der Deckungsriickstellung
zu bildenden Zinszusatzreserve fir den Neubestand
haben wir die von der Gesellschaft getroffenen Annah-
men zu den jeweils angesetzten Storno- und Kapital-
abfindungswahrscheinlichkeiten auf ihre Angemessenheit
sowie die zutreffende Verwendung des Referenzzinses
Uberpruft.
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- Wir haben uns davon iberzeugt, dass die von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten bzw.
zur Genehmigung eingereichten Geschéftspldne fur den
Altbestand angewendet wurden. Diese beinhalten auch
die zinsinduzierten Reservestdrkungen.

- Wir haben tberprift, ob die von der Deutschen Aktuarver-
einigung als allgemeinglltig herausgegebenen Tafeln bzw.
die individuell angepassten Tafeln sachgerecht angewendet
wurden. Dabei haben wir uns mit Hilfe der internen Gewinn-
zerlegung davon Uberzeugt, dass keine dauerhaft negativen
Risikoergebnisse vorgelegen haben.

- Aullerdem haben wir die Entwicklungen der einzelnen
Teilbestande der Deckungsriickstellung mit eigenen Fort-
schreibungen der Deckungsriickstellungen abgeglichen,
die wir sowohl in einer Zeitreihe als auch fur das aktuelle
Geschaftsjahrinsgesamt ermittelt haben.

- Erganzend haben wir den Bericht der Verantwortlichen
Aktuarin ausgewertet; insbesondere haben wir uns davon
Uiberzeugt, dass der Bericht keine Aussagen enthdlt, die
im Widerspruch zu unseren Prifungsergebnissen stehen.

Unsere Schlussfolgerungen

Die verwendeten Methoden sowie die Berechnungsparameter
zur Bewertung der Deckungsrickstellung sind angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

- die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und

- die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme
des gepruften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kennt-

nissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmdlRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Daruiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
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wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-AprVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgem&Res Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoRBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe be-
triigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-

ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhé&ngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu
getroffenen SchutzmaBnahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO

Wirwurden in der Aufsichtsratssitzung am 28. April 2017 als
Jahresabschlussprifer gewdhlt. Wir wurden am 07. August
2017 vom Aufsichtsratsvorsitzenden beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit Gber 25 Jahren als Abschlussprifer
der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
Aktiengesellschaft tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthal-
tenen Prufungsurteile mit dem zusdtzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss
oder im Lagebericht angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlusspriifung fir die Gesellschaft erbracht:

- Prufung der Solvabilitatsiibersicht gemal3 § 35 Abs. 2 VAG

- Priifung der Beitragsmeldung zum Sicherungsfonds gemafR
8 7 Abs. 5 SichLVFinV

- Schulung im Zusammenhang mit regulatorischen Anfor-
derungen

- Unterstitzung hinsichtlich der Erstellung von Steuerer-
kldrungen

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist
Florian Méller.

Hannover, den 10. April 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Moller Reinhardt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung der Gesellschaft
standig Uberwacht und sich tber deren Lage und Entwicklung
durch miindliche und schriftliche Berichte des Vorstands
unterrichten lassen.

Gegenstand der regelmdRRigen Erérterungen bzw. Beschluss-
fassungen waren neben der Geschaftsentwicklung unter
anderem die Wirkungen der anhaltenden Niedrigzinsphase,
der ORSA-Prozess, die Risikosituation des Unternehmens, die
Umsetzung der EU-Audit-Reform und der Bericht der internen
Revision. Weitere Themen waren die Wiederbestellung eines
Vorstandsmitgliedes, die Bestellung eines Nachfolgers fir ein
in 2018 ausscheidendes Vorstandsmitglied, die Bestellung
der verantwortlichen Aktuarin, die Vergttungssysteme der
Sparkassen-Versicherung Sachsen sowie der Kauf des Ver-
waltungsgebdudes.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2017 und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2017
sind durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hannover, geprift und mit den ordnungsgemaR gefiihrten
Blichern, den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung in
Ubereinstimmung befunden worden. Der Aufsichtsrat hat
von dem Prifungsbericht, aufgrund dessen der Abschluss
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
wurde, Kenntnis genommen und diesen in Gegenwart des
Abschlusspriifers in der Aufsichtsratssitzung am 17. Mai 2018
erortert. Einwendungen haben sich nicht ergeben.

Die Verantwortliche Aktuarin hat an der Sitzung des Auf-
sichtsrats Uber die Feststellung des Jahresabschlusses teil-
genommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse ihres
Erlduterungsberichts zur versicherungsmathematischen
Bestatigung berichtet. Der Aufsichtsrat erhebt gegen den
Bericht der Verantwortlichen Aktuarin keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und den La-

gebericht des Vorstands. Der Jahresabschluss ist hiermit
festgestellt.

Dresden, den 17. Mai 2018

Der Aufsichtsrat

Joachim Hoof
Vorsitzender
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Uberschussverteilung

Uberschussanteile fiir die Versicherten im Jahr 2018

Fir das im Geschaftsjahr 2018 beginnende bzw. endende
Versicherungsjahr werden die nachstehend aufgefiihrten
Uberschussanteile vergiitet. Dabei werden die genannten
Schlussiiberschussanteile fur alle bis zum 31.12.2018 ein-
tretenden Leistungsfalle gewahrt.

Die Vergleichszahlen des Vorjahres 2017 werden nur dann
—in Klammern () — genannt, wenn sie von den Zahlen des
Geschéftsjahres 2018 abweichen.

Die laufende Gesamtverzinsung, die wir unseren Versiche-
rungsnehmern in Anbetracht der Entwicklung an den Finanz-
markten bieten konnen, betrdgt bei laufender Beitragszahlung
2,50 %.

Im Tarifwerk 1992 gilt abweichend davon geschaftsplanmaRig
eine laufende Gesamtverzinsung von generell 3,50 %.

Bei unterjghrigen Vertragsanderungen werden die anteiligen
Uberschiisse fiir den Zeitraum vom letzten Jahrestag bis zum
Valuta der Vertragsanderung berechnet. Dabei kommt die zum
Valuta der Vertragsanderung giiltige Uberschussdeklaration
zur Anwendung. Fir den Zeitraum von der Vertragsédnderung
bis zum folgenden Jahrestag werden die Uberschiisse nach
der zum Jahrestag giiltigen Uberschussdeklaration berechnet.
Finden mehrere unterjahrige Vertragsanderungen im glei-
chen Versicherungsjahr statt, so gilt obige Aussage fiir den
Zeitraum zwischen zwei Vertragsanderungen entsprechend.
Die Zuteilung aller Uberschiisse des vorangegangenen Ver-
sicherungsjahres erfolgt zum Jahrestag.

Seit Beginn des Jahres 2008 beteiligen wir unsere Kunden
gemal §153 VWG an den Bewertungsreserven. Bei Vertrags-
beendigung, d.h. bei Ablauf des Vertrages, Tod oder Riickkauf,
bei aufgeschobenen Rentenversicherungen spatestens zu
Beginn der Rentenzahlung, wird eine Beteiligung an den
Bewertungsreserven gemaf 8 153 VWG gewahrt. Die Bewer-
tungsreserven werden zeitnah zum Falligkeitstermin ermit-
telt. Bewertungsreserven schwanken sehr stark; sie kdnnen
positiv oder negativ sein. Negative Bewertungsreserven
gehen nicht zu Lasten unserer Kunden. Fondsgebundene
Versicherungen erhalten gemaf VVG grundsatzlich keine
Beteiligung an den Bewertungsreserven. Im Jahr 2018 wird
eine Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven gewahrt.

1 Einzel- und Gruppen-Kapital-Versicherungen
(ohne Risikoversicherungen) und Vermégensbildungs-
versicherungen

1.1 Laufende Uberschussanteile
Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender

Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-, Risiko-
und Kosteniiberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird

der Risiko- und Kostentiberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertragen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des
iberschussberechtigten Deckungskapitals, welches auch evtl.
geleistete Zuzahlungen beriicksichtigt. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Risikotberschussanteil Rl wird —in den Tarifwerken 1992
bis 2012 getrennt fir Manner (RIM) und Frauen (RIF) —in
Prozent des Beitrages fur das Todesfall-Risiko angegeben
und ist beim Tarifwerk 1992 auf 6 %o, beim Tarifwerk 1994 auf
5 %o des unter Todesfall-Risiko stehenden Kapitals begrenzt.

Der Kostentiberschussanteil VK wird in Prozent des Tarif-
jahresbeitrages angegeben. Bei Versicherungen nach den
Tarifwerken 2004 bis 2008 wird der Kosteniiberschussanteil
VK erstmals nach einer Wartezeit von drei Versicherungsjah-
ren ausgeschuttet, bei den Tarifwerken ab 2010 nach einer
Wartezeit von finf Jahren.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 konnen den laufenden
Uberschussanteilen jéhrlich Kosten in Héhe von maximal 50 %
der Uberschusszufiihrung entnommen werden. Im Jahr 2018
betragt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.

Der jahrliche Uberschussanteil wird — nach Abzug des erfor-
derlichen Betrages fiir eine evtl. vereinbarte Mehrleistung
(vgl. Ziffer 3) —in der Regel zur Erh6hung der Versicherungs-
leistungen bei Tod und Ablauf (Bonus) verwendet. Der Bonus
wird im Todes- (aulder bei den Tarifen 3, 3T und 3Z) und
Erlebensfall in voller Hohe gezahlt. Bei Ruickkauf und bei
den Tarifen 3, 3T und 3Z auch im Todes- bzw. Heiratsfall wird
der Barwert des Bonus gewahrt. Dieser Bonus ist ebenfalls
Uberschussberechtigt.

Es kann auch vereinbart werden, dass die jahrlichen Uber-
schussanteile verzinslich angesammelt werden. Bei verzins-
licher Ansammlung der jahrlichen Uberschussanteile werden
diese mitinsgesamt 2,50 % p. a. verzinst. Dieser Gesamtzins
setzt sich dabei aus einem rechnungsmaRigen Zins und
einem Uberrechnungsmaéfigen Zins, dem Ansammlungs-
Uberschussanteil, zusammen. Das verzinslich angesammelte
Uberschussguthaben wird fiir nicht vollendete Jahre héchs-
tens mit dem Rechnungszins verzinst.

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen kann auch ver-
einbart werden, dass der jahrliche Uberschussanteil mit
den Beitrdgen des Folgejahres verrechnet wird (Bartber-
schussanteile).

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass die jahrlichen Uberschussanteile in Fonds angelegt
werden.
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Durch die Vereinbarung einer anfanglichen Todesfallmehrleis-
tung (vgl. Ziffer 3) erhoht sich der Versicherungsschutz schon
ab Versicherungsbeginn. Die hierfir jeweils zum Beginn eines
Versicherungsjahres benétigten Beitrdge werden zu Lasten
der alljdhrlich am Ende des Versicherungsjahres zuzuteilen-
den Uberschussanteile vorfinanziert und spater (aufgezinst
mit dem auch bei verzinslicher Ansammlung malgeblichen
Gesamtzinssatz von derzeit 2,50 % p. a.) mit diesen verrech-
net. Verbleibt nach dieser Verrechnung ein positiver Saldo,
so wird dieser entsprechend der getroffenen Vereinbarung
weiterverwendet. Ein sich eventuell ergebender negativer
Saldo wird solange fortgeschrieben (aufgezinst mit dem auch
bei verzinslicher Ansammlung maRgeblichen Gesamtzinssatz
von derzeit 2,50 % p. a.), bis er durch spatere verbleibende
positive jahrliche Uberschussanteile vollstandig getilgt ist.

Auch wenn keine anfangliche Todesfallmehrleistung vereinbart
wurde, kann sich aufgrund der mit dem Abschluss des Ver-
trages verbundenen einmaligen Kosten ein negativer Saldo
ergeben. Dieser negative Saldo wird solange fortgeschrieben
(aufgezinst mit dem auch bei verzinslicher Ansammlung
malgeblichen Gesamtzinssatz von derzeit 2,50 % p.a.), bis
er durch spétere verbleibende positive jahrliche Uberschuss-
anteile vollstdndig getilgt ist. Ein verbleibender positiver
Saldo (jahrlicher Uberschussanteil) wird entsprechend der
getroffenen Vereinbarung verwendet.

Fiir die einzelnen Tarifarten/Tarifwerke gelten folgende Uber-
schussanteilsatze:

Einzel-Kapitalversicherungen (ohne Vermdgensbil-
dungsversicherungen), Sammelversicherungen nach
Einzel- und Sondertarifen

Rech-
nungs-
Tarif- zins Zl RIM RIF VK
werk in % in % in % in % in %
1992 3,50 0,00 30 30 0,60
1994 4,00 0,00 20 18 0,60
2000 3,25 0,00 20 18 0,60
2004 -
2005 2,75 0,00 20 18 0,60
2007 -
2010 2,25 0,25 20 18 0,60
2012 1,75 0,75 20 18 0,60
2013 -
2014 1,75 0,75 40 40 0,60
2015-
2016 1,25 1,25 40 40 0,60
2017 0,75 1,75 40 40 0,60

Vermdégensbildungsversicherungen

Rech-

nungs-
Tarif- zins ZI RIM RIF VK
werk in % in % in % in % in %

1992 3,50 0,00 - - -

1994 4,00 0,00 - - -

2000 3,25 0,00 - - -

2004 —

2005 2,75 0,00 - - -

2007 -

2010 2,25 0,25 - - -

2012 -

2014 1,75 0,75 - -

2015 -

2016 1,25 1,25 - -
Gruppen-Kapitalversicherungen nach Einzel- und
Sondertarifen

Rech-

nungs-
Tarif- zins Z RIM RIF VK
werk in % in % in % in % in %

1992 3,50 0,00 30 30 0,60

1994 4,00 0,00 20 18 0,00

2000 3,25 0,00 20 18 0,00

2004 -

2005 2,75 0,00 20 18 0,00

2007 —

2010 2,25 0,25 20 18 0,00

2012 1,75 0,75 20 18 0,00

2013 -

2014 1,75 0,75 40 40 0,00

2015 -

2016 1,25 1,25 40 40 0,00

2017 0,75 1,75 40 40 0,00

Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag gelten abweichend
folgende Séatze: In den Tarifwerken 1994 bis 2014 betragt die
laufende Gesamtverzinsung 1,50 %, nach den Tarifwerken
2015 und 2016 1,25 % und nach Tarifwerk 2017 1,00 %.

Ab dem 09.07.2014 abgeschlossene Versicherungen mit einer
Beitragszahldauer unter zehn Jahren nach den Tarifwerken
2014 bis 2016 erhalten keinen laufenden Zinsiiberschuss-
anteil, nach Tarifwerk 2017 betragt der laufende Zinsiber-
schussanteil 0,25 %.

Bei Einzel-Kapitalversicherungen (ohne Vermégensbildungs-
versicherungen) mit einer Versicherungssumme von mindes-
tens 50.000 EUR betragt der KostenUlberschussanteilsatz (VK)
3,0 % des Tarifjahresbeitrages.
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Bei 2NZ-Tarifen gelten um 0,3 %-Punkte reduzierte VK.

Bei Versicherungen auf verbundene Leben (Tarif 2v) ergibt
sich der Risikolberschussanteilsatz Rl als Durchschnitt der
fur die versicherten Personen geltenden Satze.

Fur Sterbegeldversicherungen (einschlieBlich S-Aktiv-Hinter-
bliebenenvorsorge) betrdagt der Risikoliberschussanteilsatz
in den Tarifwerken 2000 bis 2012 10 % ftr M@nner und 9 %
fur Frauen, in den Tarifwerken 2013 und 2014 20 % und in
den Tarifwerken ab 2015 35 %.

1.2 Schlusstiberschussanteile (SUA)
1.2.1 H6he der Schlussuiberschussanteile

Beitragspflichtige und planmaRig beitragsfreie Versiche-
rungen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen
mit Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Ver-
sicherungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf
Schlussiuiberschussanteile.

Die Schlusstiberschussanteile setzen sich aus Zins-, Risiko-
und Kosten-Schlusstiberschussanteilen zusammen.

Fir Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2018 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschusssatze:

Zins-SUA
in % Kosten-SUA
des tiberschuss-  Risiko-SUA in %
berechtigten in % des Tarif-

Tarif- Deckungs- des Risiko- jahres-
werk kapitals beitrags beitrags
1992 0,20 12,50 (25,00) 0,40
1994 0,00 3,75 (7,50) 0,40
2000 0,45 19,25 (38,50) 0,40
2004 -
2005 0,55 19,25 (38,50) 0,65
2007—
2010 0,50 19,25 (38,50) 5,90
2012 -
2014 0,65 19,25 (38,50) 5,90
2015 -
2017 0,65 19,25 (38,50) 5,90

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungs-
jahres.

Fur Vermdgensbildungsversicherungen werden keine Schluss-
Uberschussanteile gewahrt.

Dieser Schlussiiberschussanteilsatz gilt bei Verwendung der
laufenden Uberschussanteile zur Erh6hung der Versiche-
rungsleistung (Bonus) oder bei verzinslicher Ansammlung
derlaufenden Uberschussanteile.

Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten nur Zins-SUA,
aber keine Risiko- und Kosten-SUA. Bei Versicherungen gegen
Einmalbeitrag nach den Tarifwerken 1992 bis 2013 werden
die genannten Satze um 60 % gekirzt. Bei Versicherungen
gegen Einmalbeitrag nach den Tarifwerken ab 2014 betragt
der Zins-SUA 0,00 (0,20) %.

Bei Verrechnung der laufenden Uberschussanteile mit den
Beitragen (Bartberschussanteile) werden die genannten
Schlusstiberschussanteile um 30 % reduziert. Bei Anlage
der Uberschussanteile in Fonds werden in den Tarifwerken
1992 bis 2013 die genannten Schlussiiberschussanteile um
30 % gekdirzt.

Die zu ermittelnden Satze werden dabei kaufméannisch auf
zwei Nachkommastellen gerundet.

1.2.2 Falligkeit der Schlussiiberschussanteile

Die Schlussiiberschussanteile werden beim urspriinglich
vereinbarten Ablauf der Versicherung (bei Versicherungen
mit Abrufphase am Ende der Grundphase) in voller Héhe
fallig. Bei Tod, Heirat (nur beim Tarif 3T) und vorgezogenem
Ablauf wird der ungekiirzte Barwert der Schlussiiberschuss-
anteile gezahlt. Stirbt beim Tarif 3T das mitversicherte Kind,
so werden Schlussiiberschussanteile in der Hohe gewahrt,
wie sie bei Rickkauf anfallen wirden.

Bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages wird
ebenfalls der ungekiirzte Barwert der Schlussiiberschuss-
anteile gewahrt, wenn zu diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte (beim Tarif 2v der dltere der beiden Versi-
cherten) das 65. Lebensjahr vollendet hat

oder

- das Deckungskapital fir Hauptversicherung (einschl. evtl.
geleisteter Zuzahlungen) und Bonus bzw. das Guthaben
aus verzinslich angesammelten Uberschussanteilen zu-
sammen mit dem Barwert der Schlussiberschussanteile
inkl. Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven die
Versicherungssumme (beim Tarif 2tg die noch verbleibende
Erlebensfallsumme) mindestens erreicht

oder

- der Versicherte (beim Tarif 2v der dltere der beiden Versi-
cherten) das 60. Lebensjahr vollendet hat und der Aufhe-
bungstermin friihestens fiinf Jahre vor Vertragsablauf (bei
Versicherungen mit Abrufphase frihestens fiinf Jahre vor
Ende der Grundphase) liegt.
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Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach einer Auf-
schubzeit von einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel
der Vertragslaufzeit (bei Versicherungen mit Abrufphase von
einem Drittel der Grundphase), spatestens aber nach zehn
Versicherungsjahren bei Riickkauf und Beitragsfreistellung
des Vertrages der gekirzte Barwert der Schlusstiberschuss-
anteile gewadhrt.

1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlusslberschussbeteiligung gekoppelt und betrdgt im Jahr
201890 % der Schlussiiberschussanteile.

1.3 Todesfallmehrleistung

Bei beitragspflichtigen Versicherungen nach den Tarifen 2, 2v
und GS2 konnte bei Vertragsabschluss vor dem 01.01.2011
vereinbart werden, dass im Todesfall unter Einbeziehung
der Leistungen aus den laufenden Uberschussanteilen und
den Schlussiiberschussanteilen eine Todesfallmehrleistung
in Prozent der Versicherungssumme (bei wachsenden Versi-
cherungen der Anfangsversicherungssumme) gewdhrt wird.
Bei Versicherungen mit Abrufphase ist die Vereinbarung einer
Todesfallmehrleistung nur fur die Dauer der Grundphase
maglich. Die Todesfallmehrleistung muss mindestens 5 %
betragen und darf — in Abhangigkeit von Geschlecht, Tarif,
Dauer und Endalter — die entsprechenden Hoéchstsatze nicht
Uberschreiten.

2 Fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherungen

Zu Beginn eines jeden Versicherungsmonats werden per
Direktgutschrift Risiko- und sonstige Uberschussanteile
zugeteilt, die das Fondsguthaben erh&hen.

2.1 Tarifwerke 2000 bis 2004

Der Risikotberschussanteil wird — fir Manner und Frauen
getrennt —in Prozent des Beitrages fir das Todesfall-Risiko
angegeben und ist auf 5 %o des unter Todesfall-Risiko stehen-
den Kapitals begrenzt. Der Kostenliberschussanteil bemisst
sich in Prozent des Beitrages.

Der RisikolUberschussanteil bei den Tarifen FLV und FRVT
betragt fir Manner 25 % und fur Frauen 23 %, beim Tarif
FRV 0 %. Der Kostentberschussanteil ist 0,6 % bei allen
fondsgebundenen Tarifen.

2.2 Tarifwerke 2005 bis 2012

Der Risikouberschussanteil wird — fir Manner und Frauen
getrennt —in Prozent des Beitrages fir das Todesfall-Risiko
angegeben und ist auf 5 %o des unter Todesfall-Risiko stehen-
den Kapitals begrenzt. Der Kostenliberschussanteil bemisst
sich in Prozent des Beitrages.

Der RisikolUberschussanteil bei den Tarifen FLV und FRVT
betragt fir Manner 0(25) % und fur Frauen 0(23) %, beim
Tarif FRV 0 %. Der Kostenlberschussanteil ist 0,6 % bei allen
fondsgebundenen Tarifen.

2.3 Tarifwerke ab 2013

Der Risikoliberschussanteil wird in Prozent des Beitrages fir
das Todesfall-Risiko angegeben und ist auf 5 %o des unter
Todesfall-Risiko stehenden Kapitals begrenzt. Der Kosten-
Uberschussanteil bemisst sich in Prozent des Beitrages.

Der Risikotiberschussanteil betragt bei den Tarifen FRVT und
FRF 50 %, beim Tarif FRV 0 %. Der Kosteniiberschussanteil
ist 0,6 % bei allen fondsgebundenen Tarifen.

3 Indexgebundene Rentenversicherungen

Indexgebundene Rentenversicherungen (Sparkassen-Zer-
tifikatGarantiepolice, Sparkassen-GarantieDepot) erhalten
keine Uberschussanteile.

4 Risikoversicherungen

4.1 Risikoversicherungen ohne Restkredit-,
Bausparrisiko- und Saldenlebensversicherungen und
ohne Risikoversicherungen mit Beitragsriickgewdhr

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

4.1.1 Tarifwerk 1992

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung aus der Risiko-
versicherung um 100 %. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewdhrt.

4.1.2 Tarifwerk 1994

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung aus der Risiko-
versicherung bei Mdnnern um 60 % (fir Sammelversiche-
rungen nach Sondertarif um 80 %) und bei Frauen um 40 %
(far Sammelversicherungen nach Sondertarif um 60 %). Bei
Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der Erho-
hungsprozentsatz als Durchschnitt der fir die versicherten
Personen geltenden Satze. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewdhrt.

4.1.3 Tarifwerke 2000 und 2004

Bei ab dem 01.01.2003 abgeschlossenen Risikoversicherun-
gen mit einer Anfangsversicherungssumme unter 20.000 EUR
erhéht sich im Todesfall die fallige Todesfallleistung aus der
Risikoversicherung bei Mannern um 40 % (fir Sammelver-
sicherungen nach Sondertarif um 50 %) und bei Frauen um
30 % (fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um 40 %).
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Fur alle anderen Versicherungssummen erhéht sich die fallige
Todesfallleistung aus der Risikoversicherung bei Mdnnern
um 80 % (fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um
100 %) und bei Frauen um 60 % (fiir Sammelversicherungen
nach Sondertarif um 80 %).

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Erh6hungsprozentsatz als Durchschnitt der fir die versi-
cherten Personen geltenden Sétze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewshrt.
4.1.4 Tarifwerke ab 2005

Zu Vertragsabschluss kann entweder eine Todesfallmehrleis-
tung oder — bei laufender Beitragszahlung — eine Sofortge-
winnverrechnung vereinbart werden. Bei der Sofortgewinn-
verrechnung werden die Uberschussanteile mit den félligen
Beitragen verrechnet.

Fir die Todesfallmehrleistung gelten in Abhangigkeit vom
Tarifwerk folgende Satze:

Tarifwerk 2005

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen

Mé@nner Frauen

nach Sondertarif) 40%  30%
Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 50%  40%
Versicherungssummen ab 20 000 EUR

(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 80% « 60%
Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 100% 80%
Tarifwerke 2007 bis 2012 Méanner Frauen

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife auller Sammelversicherungen
nach Sondertarif)

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach
Sondertarif)

60%  50%

70%  60%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen
nach Sondertarif)

120% 100%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach
Sondertarif)

140% 120%

Tarifwerke ab 2013

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife auRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 59 %

Versicherungssummen unter 20 000 EUR

(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 69 %

Versicherungssummen ab 20 000 EUR

(alle Tarife auRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 118%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 138%

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Prozentsatz als Durchschnitt der fur die versicherten Per-
sonen geltenden Sitze. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewdhrt.

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhdngigkeit
vom Tarifwerk folgende Satze:

Tarifwerk 2005

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife auller Sammelversicherungen

Manner Frauen

nach Sondertarif) 10% 8%
Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 12% 10%
Versicherungssummen ab 20 000 EUR

(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 40% @ 33%
Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 45 % 40%
Tarifwerke 2007 bis 2012 Méanner Frauen

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife auller Sammelversicherungen
nach Sondertarif)

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach
Sondertarif)

35%  30%

40%  35%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(alle Tarife auBer Sammelversicherungen
nach Sondertarif)

65%  60%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach
Sondertarif)

70%  65%
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Tarifwerke ab 2013

Versicherungssummen unter 20 000 EUR
(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 35%

Versicherungssummen unter 20 000 EUR

(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 40%

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(alle Tarife aulRer Sammelversicherungen

nach Sondertarif) 65 %

Versicherungssummen ab 20 000 EUR
(Sammelversicherungen nach

Sondertarif) 70%

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Prozentsatz als Durchschnitt (kaufménnisch gerundet) der
fir die versicherten Personen geltenden Sitze. Weitere Uber-
schussanteile werden nicht gewahrt.

4.2 Restkreditversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

4.2.1 Tarifwerke 2007 bis 2012

Im Todesfall erhdht sich die fallige Leistung aus der Restkredit-
versicherung bei Mannern um 80(120) % und bei Frauen um
70(100) %. Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

4.2.2 Tarifwerke ab 2013

Im Todesfall erhéht sich die féllige Leistung aus der Restkre-
ditversicherung um 80 (118) %. Weitere Uberschussanteile
werden nicht gewdhrt.

4.3 Bausparrisikoversicherungen

Ab Beginn des ersten Versicherungsjahres wird Uber die
Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung (RfB) eine Sofort-
gewinnverrechnung in Prozent des Beitrages gewdhrt und
mit diesem verrechnet.

4.3.1 Tarifwerk 1998

Der Uberschussanteilsatz héngt vom Geschlecht der versicher-
ten Person ab; er betragt fir Manner 40 (45) % und fiir Frauen
35 (40) %. Weitere Uberschussanteile werden nicht gewéhrt.

4.3.2 Tarifwerk 2013

Der Uberschussanteilsatz betrégt 40 (45) %. Weitere Uber-
schussanteile werden nicht gewahrt.

4.4 Saldenlebensversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

Die Uberschussanteile werden mit den filligen Beitragen
verrechnet (Sofortgewinnverrechnung). Der Uberschuss-
satz betrégt 33 %. Weitere Uberschussanteile werden nicht
gewdhrt.

4.5 Risikoversicherungen mit Beitragsriickgewahr

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung um 100 % im
Tarifwerk 2005, um 140 % in den Tarifwerken 2007 bis 2010,
um 110 % in den Tarifwerken 2012 bis 2014 und um 160 %
ab Tarifwerk 2015. Weitere Uberschussanteile werden nicht
gewdhrt.

5 Rentenversicherungen

5.1 Rentenversicherungen (ohne Hinterbliebenen-Zusatz-
versicherungen, ohne Rentenversicherungen nach dem
Altersvermdgensgesetz und ohne KARTI-Tarife)

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in
voller Hohe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfiigung.

In der Rentenphase werden die Uberschussanteile zur Erhé-
hung der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht
— bei den Tarifwerken 1992 bis 2004 — zur Finanzierung einer
aufgrund der gestiegenen Lebenserwartung erforderlichen
Zusatzriickstellung benétigt werden.

5.1.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn

Die Kapitalabfindung ist gleich dem Deckungskapital der
Hauptversicherung bei Ablauf der vereinbarten Aufschubzeit.
Bei Versicherungen mit Abrufphase ist die Kapitalabfindung
gleich dem Deckungskapital der Hauptversicherung bei
Ablauf der Grundphase bzw. gleich dem jeweils erreichten
Deckungskapital der Hauptversicherung am Ende eines jeden
Versicherungsjahres wahrend der Ablaufphase.

5.1.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-, Risiko-
und Kostenliberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird
der Risiko- und Kostentiberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertragen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des tiber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.
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Der Kosten- und Risikolberschussanteil VK wird in Prozent
des Tarifjahresbeitrages angegeben. Bei Versicherungen nach
den Tarifwerken 2004 bis 2008 wird VK erstmals nach einer
Wartezeit von drei Versicherungsjahren ausgeschuttet, bei
den Tarifwerken ab 2010 nach einer Wartezeit von finf Jahren.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 konnen den laufenden
Uberschussanteilen jéhrlich Kosten in Héhe von maximal 50 %
der Uberschusszufiihrung entnommen werden. Im Jahr 2018
betragt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.

Der zur Auffullung einer aufgrund der erhéhten Lebens-
erwartung erforderlichen Zusatzrickstellung notwendige
Betrag wird auf die jahrlichen Uberschussanteile angerechnet.
Dariiber hinaus werden die Uberschussanteile verzinslich
angesammelt. Der Auffillbetrag wird bei Riickkauf, im Todes-
fall und bei Kapitalabfindung zusammen mit den verzinslich
angesammelten Uberschussanteilen ausgezahlt. Bei Eintritt
in die Rentenzahlung erh&ht er die Rente nicht.

Laufende Uberschussanteile, die am 31.12.1995 (Tarifwerk
1992) bzw. am 31.12.2004 (Tarifwerke 1994 bis 2004) bereits
zugeteilt waren, werden nicht zur Bildung dieser Zusatzriick-
stellung verwendet.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden verzinslich ange-
sammelt und mitinsgesamt 2,50 % p. a. verzinst. Dieser
Gesamtzins setzt sich dabei aus einem rechnungsmafi-
gen Zins und einem Uberrechnungsméafligen Zins, dem
Ansammlungsiiberschussanteil, zusammen. Das verzinslich
angesammelte Uberschussguthaben wird fiir nicht vollendete
Jahre hochstens mit dem Rechnungszins verzinst.

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen kann auch ver-
einbart werden, dass der jahrliche Uberschussanteil mit
den Beitrdgen des Folgejahres verrechnet wird (Bartber-
schussanteile).

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass die jahrlichen Uberschussanteile in Fonds angelegt
werden oder dass der jdhrliche Uberschussanteil mit den
Beitragen des Folgejahres verrechnet wird.

Aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbunde-
nen einmaligen Kosten kann sich ein negativer jahrlicher
Uberschussanteil ergeben. Dieser negative Saldo wird solange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem auch bei verzinslicher An-
sammlung maligeblichen Gesamtzinssatz von derzeit 2,50 %
p.a.) und mit den alljahrlich am Ende des Versicherungsjahres
zuzuteilenden Uberschussanteilen verrechnet, bis er durch
spétere verbleibende positive jahrliche Uberschussanteile
vollstandig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo wird
entsprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet.

Es gelten folgende Uberschussanteilsitze:

Einzelrentenversicherungen, Sammelrenten-
versicherungen nach Einzel- und Sondertarifen

Tarif- Rechnungs-

werk zinsin % Zlin % VKin %
1992 3,50 0,00 0,60
1994 4,00 0,00 0,50
2000 3,25 0,00 0,50
2004 - 2005 2,75 0,00 0,50
2007 - 2010 2,25 0,25 0,50
2012-2014 1,75 0,75 0,50
2015-2016 1,25 1,25 0,50
2017 0,50 2,00 0,50

Gruppenrentenversicherungen nach Einzeltarifen

Tarif- Rechnungs-

werk zinsin % Zlin % VKin %
1992 3,50 0,00 0,60
1994 4,00 0,00 0,00
2000 3,25 0,00 0,00
2004 - 2005 2,75 0,00 0,00
2007 - 2010 2,25 0,25 0,00
2012-2014 1,75 0,75 0,00
2015-2016 1,25 1,25 0,00
2017 0,50 2,00 0,00

Gruppenrentenversicherungen nach Sondertarifen

Tarif- Rechnungs-

werk zinsin % Zlin % VKin %
2000 3,25 0,00 0,00
2004 — 2005 2,75 0,00 0,00
2007 — 2010 2,25 0,25 0,00
2012-2014 1,75 0,75 0,00
2015-2016 1,25 1,25 0,00
2017 0,50 2,00 0,00

Bei Einzelrentenversicherungen mit einer versicherten An-
fangsjahresrente von mindestens 3.000 EUR betragt der Kos-
tentiberschussanteilsatz (VK) 3,0 % des Tarifjahresbeitrages.

Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag nach den Tarifwer-
ken 1994 bis 2013 betrdgt die laufende Gesamtverzinsung
abweichend maximal 1,50 %.

Fur Rentenversicherungen der 1. Schicht (BasisRente) nach
Tarifwerk 2017 gilt davon abweichend Folgendes: Bei Versiche-
rungen gegen laufenden Beitrag betrdgt der Rechnungszins
0,90 % und der ZI-Satz 1,60 %. Bei Versicherungen gegen
Einmalbeitrag betragt der Rechnungszins 0,75 % und der
ZI-Satz 0,25 %.
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Fir nach dem 21.04.2010 und vor dem 27.06.2013 abge-
schlossene aufgeschobene Rentenversicherungen der 3.
Schicht gegen Einmalbeitrag mit Kapitalwahlrecht gilt vor-
behaltlich einer kapitalmarktbedingten Neufestsetzung eine
laufende Gesamtverzinsung von 1,50 %.

Firab dem 27.06.2013 und vor dem 01.01.2014 beantragte
Rentenversicherungen gegen Einmalbeitrag mit Kapital-
wahlrecht betragt die laufende Gesamtverzinsung 1,50 %.

Firab dem 01.01.2014 und vor dem 01.01.2015 beantragte
Rentenversicherungen gegen Einmalbeitrag betragt die
laufende Gesamtverzinsung 0,75 %.

Fir ab dem 01.01.2015 beantragte Rentenversicherungen
gegen Einmalbeitrag betrdgt die laufende Gesamtverzin-
sung 1,00 %.

Ab dem 09.07.2014 abgeschlossene Versicherungen mit
einer Beitragszahldauer unter zehn Jahren erhalten in den
Tarifwerken 2014 bis 2016 keinen laufenden Zinsiiberschuss-
anteil, im Tarifwerk 2017 betrdgt der laufende Zinstiberschuss-
anteil 0,50 %.

5.1.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)
5.1.1.2.1 Hohe der Schlussiiberschussanteile

Beitragspflichtige und planmaRig beitragsfreie Versiche-
rungen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen
mit Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Ver-
sicherungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf
Schlussiuiberschussanteile.

Die Schlussiiberschussanteile setzen sich aus Zins- und
sonstigen Schlussliberschussanteilen zusammen.

Fir Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2018 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschussanteilsdtze:

Zins-SUA
in % des
tiberschuss- sonstige SUA

Tarif- berechtigten in % des Tarif-
werk Deckungskapitals jahresbeitrags
1992 0,20 0,65
1994 0,00 0,65
2000 0,45 0,65
2004 0,55 0,65
2004B - 2005 0,55 1,90 (3,15)
2007 - 2010 0,50 3,75 (7,10)
2012 -2014 0,65 3,75 (7,10)
2015-2017 0,65 2,50 (4,95)

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungs-
jahres.

In den Tarifwerken 2013 und 2014 betrégt der Zins-SUA
bei einer Aufschubzeit unter zehn Jahren und laufender
Beitragszahlung davon abweichend in Abhangigkeit von
der Aufschubzeit:

Aufschubzeit Zins-SUA
bis 4 Jahre 0,00 %
5 Jahre 0,05 %
6 Jahre 0,05 %
7 Jahre 0,10 %
8 Jahre 0,15 %
9 Jahre 0,20 %

In den Tarifwerken 2015 bis 2017 betragt der Zins-SUA bei
einer Aufschubzeit unter 20 Jahren und laufender Beitragszah-
lung davon abweichend in Abhangigkeit von der Aufschubzeit:

Aufschubzeit Zins-SUA
bis 4 Jahre 0,00 %
5 Jahre 0,05 %
6 Jahre 0,05 %
7 Jahre 0,10 %
8 Jahre 0,15 %
9 Jahre 0,20 %
10 Jahre 0,30 %
11 Jahre 0,35 %
12 Jahre 0,40 %
13 Jahre 0,40 %
14 Jahre 0,45 %
15 Jahre 0,50 %
16 Jahre 0,50 %
17 Jahre 0,55 %
18 Jahre 0,55 %
19 Jahre 0,60 %

Davon abweichend gilt fur die Sparkassen-DepotRente flex
Folgendes: Beitragspflichtige Versicherungen erhalten fir
jedes vollendete Versicherungsjahr eine nicht garantierte
Anwartschaft auf Schlusstiberschussanteile in %o der Ka-
pitalabfindung. Fir Leistungsfdlle, die bis zum 31.12.2018
eintreten, betrdgt der Schlussiiberschussanteil 18 %o im
Tarifwerk 2010 und 22 %o in den Tarifwerken ab 2012. Bei
gegeniber der Aufschubzeit abgekirzter Beitragszahlungs-
dauer wird der Schlussuiberschussanteilsatz im Verhaltnis
n/t (n = Aufschubzeit, t = Versicherungsdauer) gestreckt,
wobei das Ergebnis kaufmdnnisch auf eine Nachkommastelle
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gerundet wird. Es erfolgt keine Sockelbeteiligung an den
Bewertungsreserven.

Die genannten Schlusstiberschussanteilsdtze gelten bei
Verwendung der laufenden Uberschussanteile zur Erhéhung
der Versicherungsleistung (Bonus) oder bei verzinslicher
Ansammlung der laufenden Uberschussanteile.

Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten nur Zins-SUA,
aber keine Risiko- und Kosten-SUA. Bei Versicherungen gegen
Einmalbeitrag nach den Tarifwerken 1992 bis 2013 werden
die genannten Satze um 60 % gekuirzt. Bei Versicherungen
gegen Einmalbeitrag nach den Tarifwerken ab 2014 betragt
der Zins-SUA 1,00 %.

Bei Verrechnung der laufenden Uberschussanteile mit den
Beitragen (BarUberschussanteile) werden die Schlusstiber-
schussanteile um 30 % reduziert. Bei Anlage der Uberschuss-
anteile in Fonds werden in den Tarifwerken 1992 bis 2013
die genannten Schlussiiberschussanteile um 30 % gekirzt.
Die zu ermittelnden Satze werden dabei kaufmdnnisch auf
zwei Nachkommastellen gerundet.

5.1.1.2.2 Félligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlussiiberschussanteile werden bei Kapitalwahl
am Ende der Aufschubzeit (bei Versicherungen mit Abruf-
phase am Ende der Grundphase) in voller Hohe fallig. Beim
Renteniibergang der Tarifwerke 1992 bis 2004 werden die
Schlussiiberschussanteile vorrangig fur die individuelle
Finanzierung der zusatzlich erforderlichen Deckungsriick-
stellung verwendet; in den neueren Tarifwerken werden
die Schlussuberschussanteile auch bei Renteniibergang in
voller Hohe fallig. Bei Tod wird der ungekirzte Barwert der
Schlusstiberschussanteile gewdhrt.

Bei Ruckkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn wird ebenfalls der ungekiirzte
Barwert der Schlussiiberschussanteile gewdhrt, wenn zu
diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fur die Hauptversicherung (einschliel3-
lich einer eventuell eingeschlossenen Hinterbliebenen-
Zusatzversicherung) und die verzinslich angesammel-
ten Uberschussanteile zusammen mit dem Barwert der
Schlusstiberschussanteile inkl. Sockelbeteiligung an den
Bewertungsreserven die Kapitalabfindung mindestens
erreicht

oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin friihestens funf Jahre vor Ablauf der
Aufschubzeit (bei Versicherungen mit Abrufphase frihes-
tens fuinf Jahre vor Ende der Grundphase) liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablaufvon
einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel der Aufschubzeit
(bei Versicherungen mit Abrufphase von einem Drittel der
Grundphase), spdtestens aber nach zehn Versicherungsjahren
bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn der gekirzte Barwert der
Schlusstiberschussanteile gewahrt.

5.1.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlussiberschussbeteiligung gekoppelt und betragt im Jahr
2018 90 % der Schlussuberschussanteile.

5.1.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des iiberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres.

ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostenuiberschussantei-
len zusammen und wird dazu verwendet, die garantierten
Rentenleistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls tber-
schussberechtigt sind — aufzubessern und die ab Rentenbe-
ginn fallig werdende Grundrente ggf. um eine Gewinnrente
zu erhdhen. Auf diese Gewinnrente werden die erreichten
Zuwachsrenten solange angerechnet, bis sich daraus noch
hohere Rentenleistungen ergeben.

Sofern die Uberschussanteile nicht ausreichen, um den Betrag
der Gewinnrente zu finanzieren, wird ein negativer Saldo aus
den Uberschussanteilen und dem Gewinnrenten-Beitrag
bis zur Tilgung mit dem maBgeblichen Gesamtzinssatz von
derzeit 2,50 % p. a. fortgeschrieben. Die Tilgung erfolgt mit
den am Ende des Versicherungsjahres zugeteilten Uber-
schussanteilen.

In ZR ist ein Anteil von bis zu 0,10 %-Punkten fir die Betei-
ligung an den Bewertungsreserven enthalten.

Fiir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:
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a) ZinsUiberschussanteilsatze

ZRin %
fur abgekurzte

Tarif- ZRin % Leibrenten/
werk fur Leibrenten Zeitrenten
1992 0,30 (0,00) -
1994 0,35 (0,00) -
2000 0,25 (0,00) 0,25 (0,00)
2004 0,20 (0,00) 0,20 (0,00)
2004B - 2005 0,20 (0,00) 0,20 (0,00)
2007 —2010 0,75 (0,70) 0,05 (0,00)
2012 -2013 1,15 (1,20) 0,00 (0,05)
2014 1,15 (1,20) 0,60 (0,65)
2015-2016 1,60 (1,70) 0,40 (0,50)
2017 2,10(2,20) 0,40 (0,50)

Fir aufgeschobene Rentenversicherungen gegen Einmal-
beitrag gilt davon abweichend ein ZR-Satz von 0,45 (0,50) %
im Tarifwerk 2014 und von 0,90 (1,00) % in den Tarifwerken
2015 und 2016.

Im Tarifwerk 2017 gilt fir aufgeschobene Rentenversicherun-
gen davon abweichend Folgendes: Bei Versicherungen gegen
laufenden Beitrag betragt der ZR-Satz in der 1. Schicht (Basis-
Rente) 1,95(2,05) %, in den anderen Schichten 2,35 (2,45) %.
Fir Vertrage gegen Einmalbeitrag gilt in allen Schichten ein
ZR-Satz von 0,90(1,00) %.

b) Gewinnrente

Es kann eine Gewinnrente vereinbart werden, wobei eine
vertragsindividuelle Hochstgrenze nicht Giberschritten wer-
den darf.

Wird bei Tod der hauptversicherten Person eine Hinterblie-
benenrente fallig, so wird fiir die mitversicherte Person ein
neuer Gewinnrenten-Prozentsatz ermittelt, der hoher oder
niedriger sein kann als der fir die hauptversicherte Person
zuletzt glltige Gewinnrenten-Prozentsatz.

5.2 Rentenversicherungen nach dem Altersvermégens-
gesetz (RiesterRente)

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in
voller Hohe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfiigung.

In der Rentenphase werden die Uberschussanteile zur Erhs-
hung der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht
zur Finanzierung einer aufgrund der gestiegenen Lebenser-
wartung erforderlichen Zusatzriickstellung benétigt werden.

5.2.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn
5.2.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
Kostenuberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird der
Kostentiberschussanteil bei Vorliegen von negativen Kapi-
talertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des tiber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Kosteniberschussanteil VK wird erstmals nach Ablauf von
zehn Versicherungsjahren ausgeschittet und in Prozent der
bis dahin eingezahlten Beitrdge angegeben.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 konnen den laufenden
Uberschussanteilen jahrlich Kosten entnommen werden. Im
Jahr 2018 betrdgt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.

Der zur Auffullung einer aufgrund der erhéhten Lebens-
erwartung erforderlichen Zusatzrickstellung notwendige
Betrag wird auf die jahrlichen Uberschussanteile angerechnet.
Dariiber hinaus werden die Uberschussanteile verzinslich
angesammelt. Der Auffillbetrag wird bei Riickkauf, im Todes-
fall und bei Kapitalabfindung zusammen mit den verzinslich
angesammelten Uberschussanteilen ausgezahlt. Bei Eintritt
in die Rentenzahlung erhéht er die Rente nicht.

Laufende Uberschussanteile, die am 31.12.2004 bereits
zugeteilt waren, werden nicht zur Bildung dieser Zusatz-
ruckstellung verwendet.

Bei der Anlageform ,verzinsliche Ansammlung® werden die
jahrlichen Uberschussanteile — vermindert um den verein-
barten Betrag — verzinslich angesammelt und mitinsgesamt
2,50 % p. a. verzinst. Dieser Gesamtzins setzt sich dabei aus
einem rechnungsmaligen Zins und einem tberrechnungsma-
Bigen Zins, dem Ansammlungsiiberschussanteil, zusammen.

Bei der Anlageform ,Fondsansammlung® werden die jahrli-
chen Uberschussanteile — vermindert um den vereinbarten
Betrag —in einem Investmentfonds angelegt.
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Es gelten folgende Satze:

Tarif- Rechnungs-

werk zinsin % Zlin % VKin %
2000 3,25 0,00 0,00
2004 - 2006 2,75 0,00 0,00
2007 — 2010 2,25 0,25 0,00
2012 -2014 1,75 0,75 0,00
2015-2016 1,25 1,25 0,00
2017 0,90 1,60 0,00

5.2.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)
5.2.1.2.1 Hohe der Schlussiiberschussanteile

Beitragspflichtige und planmaRig beitragsfreie Versiche-
rungen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen
mit Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Ver-
sicherungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf
Schlussiuiberschussanteile.

Die Schlussiiberschussanteile setzen sich aus Zins- und
sonstigen Schlussliberschussanteilen zusammen.

Fir Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2018 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschussanteilsatze:

Zins-SUA
in % sonstige SUA
des Uberschuss- in %

Tarif- berechtigten des Tarif-
werk Deckungskapitals jahresbeitrags
2000 0,45 -
2004 0,55 -
2004B - 2006 0,55 -
2007 -2010 0,50 -
2012 -2014 0,65 -
2015-2017 0,65 -

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungs-
jahres.

In den Tarifwerken 2013 und 2014 betrégt der Zins-SUA
bei einer Aufschubzeit unter zehn Jahren und laufender
Beitragszahlung davon abweichend in Abhangigkeit von
der Aufschubzeit:

Aufschubzeit Zins-SUA
bis 4 Jahre 0,00 %
5 Jahre 0,05 %
6 Jahre 0,05 %
7 Jahre 0,10 %
8 Jahre 0,15%
9 Jahre 0,20 %

In den Tarifwerken 2015 bis 2017 betragt der Zins-SUA bei
einer Aufschubzeit unter 20 Jahren und laufender Beitragszah-
lung davon abweichend in Abhangigkeit von der Aufschubzeit:

Aufschubzeit Zins-SUA
bis 4 Jahre 0,00 %
5 Jahre 0,05 %
6 Jahre 0,05 %
7 Jahre 0,10 %
8 Jahre 0,15 %
9 Jahre 0,20 %
10 Jahre 0,30 %
11 Jahre 0,35 %
12 Jahre 0,40 %
13 Jahre 0,40 %
14 Jahre 0,45 %
15 Jahre 0,50 %
16 Jahre 0,50 %
17 Jahre 0,55 %
18 Jahre 0,55 %
19 Jahre 0,60 %

Die genannten Schlussiiberschussanteilsatze gelten bei
verzinslicher Ansammlung der laufenden Uberschussanteile.

Bei Anlage der Uberschussanteile in Fonds werden in den
Tarifwerken 2000 bis 2013 die Schlussiiberschussanteile um
30 % gekdirzt. Der zu ermittelnde Satz wird dabei kaufman-
nisch auf zwei Nachkommastellen gerundet.

5.2.1.2.2 Falligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlussliberschussanteile werden bei Kapitalaus-
zahlung am Ende der Aufschubzeit in voller Hohe féllig. Bei
Rentenlibergang werden die Schlusstiberschussanteile in
den Tarifwerken 2000 und 2004 vorrangig fur die individuelle
Finanzierung der zusatzlich erforderlichen Deckungsriick-
stellung verwendet; in den neueren Tarifwerken werden die
Schlussuiberschussanteile in voller Hohe fallig. Bei Tod wird der
ungekiirzte Barwert der Schlusstiberschussanteile gewahrt.
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Bei Ruckkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn wird ebenfalls der ungekiirzte
Barwert der Schlussiiberschussanteile gewdhrt, wenn zu
diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fur die Hauptversicherung und die
verzinslich angesammelten Uberschussanteile zusam-
men mit dem Barwert der Schlussiiberschussanteile inkl.
Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven die Kapi-
talabfindung mindestens erreicht

oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin frihestens finf Jahre vor Ablauf der
Aufschubzeit liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablauf
von einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel der Auf-
schubzeit, spatestens aber nach zehn Versicherungsjahren
bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn der gekirzte Barwert der
Schlusstiberschussanteile gewdhrt.

5.2.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlusslberschussbeteiligung gekoppelt und betrdgt im Jahr
201890 % der Schlussiiberschussanteile.

5.2.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des iiberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres.

ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostenlberschussan-
teilen zusammen und wird dazu verwendet, die garantier-
ten Rentenleistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls
Uberschussberechtigt sind — zu erhéhen.

In ZR ist ein Anteil von 0,10 %-Punkten fir die Beteiligung
an den Bewertungsreserven enthalten.

Fir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:

Tarifwerk ZRin %

2000 0,25 (0,00)
2004 0,20 (0,00)
2004B - 2005 0,20 (0,00)
2007 — 2010 0,75 (0,70)
2012-2014 1,15(1,20)
2015-2016 1,60 (1,70)
2017 1,95 (2,05)

5.3 KARTI-Tarife
5.3.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn
5.3.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-, Risiko-
und Kostenliberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird
der Risiko- und Kostentiberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertragen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des
iiberschussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussbe-
rechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins abgezinste
Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres.

Der Kosten- und Risikolberschussanteil VK wird in Prozent
des Tarifjahresbeitrages angegeben. VK wird erstmals nach
einer Wartezeit von fuinf Versicherungsjahren ausgeschittet.

Aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbunde-
nen einmaligen Kosten kann sich ein negativer jahrlicher
Uberschussanteil ergeben. Dieser negative Saldo wird solange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem auch bei verzinslicher An-
sammlung maRgeblichen Gesamtzinssatz von derzeit 2,50 %
p.a.) und mit den alljahrlich am Ende des Versicherungsjahres
zuzuteilenden Uberschussanteilen verrechnet, bis er durch
spatere verbleibende positive jéhrliche Uberschussanteile
vollstandig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo wird
entsprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet.

Den laufenden Uberschussanteilen kénnen jéhrlich Kos-
ten in H6he von maximal 50 % der Uberschusszufiihrung
entnommen werden. Im Jahr 2018 betrdgt die maximale
Kostenentnahme O EUR.

Fur Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung gelten
folgende Séatze:

Tarif- Rechnungs-
werk zinsin % Zlin % VKin %
2017 0,25 2,25 0,00
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Bei aulerplanméaRiger Beitragsfreistellung betragt ZI wahrend
der beitragsfreien Phase 1,75 %.

Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag gelten folgende
Satze:

Tarif- Rechnungs-
werk zinsin % Zlin % VKin %
2017 0,25 1,75 0,00

Die jghrlichen Uberschussanteile werden je nach Verein-
barung entweder zur Indexbeteiligung verwendet oder als
Kapitalzuwachs verzinslich angesammelt.

Falls Indexbeteiligung gewdhlt wurde, werden die zuzutei-
lenden laufenden Uberschussanteile jéhrlich fiir eine einjsh-
rige Beteiligung an dem gewdhlten Index verwendet. Dafir
wird jéhrlich die Héhe der zuzuteilenden Uberschussanteile
nach der zum Indexstichtag giiltigen Uberschussbeteiligung
ermittelt.

Die laufenden Uberschussanteile erhéhen als zusatzliche
Kapitalleistung die Deckungsriickstellung. Sie werden mit
dem Ansammlungszins verzinst und bilden das Uberschuss-
guthaben, das wiederum tberschussberechtigt ist. Zur Fi-
nanzierung des endfélligen Mindestiberschusses wird ein
Teil des laufenden Uberschussguthabens herangezogen.

Der endfdllige Mindestiiberschuss steht zum vereinbarten
Rentenbeginn zur Verfligung, nicht aber bei Riickkauf oder
Tod. Das dariiber hinausgehende Uberschussguthaben erhsht
die garantierte Rente nicht, es wird bei Vertragsbeendigung
(Wahl einer Kapitalabfindung statt der Rentenzahlungen,
Rickkauf oder Tod) in voller Hohe fallig.

Hat eine unterjahrige Vertragsanderung eine Erh6hung
des Uberschussberechtigten Deckungskapitals zur Folge,
werden die zusétzlich entstehenden Uberschussanteile
dem Uberschussguthaben zugefiihrt. Die Ertrdge aus der
Indexbeteiligung erhthen sich dadurch im Versicherungsjahr
der Vertragsanderung nicht.

5.3.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)

5.3.1.2.1 H6he der Schlussiiberschussanteile
Beitragspflichtige und planmaRig beitragsfreie Versiche-
rungen erhalten am Ende eines jeden vollendeten Versiche-
rungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf Schluss-

Uiberschussanteile.

Die Schlussiiberschussanteile setzen sich aus Zins- und
sonstigen Schlussliberschussanteilen zusammen.

Fir Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2018 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschussanteilsatze:

Zins-SUA
in % sonstige SUA
des Uberschuss- in %
Tarif- berechtigten des Tarif-
werk Deckungskapitals jahresbeitrags
2017 0,65 -

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungs-
jahres.

Bei laufender Beitragszahlung und einer Aufschubzeit unter
20 Jahren betrégt der Zins-SUA davon abweichend in Abhén-
gigkeit von der Aufschubzeit:

Aufschubzeit Zins-SUA
15 Jahre 0,50 %
16 Jahre 0,50 %
17 Jahre 0,55 %
18 Jahre 0,55 %
19 Jahre 0,60 %

Bei Einmalbeitrag betrégt der Zins-SUA davon abweichend
0,00 %.

5.3.1.2.2 Félligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlussliberschussanteile werden bei Kapitalauszah-
lung am Ende der Aufschubzeit und bei Rentenilibergang
in voller Hohe fallig. Bei Tod wird der ungekiirzte Barwert
der Schlussiiberschussanteile gewdhrt. Bei Riickkauf und
Beitragsfreistellung des Vertrages sowie bei vorzeitigem
Rentenbeginn wird ebenfalls der ungekirzte Barwert der
Schlusstiberschussanteile gewahrt, wenn zu diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fur die Hauptversicherung und die
angesammelten Uberschussanteile zusammen mit dem
Barwert der Schlussiberschussanteile inkl. Sockelbe-
teiligung an den Bewertungsreserven das garantierte
Mindestguthaben mindestens erreicht

oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin friihestens funf Jahre vor Ablauf der
Aufschubzeit liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablauf
von einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel der Auf-
schubzeit, spatestens aber nach zehn Versicherungsjahren
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bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn der gekirzte Barwert der
Schlusstiberschussanteile gewdhrt.

5.3.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlusslberschussbeteiligung gekoppelt und betrdgt im Jahr
201890 % der Schlussiiberschussanteile.

5.3.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des iiberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei das mit dem Rechnungszins abgezinste Deckungska-
pital zum Ende des Versicherungsjahres.

ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostenlberschussan-
teilen zusammen und wird dazu verwendet, die garantier-
ten Rentenleistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls
Uberschussberechtigt sind — zu erhéhen.

In ZR ist ein Anteil 0,10 %-Punkten fir die Beteiligung an den
Bewertungsreserven enthalten.

Es gelten folgende Uberschussanteilsitze:

ZRin %
2,35(2,45)

Tarifwerk
2017

Davon abweichend betrdgt fir Vertrage gegen Einmalbeitrag
der ZR-Satz 0,90 (1,00) %.

6 Berufsunfahigkeitsversicherungen
6.1 Versicherungen vor Eintritt der Berufsunfahigkeit (BU)

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
Risikolberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird der
Risikolberschussanteil per Direktgutschrift zugewiesen
und bei Vorliegen von negativen Kapitalertragen zunachst
mit diesen verrechnet.

Der Zinstberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des tber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres. Er betrdgt 0,00 % beim Tarifwerk
2000 und 0,00 % bei den Tarifwerken 2004 und 2005, 0,25 %
in den Tarifwerken 2007 bis 2010, 0,75 % in den Tarifwerken
2012 bis 2014, 1,25 % in den Tarifwerken 2015 bis 2016B
und 1,35(1,60) % im Tarifwerk 2017.

Der Risikotberschussanteil Rl wird in Prozent des tiberschuss-
berechtigten Risikobeitrages angegeben. Er belduft sich bei

den Tarifwerken 2000 und 2004 auf 25 %. Bei den Tarifwerken
ab 2005 ist Rl abhdngig von der jeweiligen Berufsklasse:

Berufs- Tarifwerke Tarifwerke
klasse 2005 bis 2016 ab 2016B
1 90 75
2 65 40
3 15 40
4 5 60
E 0 40
S 15 40

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des
AltEinkG erhéht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden — nach Abzug des
erforderlichen Betrages fir eine evtl. vereinbarte Berufs-
unfahigkeitsmehrleistung (vgl. Ziffer 6.1.1) — verzinslich
angesammelt und mit insgesamt 2,50 % p. a. verzinst. Dieser
Gesamtzins setzt sich dabei aus einem rechnungsmaligen
Zins und einem UberrechnungsmaRigen Zins, dem Ansamm-
lungsiiberschussanteil, zusammen. Das verzinslich angesam-
melte Uberschussguthaben wird fiir nicht vollendete Jahre
héchstens mit dem Rechnungszins verzinst.

Bei Vorliegen gewisser Voraussetzungen kann ab Tarifwerk
2005 auch vereinbart werden, dass der jghrliche Uberschuss-
anteil mit den félligen Beitrdgen verrechnet wird (Sofortge-
winnverrechnung).

Bei den Tarifwerken ab 2007 kann auch vereinbart werden,
dass die jahrlichen Uberschussanteile in Fonds angelegt
werden.

Durch die Vereinbarung einer anfanglichen Berufsunfahig-
keitsmehrleistung (BUML) erhoht sich der Versicherungs-
schutz schon ab Versicherungsbeginn (vgl. Ziffer 6.1.1).
Die hierflr jeweils zum Beginn eines Versicherungsjahres
bendétigten Beitrage werden zu Lasten der alljahrlich am
Ende des Versicherungsjahres zuzuteilenden Uberschussan-
teile vorfinanziert und spater (aufgezinst mit dem auch bei
verzinslicher Ansammlung mafligeblichen Gesamtzinssatz
von derzeit 2,50 % p. a.) mit diesen verrechnet. Verbleibt
nach dieser Verrechnung ein positiver Saldo, so wird dieser
entsprechend der getroffenen Vereinbarung weiterverwendet.
Ein sich eventuell ergebender negativer Saldo wird solange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem auch bei verzinslicher
Ansammlung maligeblichen Gesamtzinssatz von derzeit
2,50 % p. a.), bis er durch spéatere verbleibende positive
jahrliche Uberschussanteile vollstandig getilgt ist.

Auch wenn keine anfangliche BUML vereinbart wurde, kann
sich aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbun-
denen einmaligen Kosten ein negativer Saldo ergeben. Dieser
negative Saldo wird solange fortgeschrieben (aufgezinst
mit dem auch bei verzinslicher Ansammlung mal3geblichen
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Gesamtzinssatz von derzeit 2,50 % p.a.), bis er durch spatere
verbleibende positive jahrliche Uberschussanteile vollstan-
dig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo (jahrlicher
Uberschussanteil) wird entsprechend der getroffenen Ver-
einbarung verwendet.

6.1.1 Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML)

Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit wird eine Berufsunfahig-
keitsmehrleistung (BUML) in Prozent der tariflich vereinbarten
Rente gezahlt. Die BUML betragt bei den Tarifwerken 2000
und 2004 25 %.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2005 gelten in Abhangigkeit
von der Berufsklasse fur die BUML folgende BUML-S&tze in
Prozent:

Berufs- Tarifwerke  Tarifwerke  Tarifwerke
klasse 2005-2016 2013-2016 ab2016B
1+ - - 75
1 100 120 40
2 65 80 40
3+ - - 60
3 15 15 40
4 5 5 40
E 0 0 -
S 15 15 -

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des
AItEinkG erhéht sich der angegebene BUML-Satz jeweils
um 5 %-Punkte.

6.1.2 Sofortgewinnsédtze

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung kann
ab Tarifwerk 2005 auch vereinbart werden, dass die Uber-
schussanteile mit den félligen Beitrdgen verrechnet werden
(Sofortgewinnverrechnung).

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhdngigkeit
von der Berufsklasse folgende Sofortgewinnsatze in Prozent:

Berufs- Tarifwerke  Tarifwerke  Tarifwerke
klasse 2005-2012 2013-2016 ab2016B
1+ - - 40
1 50 55 25
2 40 45 25
3+ - - 35
3 12 12 25
4 4 4 25
E —
S 12 12 -

6.1.3 Fondsansammlung

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2007 kann auch vereinbart
werden, dass die Uberschussanteile in Fonds angelegt werden.

6.2 Versicherungen nach Eintritt der Berufsunfdhigkeit (BU)

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinsliberschussanteil ZI in Prozent des Uberschussberechtig-
ten Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres. Fur die dartber hinaus eventuell
noch bestehenden Anwartschaften auf BU-Leistungen wird
jedoch der volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewshrt.

Die jahrlichen Zinsiiberschussanteile werden fir die Bildung
einer zusatzlichen beitragsfreien BU-Rente (BU-Bonusrente)
verwendet, die zusammen mit der tarifmaRig versicherten
Rente und einer evtl. vereinbarten BUML fallig wird. Die BU-
Bonusrente sowie die evtl. vereinbarte BUML sind wiederum
Uberschussberechtigt.

Der unter Ziffer 6.1 aufgefiihrte Zinstiberschussanteil gilt in
gleicher Hohe.

7 Erwerbsminderungsversicherungen
7.1 Versicherungen vor Eintritt der Erwerbsminderung

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
Risikoliberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird der
Risikolberschussanteil per Direktgutschrift zugewiesen
und bei Vorliegen von negativen Kapitalertragen zunachst
mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des
iberschussberechtigten Deckungskapitals. Uberschuss-
berechtigt ist dabei das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres. Er betragt 1,25 % beim Tarifwerk 2016
und 1,60 % beim Tarifwerk 2017.

Der Risikotiberschussanteil Rl wird in Prozent des tiberschuss-
berechtigten Risikobeitrages angegeben. Rl ist abhangig von
der jeweiligen Berufsklasse:

Berufsklasse Rlin %
1+ 80
1 80
2 65
3+ 55
3 55
4 45
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Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des
AltEinkG erhéht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

7.1.1 Sofortgewinnsédtze
Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung werden
die Uberschussanteile mit den falligen Beitrégen verrechnet

(Sofortgewinnverrechnung).

In Abhdngigkeit von der Berufsklasse gelten folgende So-
fortgewinnsatze:

Berufsklasse Sofortgewinnsatz in %
1+ 45
1 45
2 40
3+ 35
35
4 30

7.2 Versicherungen nach Eintritt der Erwerbsminderung

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinsliberschussanteil ZI in Prozent des iberschussberechtig-
ten Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt
ist dabei das Deckungskapital zu Beginn des Versicherungs-
jahres. Fur die dartiber hinaus eventuell noch bestehenden
Anwartschaften auf Erwerbsminderungsleistungen wird
jedoch der volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewshrt.

Die jahrlichen Zinstiberschussanteile werden fir die Bildung
einer zusatzlichen beitragsfreien Rente (Bonusrente) verwen-
det, die zusammen mit der tarifmaRig versicherten Rente fallig
wird. Die Bonusrente ist wiederum tUberschussberechtigt.

Der unter Ziffer 7.1 aufgefiihrte Zinstiberschussanteil gilt in
gleicher Hohe.

8 Zusatzversicherungen
8.1 Risiko-Zusatzversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

8.1.1 Tarifwerk 1994

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung aus der Risiko-
Zusatzversicherung bei Mannern um 60 % (fir Sammelver-
sicherungen nach Sondertarif um 80 %) und bei Frauen um
40 % (fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um 60 %).
Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Erhohungsprozentsatz als Durchschnitt der fiir die versicher-
ten Personen geltenden Sitze. Weitere Uberschussanteile
werden nicht gewdhrt.

8.1.2 Tarifwerke 2000 bis 2005

Bei ab dem 01.01.2003 abgeschlossenen Risiko-Zusatzver-
sicherungen mit einer Anfangsversicherungssumme unter
20.000 EUR erhoht sich im Todesfall die fallige Todesfall-
leistung aus der Risiko-Zusatzversicherung bei Mannern
um 40 % (fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um
50 %) und bei Frauen um 30 % (fiir Sammelversicherungen
nach Sondertarif um 40 %).

Fir alle anderen Versicherungssummen erhéht sich die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung
bei Mannern um 80 % (fir Sammelversicherungen nach
Sondertarif um 100 %) und bei Frauen um 60 % (fir Sam-
melversicherungen nach Sondertarif um 80 %).

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Erh6hungsprozentsatz als Durchschnitt der fur die versi-
cherten Personen geltenden Satze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewshrt.
8.1.3 Tarifwerke 2007 bis 2012

Bei Risiko-Zusatzversicherungen mit einer Anfangsversiche-
rungssumme unter 20.000 EUR erhéht sich im Todesfall die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung
bei Mannern um 60 % (fir Sammelversicherungen nach
Sondertarif um 70 %) und bei Frauen um 50 % (fir Sammel-
versicherungen nach Sondertarif um 60 %).

Fir alle anderen Versicherungssummen erhéht sich die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung
bei Mannern um 120 % (fir Sammelversicherungen nach
Sondertarif um 140 %) und bei Frauen um 100 % (fur Sam-
melversicherungen nach Sondertarif um 120 %).

Davon abweichend erhéht sich beim Tarif ARg090004200
die fallige Todesfallleistung fiir Manner um 140 %, fir Frauen
um 120 %.

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Erh6hungsprozentsatz als Durchschnitt der fur die versi-
cherten Personen geltenden Satze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewshrt.
8.1.4 Tarifwerke ab 2013

Bei Risiko-Zusatzversicherungen mit einer Anfangsversiche-
rungssumme unter 20.000 EUR erhoht sich im Todesfall die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung um
59 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif um 69 %).

Fur alle anderen Versicherungssummen erhéht sich die fallige
Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung um 118 %
(far Sammelversicherungen nach Sondertarif um 138 %).
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Weitere Uberschussanteile werden nicht gewshrt.
8.2 Unfall-Zusatzversicherungen (UZV)

Diese Zusatzversicherungen erhalten keine Uberschussbe-
teiligung.

8.3 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in
voller Hohe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfligung. Die
Uberschussanteile werden in der Rentenphase zur Erhéhung
der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht zur
Finanzierung einer aufgrund der gestiegenen Lebenserwar-
tung erforderlichen Zusatzrickstellung benétigt werden.

8.3.1 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen vor
Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZI in Prozent des liberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres. ZI setzt sich aus Zins-, Risiko- und
Kostenlberschussanteilen zusammen. Dabei wird bei den
Tarifwerken ab 1994 der Kostentiberschussanteil bei Vorliegen
von negativen Kapitalertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der jahrliche Uberschussanteil wird vor Rentenbeginn der
Hauptversicherung verzinslich angesammelt und mit ins-
gesamt 2,50 % p. a. verzinst. Dieser Gesamtzins setzt sich
dabei aus einem rechnungsmaligen Zins und einem Uber-
rechnungsmaRigen Zins, dem Ansammlungsiiberschussanteil,
zusammen. Das verzinslich angesammelte Uberschussgut-
haben wird fur nicht vollendete Jahre héchstens mit dem
Rechnungszins verzinst.

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass die jahrlichen Uberschussanteile in Fonds angelegt
werden.

Nach Rentenbeginn der Hauptversicherung werden die
jahrlichen Uberschussanteile zur Erhhung der versicherten
Rentenleistungen (Zuwachsrente, die ebenfalls Giberschuss-
berechtigt ist) verwendet.

Fir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:

Tarifwerk Zlin %
1992 0,00
1994 0,00
2000 0,00
2004 - 2005 0,00
2007 - 2010 0,25
2012 -2014 0,75
2015-2016 1,25
2017 2,00

Fir aufgeschobene Rentenversicherungen gegen Einmal-
beitrag gilt davon abweichend ein ZI-Satz von 0,00 % im
Tarifwerk 2014, von 0,25 % ab Tarifwerk 2015.

Fur Rentenversicherungen der 1. Schicht (BasisRente) nach
Tarifwerk 2017 gilt davon abweichend Folgendes: Der ZI-Satz
betragt 1,60 % bei Versicherungen gegen laufenden Beitrag
und 0,25 % bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag.

8.3.2 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des iiberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres. ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kos-
tenliberschussanteilen zusammen und wird dazu verwendet,
die garantierten Rentenleistungen durch Gewinnrenten — die
ebenfalls Uberschussberechtigt sind — aufzubessern.

Bei Vereinbarung einer Gewinnrente erhéht sich die Renten-
zahlung ab Rentenzahlungsbeginn der Hinterbliebenenren-
ten-Zusatzversicherung (vergleiche Buchstabe b). Die hierfur
jeweils zu Beginn eines Versicherungsjahres benétigten
Beitrdge werden zu Lasten der alljahrlich am Ende des Versi-
cherungsjahres zuzuteilenden Uberschiisse vorfinanziert und
aufgezinst (mit 2,50 %) mit diesen verrechnet. Der danach
verbleibende Teil der Uberschiisse dient dem Aufbau einer
Zuwachsrente, die auf die Gewinnrente angerechnet wird.

In ZR ist ein Anteil von 0,10 %-Punkten fiir die Beteiligung
an den Bewertungsreserven enthalten.
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a) Fur die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:

Tarifwerk ZRin %

1992 0,30 (0,00)
1994 0,35 (0,00)
2000 0,25 (0,00)
2004 0,20 (0,00)
2004B - 2005 0,20 (0,00)
2007 - 2010 0,75 (0,70)
2012 -2014 1,15(1,20)
2015-2016 1,60 (1,70)
2017 2,10 (2,20)

Fur aufgeschobene Rentenversicherungen gegen laufenden
Beitrag nach Tarifwerk 2017 gilt davon abweichend ein ZR-
Satz von 2,35(2,45) %.

Fur aufgeschobene Rentenversicherungen gegen Einmalbei-
trag gilt davon abweichend ein ZR-Satz von 0,45 (0,50) % im
Tarifwerk 2014, 0,90(1,00) % in den Tarifwerken 2015/2016
und 0,90 (1,00) % im Tarifwerk 2017.

b) Gewinnrente

Es kann ein individueller Gewinnrenten-Prozentsatz vereinbart
werden, wobei eine vertragsindividuelle Hochstgrenze nicht
Uberschritten werden darf.

8.4 Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (BUZ)
8.4.1 Versicherungen vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
8.4.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
RisikoUberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird bei
den Tarifwerken ab 1994 der RisikolUberschussanteil per
Direktgutschrift zugewiesen und bei Vorliegen von negativen
Kapitalertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des iber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Risikoiliberschussanteil Rl wird in Abhdngigkeit vom
erreichten Alter in Prozent des tUberschussberechtigten
Risikobeitrages angegeben.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden — nach Abzug des
erforderlichen Betrages fir eine evtl. vereinbarte Berufsunfa-
higkeitsmehrleistung (vgl. Ziffer 2) — verzinslich angesammelt
und mitinsgesamt 2,50 % p. a. verzinst. Dieser Gesamtzins

setzt sich dabei aus einem rechnungsmaRigen Zins und
einem Uberrechnungsmaéfigen Zins, dem Ansammlungs-
Uberschussanteil, zusammen. Das verzinslich angesammelte
Uberschussguthaben wird fiir nicht vollendete Jahre héchs-
tens mit dem Rechnungszins verzinst.

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass die jahrlichen Uberschussanteile in Fonds angelegt

werden.

Fur die einzelnen Tarifwerke werden festgelegt:

a) Tarifwerk 1992

Erreichtes Z| Rl flir Mé@nner RI fiir Frauen
Alter in % in % in %
von 15 bis 19 0,00 26 56
von 20 bis 24 0,00 26 56
von 25 bis 29 0,00 26 51
von 30 bis 34 0,00 26 46
von 35 bis 39 0,00 32 39
von 40 bis 43 0,00 27 33
von 44 bis 47 0,00 21 27
von 48 bis 50 0,00 15 21
von 51 bis 53 0,00 9 15
von 54 bis 56 0,00 3

von 57 bis 59 0,00 0

von 60 bis 65 0,00 0 1
b) Tarifwerke 1993 bis 2004

Tarifwerk Zlin % Rlin %
1993 0,00 23
1994 0,00 23
2000 0,00 25
2004 0,00 25

¢) Tarifwerk 2005

Berufsklasse Zlin % Rlin %
1 0,00 90

2 0,00 65

3 0,00 15

4 0,00

E 0,00 0

S 0,00 15
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d) Tarifwerke 2007 bis 2010

Berufsklasse Zlin % Rlin %
1 0,25 90

2 0,25 65

3 0,25 15

4 0,25

E 0,25 0

S 0,25 15

e) Tarifwerke ab 2012 bis 2014

Berufsklasse Zlin % Rlin %
1 0,75 90

2 0,75 65

3 0,75 15

4 0,75

E 0,75 0

S 0,75 15

f) Tarifwerke ab 2015 bis 2016

Berufsklasse Zlin % Rlin %

1 1,50 90

2 1,50 65

3 1,50 15

4 1,50

E 1,50 0

S 1,50 15

g) Tarifwerk 2016B

Berufsklasse Zlin % Rlin %

1+ 1,50 75

1 1,50 40

2 1,50 40

3+ 1,50 60
1,50 40

4 1,50 40

h) Tarifwerk 2017

Berufsklasse Zlin % Rlin %

1+ 1,60 75

1 1,60 40

2 1,60 40

3+ 1,60 60
1,60 40

4 1,60 40

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des
AltEinkG erhéht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

Davon abweichend werden fir die BUZ beim Tarif
ARg090004200 keine Uberschussanteile gewshrt.

8.4.1.2 Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML)

Ist eine Barrente mitversichert, so kann bei Abschluss ver-
einbart werden, dass bei Eintritt der Berufsunfahigkeit eine
Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML) in Prozent der tariflich
vereinbarten Rente gezahlt wird.

Die BUML betragt bei dem Tarifwerk 1992 einheitlich 30 %.
Bei den Tarifwerken 1993 bis 2004 kann die BUML vertrags-
individuell bis zu 25 % betragen; bei den ab Tarifwerken
2005 gelten in Abhdngigkeit von der Berufsklasse folgende
Hochstgrenzen fur die BUML in Prozent:

Berufs- Tarifwerke ~ Tarifwerke  Tarifwerke
klasse 2005-2012 2013-2016 ab2016B
1+ - - 75
1 100 120 40
2 65 80 40
3+ - - 60
3 15 15 40
4 5 5 40
E 0 0 -
S 15 15 -

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des
AltEinkG erhéht sich der angegebene maximale BUML-Satz
jeweils um 5 %-Punkte.

8.4.1.3 Sofortgewinnséatze

Bei Vorliegen von bestimmten Voraussetzungen kann ab
Tarifwerk 2005 auch vereinbart werden, dass die Uberschuss-
anteile mit den falligen Beitrdgen verrechnet werden (Sofort-
gewinnverrechnung).

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhdngigkeit
von der Berufsklasse folgende Sofortgewinnsatze in Prozent:
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Berufs- Tarifwerke  Tarifwerke  Tarifwerke
klasse 2005-2012 2013-2016 ab2016B
it - - 40
1 50 55 25
2 40 45 25
3+ - - 35
3 12 12 25
4 4 4 25
E _
S 12 12 -

8.4.2 Versicherungen nach Eintritt der Berufsunfahigkeit

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinsliberschussanteil ZI in Prozent des iberschussberechtig-
ten Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres. Fur die dartiber hinaus eventuell
noch bestehenden Anwartschaften auf BUZ-Leistungen wird
der volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewshrt.

Die jéhrlichen Zinsiiberschussanteile fiir die Beitragsbefreiung
werden zur weiteren Erhohung der verzinslich angesammelten
Uberschussanteile verwendet.

Die jahrlichen Zinsliberschussanteile fiir die Barrente werden
fur die Bildung einer zuséatzlichen beitragsfreien BUZ-Rente
(BUZ-Bonusrente) verwendet, die zusammen mit der tarif-
malig versicherten Rente und einer evtl. vereinbarten BUML
fallig wird. Die BUZ-Bonusrente sowie die evtl. vereinbarte
BUML sind wiederum tberschussberechtigt.

Fir die einzelnen Tarifwerke gelten die unter Ziffer 8.4.1.1
aufgefiihrten Zinstiberschussanteile in gleicher Hohe.
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Uberblick

Im 25. Jahrihres Bestehens konnte die Gesellschaft ein her-
ausragendes Geschéftsergebnis erzielen. Der Bestandsausbau
im Privatkundengeschaft und die planmaRige Steigerung
der Beitragseinnahmen trugen dazu ebenso bei wie ein
glinstiger Schadenverlauf und das konsequente Festhalten
an ertragsverbessernden Malinahmen.

Alle von der Gesellschaft betriebenen Versicherungszweige
und -arten sind auf Seite 90 aufgefihrt.

Ertragslage
Beitrége

Im selbst abgeschlossenen Geschaft konnten die Brutto-Bei-
tragseinnahmen um 4,2 % auf 129,7 (Vj. 124,5) Mio. EUR ge-
steigert werden. Davon entfielen auf das Privatkundengeschaft
70,1 Mio. EUR, was einer Steigerung um 5,5 % entspricht. Im
gewerblichen Geschéft stiegen die Beitragseinnahmen um
2,6 % auf 59,7 Mio. EUR. Fur das in Riickdeckung Gibernom-
mene Geschdft erreichten die Beitragseinnahmen mit 7,9 (Vj.
7,4) Mio. EUR eine Steigerung um 7,6 %. Im Gesamtgeschéft
konnten die Beitragseinnahmen damit um 4,4 % auf 137,7
(Vj. 131,9) Mio. EUR erhtht werden.

Beitragseinnahmen des selbst abgeschlossenen
Geschéfts in Mio. EUR

124,5 129,7
115,6 118,0 120,4 .
36,4 36,3 38,7 39,5 40,8
25,7 271 285 296 303
535 54,6 53,2 55,4 58,6
2013 2014 2015 2016 2017

Sach- und sonstige Versicherungen
Allgemeine Haftpflicht-und Unfallversicherung

Kraftfahrtversicherung

Versicherungsleistungen

Die Schadenentwicklung ist im vierten Jahr in Folge sehr
positiv verlaufen. Mit einer Brutto-Schadenquote von 66,9
(66,3) % bei absoluten Schadenaufwendungen des Geschafts-
jahres von 90,9 (Vj. 86,3) Mio. EUR konnte an den sehr guten
Vorjahreswert angekniipft werden. Im selbst abgeschlossenen
Geschaft betrugen die Geschéftsjahresschadenaufwendun-
gen 87,8 (83,5) Mio. EUR, was einer Schadenquote von 68,1
(67,4) % entspricht. Im Gbernommenen Geschaft fiihrte der
Aufwand fur Versicherungsleistungen des Geschaftsjahres
in Hohe von 3,1 (Vj. 2,8) Mio. EUR zu einer Schadenquote
von 44,7 (Vj. 44,4) %.

Versicherungsleistungen des selbst abgeschlossenen
Geschéfts in Mio. EUR

146,8
74,2
83,2 86,6 83,5 87.8
26,6 184 228
131 267
s 31 15,7 12,5
59,5 494
44,2 46,9 52,5
2013 2014 2015 2016 2017

Sach- und sonstige Versicherungen
Allgemeine Haftpflicht-und Unfallversicherung

Kraftfahrtversicherung

Kosten

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb betrugen
im Berichtszeitraum brutto 33,7 (Vj. 32,5) Mio. EUR und fiir
eigene Rechnung 18,3 (Vj. 17,4) Mio. EUR. Das entspricht
einer Brutto-Kostenquote von 24,8 (Vj. 24,9) %, die sich aus
einer Abschlusskostenquote von 11,3 (Vj. 11,8) % und einer
Verwaltungskostenquote von 13,5 (Vj. 13,2) % zusammen-
setzt. Fiir eigene Rechnung lag die Kostenquote bei 22,1
(Vj. 22,3) %. Im selbst abgeschlossenen Geschaft betrug
die Kostenquote brutto 23,4 (Vj. 23,7) % und fir eigene
Rechnung 19,9 (Vj. 20,2) %.
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Verlauf des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rech-
nung wies vor Schwankungs- und Drohverlustriickstellung
einen Ertrag von 9,4 (Vj. 8,3) Mio. EUR auf. Der Schwankungs-
rlckstellung und dhnlichen Rickstellungen wurden 3,4 (Vj.
4,5) Mio. EUR zugefiihrt. Die Drohverlustriickstellung wurde
um 0,4 Mio. EUR verringert.

Unfallversicherung

In der Unfallversicherung erhéhten sich die Beitragsein-
nahmen um 3,1 % auf 15,9 Mio. EUR. Der Versicherungsbe-
stand ging leicht um 0,2 % auf 92 238 Vertrage zurick. Die
Schadenquote verringerte sich auf 52,9 (Vj. 66,9) %. Nach
Erhohung der Schwankungsrickstellung um 0,4 (Vj. -0,1)
Mio. EUR schloss das versicherungstechnische Ergebnis fir
eigene Rechnung mit einem Ertrag von 4,6 (Vj. 1,7) Mio. EUR.

Haftpflichtversicherung

In der Haftpflichtversicherung wuchs der Bestand auf 128 933
(Vj. 127 094) Vertrage an. Die Beitragseinnahmen stiegen um
1,8 % auf 14,4 (Vj. 14,2) Mio. EUR. Die Schadenquote verbes-
serte sich weiter auf 28,5 (Vj. 38,4) %. Wegen Uberschreitens
des Sollbetrages der Schwankungsriickstellung wurde diese
um 0,6 Mio. EUR verringert. Das versicherungstechnische
Ergebnis fir eigene Rechnung wies einen Ertrag von 5,1 (Vj.
4,8) Mio. EUR auf.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Beeinflusst durch den Abbau in der gewerblichen
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung (-6,1 %) ging der
Bestand trotz eines Wachstums im Privatkundengeschaft
insgesamt um 1,3 % auf 107 866 (Vj. 109 336) Vertra-
ge zurlick. Die Beitrage erhdhten sich aufgrund von Sa-
nierungen und Portefeuille-Umstrukturierungen um
5,8 % und betrugen 35,6 (Vj. 33,6) Mio. EUR. Die Schaden-
quote verbesserte sich auf 91,3 (Vj. 93,2) %. Nach Erhéhung
der Schwankungsrickstellung um 1,3 (Vj. 0,3) Mio. EUR und
Entnahme von 0,4 Mio. EUR aus der Drohverlustriickstellung
ergab sich im versicherungstechnischen Ergebnis fir eigene
Rechnung ein Verlust von 2,1 (Vj. 2,1) Mio. EUR.

Sonstige Kraftfahrtversicherungen

Mit 78 078 (Vj. 77 843) Vertrdgen lag der Bestand an Versiche-
rungsvertragen in der Fahrzeugvoll- und Teilversicherung auf
Vorjahresniveau (+0,3 %). Die Beitragseinnahmen erhéhten
sich durch den gleichen Effekt wie in der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung um 5,6 % auf 23,0 (Vj. 21,8) Mio. EUR.
Die Schadenquote betrug 87,1 (Vj. 83,0) %. Nach Erh6hung
der Schwankungsriickstellung um 0,3 Mio. und Verringe-

rung der Drohverlustriickstellung um 0,2 Mio. EUR wies das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis einen Verlust von
0,5 (Vj. 0,4) Mio. EUR auf.

Feuerversicherung

Durch den Ausstieg aus der Versicherergemeinschaft Grof3-
kunden verringerte sich der Bestand an Vertragen in der
Feuerversicherung planmaRig um 9,8 % auf 10 362 (Vj.
11 491) Vertrage. Die Beitragseinnahmen gingen entspre-
chend um 4,1 % auf 5,9 (Vj. 6,1) Mio. EUR zuriick. Im Zuge
derin 2015 begonnenen SanierungsmaBnahmen und des
damit einhergehenden Ausbleibens von GroRschdden ver-
besserte sich die Schadenquote weiter auf 43,1(Vj. 47,1) %.
Aufgrund der guten Schadenquote mussten der Schwan-
kungsrickstellung 1,1 Mio. EUR zugefiihrt werden, sodass
das versicherungstechnische Nettoergebnis mit einem Verlust
von 0,2 (Vj. +0,1) Mio. EUR schloss.

Verbundene Hausratversicherung

Bei einer Anzahl von 98 539 (Vj. 97 872) Versicherungsver-
tragen wurden in der Verbundenen Hausratversicherung
Beitragseinnahmen in Héhe von 7,3 (Vj. 7,1) Mio. EUR erzielt.
Das entsprach einem Beitragswachstum von 2,8 %. Die Scha-
denquote betrug 28,8 (Vj. 27,1) %. Fur das versicherungs-
technische Ergebnis fiir eigene Rechnung ergab sich nach
Verringerung der Schwankungsrickstellung um 0,1 (Vj. 0,3)
Mio. EUR wegen Uberschreitens des Sollbetrages ein Ertrag
von 2,3 (Vj. 2,2) Mio. EUR.

Verbundene Wohngebdudeversicherung

Beitragsanpassungen in der Verbundenen Wohngebaude-
versicherung fihrten zur Steigerung der Beitragseinnahmen
um 5,6 % auf 16,5 (Vj. 15,6) Mio. EUR. Der Versicherungs-
bestand steigerte sich lediglich um 0,5 % auf 39 561 (Vj.
39 357) Vertrage. Die Schadenquote erhéhte sich aufgrund
eines Sturmereignisses (Herwart) auf 75,8 (Vj. 58,2) %. Nach
Erhohung der Schwankungsriickstellung um 0,3 (Vj. 1,7) Mio.
EUR und der Drohverlustrickstellung um 0,3 Mio. EUR lag
das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rechnung
bei einem Verlust von 3,4 (Vj. 2,8) Mio. EUR.

Sonstige Versicherungszweige

In den sonstigen Versicherungszweigen erhéhte sich der
Bestand um 2,4 % auf 113 586 (Vj. 110 893) Vertrage. Die
gebuchten Bruttobeitrdge erhohten sich auf 11,1 Mio. EUR.
Davon entfielen auf die Gbrige Sachversicherung 8,6 Mio.
EUR und auf sonstige Versicherungen 2,5 Mio. EUR. Die
Schadenquote lag bei 54,6 (Vj. 44,6) %. Die Schwankungs-
rickstellung wurde um 0,7 (Vj. 1,7) Mio. EUR erhéht, die
Drohverlustriickstellung um 0,1 (Vj. 0,1) Mio. EUR verringert.
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Nach Rickversicherung ergab sich ein versicherungstechni-
scher Ertrag von 0,6 (Vj. 0,4) Mio. EUR.

Verlauf des in Riickdeckung tibernommenen
Versicherungsgeschifts

Das in Riickdeckung Gibernommene Geschéft ergab sich im
Wesentlichen aus Retrozessionsvertragen mit der Deutschen
Ruckversicherung AG, Disseldorf. Dartiber hinaus wurde
in geringem Umfang indirektes Geschaft bei der Pharma-
Ruckversicherungs-Gemeinschaft sowie im Rahmen der
Beteiligung der Gesellschaft an der Extremus Versicherungs-
AG gezeichnet. Die Beitragseinnahmen betrugen im Ge-
schéftsjahr 7,9 (Vj. 7,4) Mio. EUR. Die Schadenquote lag mit
44,7 (Vj. 44,4) % auf Vorjahresniveau. Nach Verringerung der
Schwankungsrtickstellung um 0,2 (Vj. 0,8) Mio. EUR betrug das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis 0,5 (Vj. 1,3) Mio. EUR.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen stieg um 0,4 Mio. EUR
auf 3,6 Mio. EUR. Der Anstieg des Nettoergebnisses ist vor
allem auf den Wegfall von Abschreibungen (Vj. 0,7 Mio. Euro)
zurtickzufiihren. Die Nettoverzinsung erhohte sich im Ge-
schéftsjahr auf 2,2 %. Aus dem Abgang eines Pfandbriefes
sind Verluste in Hohe von 0,7 TEUR entstanden. Die laufende
Durchschnittsverzinsung, berechnet nach der vom Gesamt-
verband der Deutschen Versicherungswirtschaft empfohlenen
Methode, lag bei 2,2 (Vj. 2,4) %.

Jahresergebnis

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlie3t mit einem Jah-
restiberschuss von 5,5 Mio. EUR. Nach Hinzurechnung des
Gewinnvortrags aus dem Vorjahr ergibt sich ein Bilanzgewinn
von 5,5 (Vj. 3,5) Mio. EUR, Uber dessen Verwendung die Haupt-
versammlung beschlieRt. Der Gewinnverwendungsvorschlag
ist auf Seite 91 aufgefihrt.

Finanzlage

Ziel der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Ver-
sicherung AG ist es, jederzeit alle vertraglichen Verpflich-
tungen erfillen zu kénnen. Daftir werden die Kapitalanla-
gen langfristig an den Falligkeiten unserer vertraglichen
Verpflichtungen ausgerichtet. Das Vermdgen wird dabei mit
einer hochstmaoglichen Sicherheit und Rentabilitat unter
Wahrung einer angemessenen Mischung und Streuung
sowie aller gesetzlichen Vorgaben angelegt. In Verbindung
mit einer angemessenen Liquiditdtsreserve garantiert dies
sowohl die kurzfristige als auch dauerhafte Erfullung aller
Zahlungsverpflichtungen der Gesellschaft.

Die Liquiditatslage wird regelméRig Uberpriift und standig
an die sich verdndernden Situationen angepasst. Die Zah-
lungsfahigkeit war im Berichtsjahr stets gewdhrleistet und
steht auch im laufenden Geschéftsjahr aul3er Frage.

Das wirtschaftliche Eigenkapital (Eigenkapital ohne im Bi-
lanzgewinn enthaltene Aktiondrsdividende) ist mit 41,6 Mio.

EUR im Vergleich zum Vorjahr um 4,4 Mio. EUR angewachsen.

Die seit 01.01.2016 geltenden Solvabilitatsanforderungen
wurden umfassend erfullt.

AuBerbilanzielle und sonstige finanzielle Verpflichtungen
der Gesellschaft sind auf Seite 99 dargestellt.
Vermdégenslage

Versicherungsbestand

Der Bestand an Versicherungsvertrdgen erhdhte sich um
0,4 % auf 669 163 (Vj. 666 287) Vertrage.
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Kapitalanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere
Namensschuldverschreibungen
Schuldscheinforderungen und Darlehen

Uibrige Ausleihungen

Der Bestand an Kapitalanlagen ist gegentiber dem Vorjahr
um 5,7 % auf 167,6 Mio. EUR gestiegen.

Die Bruttoneuanlagen beliefen sich auf 19,8 Mio. EUR, was ei-
ner Neuanlagequote von 12,5 % des Kapitalanlagebestandes
entspricht. Der gréBte Teil der Bruttoneuanlage floss mit 16,7
Mio. EUR in den Masterfonds. Im Berichtsjahr waren Abgdnge
in Hohe von 10,7 Mio. EUR zu verzeichnen. Zuschreibungen
oder Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.

Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen sind netto um
8,5 Mio. EUR auf 122,6 (Vj. 114,1) Mio. EUR gestiegen. Auf
die Schadenriickstellungen entfielen davon 65,9 (Vj. 62,7)
Mio. EUR. Sie erhéhten sich um 3,2 Mio. EUR.

Die Schwankungsrickstellung erhéhte sich im selbst abge-
schlossenen Geschaft um 3,4 Mio. EUR auf 33,8 (Vj. 30,4) Mio.
EUR. Die Zuftihrungen betrugen 4,7 Mio. EUR und ergaben
sich hauptsachlich in den Sparten Kraftfahrzeug-Haftpflicht,
Feuer, Fahrzeugversicherung, Verbundene Wohngeb&ude,
Unfall, Extended Coverage und Sturm. In Héhe von 1,8 Mio.
EUR wurden Schwankungsriickstellungen aufgeldst. Davon
entfielen 0,7 Mio. EUR auf die Sparten Verbundene Hausrat
und Haftpflicht, wo jeweils der Sollbetrag erreicht wurde.
Der Sollbetrag der Schwankungsrtickstellungen tber alle
Sparten betrug 47,6 Mio. EUR. Im Gibernommenen Geschaft
wurde die Schwankungsrickstellung um 0,2 Mio. EUR auf
1,0 Mio. EUR verringert.

Die Drohverlustriickstellung erreichte im Geschaftsjahr
nach einer Auflésung von 0,4 Mio. EUR einen Stand von
4,6 Mio. EUR.

Verande-
31.12.2017 31.12.2016 rung

Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR
0,2 0,1 0,2 0,1 -
2,0 1,2 2,0 1,2 -
96,6 57,6 77,9 49,1 18,7
18,9 11,3 23,5 14,9 -4,6
29,5 17,6 29,5 18,6 -
18,4 11,0 23,4 14,8 -5,0
2,0 1,2 2,0 1,3 -
167,6 100,0 158,5 100,0 9,1

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft ist entsprechend den 8§ 15 ff. AktG mit der
S.V. Holding AG, Dresden, die 100 % des Aktienkapitals besitzt,
sowie der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Frei-
staates Sachsen mbH, Berlin, die ihrerseits 51 % der Anteile
der S.V. Holding AG halt, verbunden. Die restlichen 49 % des
Aktienkapitals besitzt die BSO Beteiligungsgesellschaft mbH,
Minchen. Diese wiederum wird von der Bayern-Versicherung
Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Miinchen, und der
SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart, gehalten.

Weiter ist sie mit der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG, Dresden, deren Aktienkapital sich
zu 100 % im Besitz der S.V. Holding AG befindet, nach den
8§ 15 ff. AktG verbunden.

Im Rahmen einer Funktionsausgliederung wurden vor allem
die Funktionen Vertrieb, Rechnungswesen, Betriebsorga-
nisation, Allgemeine Verwaltung und Vermdgensanlagen
der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG Ubertragen. Die Vermittlung von Versicherungen erfolgt
im Wesentlichen durch die Aullendienstorganisation der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG.

Nach den Vorschriften des 8 312 AktG erstellte der Vorstand
einen Bericht Uber die Beziehungen der Gesellschaft zu ver-
bundenen Unternehmen. Dieser schliet mit der Erklarung:

,Die Gesellschaft erhielt bei jedem im Bericht Giber Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsge-
schaft eine angemessene Gegenleistung. Dieser Beurteilung
liegen die Umstande zu Grunde, die uns im Zeitpunkt, in dem
die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt waren.
Berichtspflichtige MalRnahmen auf Veranlassung oder im In-
teresse der mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen
wurden weder getroffen noch unterlassen.”
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Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung
Strukturen und Prozesse des Risikomanagements

Der Umgang mit Risiken ist fiir die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG von malRgeblicher
Bedeutung. Dies gilt sowohl fur Risiken aus den Bereichen
Versicherungstechnik und Kapitalanlage als auch fir alle
anderen Risiken der strategischen und operativen Unter-
nehmensfiihrung. Bereits heute verfligt die Gesellschaft tiber
ein umfangreiches Kontroll-, Berichts- und Meldewesen. Das
Risikomanagement der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG gewahrleistet, dass im Sinne
der aufsichtsrechtlichen Anforderungen gefdhrdende Ent-
wicklungen und wesentliche Risiken friihzeitig erkannt und
addquate Gegenmalnahmen ergriffen werden kénnen. Es
orientiert sich konsequent am Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG), an den Vorgaben der Europdischen Union und EIOPA
sowie den Auslegungsentscheidungen und Rundschreiben
der BaFin. Die dauerhafte Erfillbarkeit der eingegangenen
Verpflichtungen steht dabei im Vordergrund. Die gezielte
Abwdgung von Risiko und Ertrag tragt damit wesentlich zum
langfristigen Unternehmenserfolg bei.

Die Struktur der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allge-
meine Versicherung AG stellt eine Funktionstrennung zur
Vermeidung von Interessenkonflikten sicher. Dabei wird
auf eine klare Trennung zwischen Risikoaufbau und deren
Bewertung und Steuerung Wert gelegt, die zusatzlich durch
flankierende Mallnahmen abgesichert wird. Die Aufgaben
und Verantwortlichkeiten aller handelnden Personen sind
eindeutig in einer Verantwortungsmatrix definiert.

Die Vorgaben zur allgemeinen sowie strategischen Risiko-
handhabung und -steuerung sind in einer Risikostrategie
dokumentiert und werden im jahrlichen Strategieaudit kritisch
analysiert. Die Gesellschaft verfolgt einen primar dezentral
ausgerichteten Risikomanagementansatz, bei dem die Ri-
sikoidentifikation und -bewertung sowie die Umsetzung
von MalRnahmen zur Risikobegrenzung tiberwiegend den
operativen Funktionseinheiten obliegt.

Das Zentrale Risikomanagement verantwortet in der Spar-
kassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG
die ordnungsgemalie und wirksame Ausgestaltung und
Umsetzung des Risikomanagementsystems, dessen Wei-
terentwicklung, die Steuerung und Koordination des Risi-
komanagementprozesses sowie die interne und externe
Berichterstattung. Weiterhin férdert es die Risikokultur im
Unternehmen. Dartiber hinaus wird durch das Zentrale Risi-
komanagement die Risikomanagement-Funktion im Rahmen
der Geschaftsorganisation ausgetibt.

Das oberste Berichts- und Entscheidungsgremium im Zu-
sammenhang mit dem Risikomanagementsystem bzw. der
Risikosituation der Gesellschaft ist das Risikokomitee. Die
Entscheidungskompetenz liegt dabei ausschlieBlich beim

Vorstandsgremium. Neben dem Vorstand geh6ren dem
Risikokomitee die verantwortlichen Inhaber der Solvency
Il Schltusselfunktionen Risikomanagement, Compliance,
Versicherungsmathematik und Revision sowie weitere Fiih-
rungskrafte an. Damit konnen alle Risikomanagementfragen
durch Beratung und Entscheidungsvorbereitung mit Verant-
wortlichen der hochsten Fiihrungsebene diskutiert werden.

In den Sitzungen des Risikokomitees erfolgt gegeniiber dem
Vorstand die Berichterstattung zum Risikomanagementpro-
zess, zu den Risikocontrollingmodellen, zu Kapitalanlagen und
zum Kapitalanlagerisikomanagement. Auf operativer Ebene
wird das Risikokomitee von den Steuerungskreisen Leben
und Komposit unterstitzt. Die Steuerungskreise sind unter
anderem flr den Aufbau, die Pflege sowie die Anpassung von
Methoden und Prozessen an Unternehmensspezifika zustdn-
dig und sprechen Empfehlungen an das Risikokomitee aus.

Die Risikosituation fir die Schaden- und Unfallversicherung
wird mit Hilfe separater Risikotragfdhigkeitskonzepte und
Limitsysteme Uberwacht und gesteuert. Dazu beschlieRt
der Vorstand fur die Gesellschaft, ob und in welcher Hohe
vorhandenes Kapital zur Bedeckung der bestehenden Risiken
zur Verfligung steht (Risikodeckungsmasse). Die Risikotragfa-
higkeit ist gewahrleistet, wenn die Risikodeckungsmasse die
jeweilige Summe der Gesamtrisiken um mindestens 130 %
Ubersteigt. Zur unterjdghrigen Kontrolle sind Ampelsysteme
und verbindliche Eskalationsprozesse definiert. Der Zusam-
menhang zwischen den finanziellen Ressourcen und der
aktuellen Risikosituation wird monatlich in mehrdimensi-
onalen Perspektiven herausgearbeitet. Gleichzeitig fiihren
die Konzernunternehmen vierteljahrliche Risikoinventuren
durch. Der Fokus liegt dabei auf der Erfassung samtlicher
Risiken und Prozesse, die sich nachhaltig negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage des Konzerns auswirken
kénnen. Im Rahmen der Risikobewertung wird dargestellt,
welche MaBBnahmen zur Risikobegrenzung ergriffen wurden
und wie sich diese Malknahmen auswirken. Die quantitative
Risikobewertung erfolgt demnach unter Beriicksichtigung
der bestehenden MaRnahmen, das heil3t nach Steuerung.
Dariiber hinaus kann es Einzelrisiken geben (z.B. Kapital-
anlage), fir die eine Betrachtung vor Steuerung zusatzlich
durchgefihrt wird.

Um Risiken zu messen, zu kontrollieren und zu steuern,
stehen dem Zentralen Risikomanagement und den Fachbe-
reichen folgende qualitative und quantitative Instrumente
zur Verfligung.

Allgemeine Instrumente:

- Strategien (Unternehmens-, Risiko-, Kapitalanlagestrategie)
- Jahres- und Mehrjahresplanungen

- Plan-Ist Vergleiche

- Stresstests und Sensitivitdtsanalysen

- Asset-Liability-Management

- Ampelsysteme
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Dartiber hinaus bestehen entsprechend der jeweiligen Ri-
sikokategorie weitere spezielle Instrumente, um Risiken zu
messen, zu kontrollieren und zu steuern.

Risikoart Instrument

Markt- und Kreditrisiken  Szenario- und

Sensitivitatsanalysen
laufende Ratingliberwachung
Ausfallstatistiken

Anlagegrenzen im
Direktbestand

Anlagerichtlinien bei Fonds

Prozess zur eigenen
Kreditrisikoeinschatzung

Coverage der Landesbank
Baden-Wirttemberg
Liquiditatsplanung und
-stresstests

Liquiditatsrisiken

Szenario- und
Sensitivitatsanalysen

Versicherungstechnische
Risiken
mathematisch-
naturwissenschaftliche
Modellrechnungen

Zonierungssysteme

Rickversicherungs-
management

Operative Risiken Plan-Ist Vergleiche

interne Kontrollsysteme

Business Continuity
Managementsystem

Kompetenzrichtlinien

Compliance-Management-
System

Interne Vorgaben

Das vollumfangliche Gesamtbild der jeweils aktuellen Risi-
kosituation liefern die jéhrlichen Berichte im Rahmen des
Regular Supervisory Reportings (RSR) und zur Solvenz- und
Finanzlage (SFCR) sowie der Bericht zur unternehmensei-
genen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA-Bericht)
gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Eine Ausfertigung
des RSR und des ORSA-Berichts wird der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgelegt. Ergdnzende
Analysen und Informationen erhélt der Vorstand in monat-
licher und quartarlicher Frequenz, wie zum Beispiel in einer
Vorstandssitzung bzw. im Risikokomitee oder ad hocim
Rahmen des Ad hoc-Meldeprozesses. Der Vorstand informiert
den Aufsichtsrat vierteljahrlich Gber das Risikoportfolio und
in den Aufsichtsratssitzungen iber den aktuellen Stand des
Risikomanagementsystems.

Das Interne Kontrollsystem (IKS), das Compliance-Manage-
ment-System und das Business Continuity Managementsys-
tem (BCM) sind weitere wichtige Bestandteile zur Steuerung
der Risikosituation. Die Einhaltung aller einschlagigen ge-
setzlichen und sonstigen Vorschriften (z.B. interne Vereinba-
rungen, Arbeitsanweisungen und Richtlinien) wird durch die
Compliance-Funktion koordiniert. Der verantwortliche Inhaber
der Compliance-Funktion ist Mitglied des Risikokomitees.
Die Leitlinie fiir die Compliance-Funktion regelt verbindliche
Verhaltensgrundsétze fir die Mitarbeiter. Das etablierte BCM
besteht u.a. aus einem Notfallstab, einer Notfallbeauftragten
sowie einem standardisierten Alarmierungsvorgehen. BCM-
Plane stellen sicher, dass die notwendigen Ressourcen fur die
kritischsten Geschaftsprozesse (Mitarbeiter, Rdumlichkeiten,
externe Dienstleister, IT-Anwendungen, Dokumente) zeitge-
recht zur Verfiigung stehen.

Um auch weiterhin bestmdglich auf die Anforderungen der
Zukunft vorbereitet zu sein, nehmen die Mitarbeiter der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung
AG regelmélRig an Seminaren zu aufsichtsrechtlichen The-
menstellungen und an quantitativen Auswirkungsstudien
teil. Uber Arbeitsgruppen, Erfahrungsaustausche mit den
offentlichen Versicherern und Informationsveranstaltungen
(GDV, BaFin, sonstige Anbieter) werden zudem ein laufender
Know-how-Aufbau und eine Orientierung an Best Practice
Lésungen sichergestellt.

Das Risikomanagementsystem wird jéhrlich durch die Inter-
ne Revision geprift. Fir das Jahr 2017 ergaben sich keine
wesentlichen Beanstandungen.

Der unternehmensinterne Risikobegriff bezieht sich nicht nur
auf die Nichterreichung explizit formulierter Ziele, sondern
auch darauf, dass implizit ergebende Chancen nicht realisiert
werden kdnnen. Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allge-
meine Versicherung AG betrachtet demnach sowohl Risiken
als auch Chancen. Die jeweiligen Risiken sind bekannt und
werden bewusst gesteuert. Die Risikosituation der Kapitalan-
lagen ist mal3geblich von der Kapitalmarktsituation gepragt.
Investitionen in hdchste Qualitdten sowie eine breite Streuung
versetzen die Sparkassen- Versicherung Sachsen Allgemeine
Versicherung AG in die Lage, den aufsichtsrechtlichen An-
forderungen jederzeit nachkommen zu kénnen. Somit sieht
sich die Gesellschaft in der Lage, alle Verpflichtungen aus den
bestehenden Vertrdgen dauerhaft zu erfillen.

Den Empfehlungen des Deutschen Standardisierungsrates
zur Risikoberichterstattung von Versicherungsunternehmen
(DRS 20) folgend, stellt sich die Risikosituation der Sparkassen-
Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG im Detail
wie folgt dar:
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Ergebnisse der Risikoerhebung
Versicherungstechnische Risiken

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versiche-
rung AG betreibt die Sparten Kraftfahrt-, Sach-, Haftpflicht-,
Unfall- und Beistandsleistungsversicherung. Das Portefeuille
der Gesellschaft ist in den einzelnen Versicherungssparten
ausgewogen, wobei der Schwerpunkt in der Kraftfahrtver-
sicherung liegt. Es gibt klare Zustandigkeiten und Verant-
wortlichkeiten fir die Bearbeitung von Versicherungsver-
trdgen. Als Instrumente des Risikomanagements kommen
mathematisch-naturwissenschaftliche Modellrechnungen,
weiterentwickelte Zonierungssysteme sowie die Optimierung
des Ruickversicherungsschutzes aktiv zum Einsatz.

Die versicherungstechnische Risikosituation eines Scha-
den- und Unfallversicherers ist wesentlich gepragt durch
das Pramienrisiko, das Reserverisiko und das Ruckversiche-
rungsrisiko. Mit Hilfe verschiedener Vorkehrungen erreicht die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung
AG, dass die beschriebenen Risiken transparent und somit
kontrollierbar gemacht werden.

a) Pramienrisiko

Das Pramienrisiko besteht darin, dass die kalkulierten Pramien
fur die Schadenbelastung und Kosten nicht ausreichend sind.
Um das Pramienrisiko beherrschbar zu gestalten, basiert
die Kalkulation unserer Produkte auf einer breiten Basis
ausgewahlter Rechnungsgrundlagen und mathematisch-
statistischer Verfahren. Es werden u. a. Daten des Verbandes
offentlicher Versicherer (V6V) sowie des Gesamtverbandes
der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (GDV) zur Kal-
kulation herangezogen.

Zur Risikosteuerung des Portefeuilles gibt es in allen Sparten
Annahme- und Zeichnungsrichtlinien. Ein Fachcontrolling
analysiert und bewertet kontinuierlich die Schaden- sowie
auch die produktspezifischen Beitrags- und Kostenentwick-
lungen. Aus den Erkenntnissen und der Abschdtzung der
kunftigen Entwicklung werden MaBnahmen sowie ggf. ein
Re-Underwritingprogramm abgeleitet. Dartber hinaus sind
in nahezu allen Vertragen Beitragsanpassungsmdglichkeiten
bei gednderter Risikosituation vorgesehen. Fiir die Sparten
der Feuerversicherung wurde in 2017 die in den Vorjahren
begonnene Portefeuilleumstrukturierung konsequent wei-
tergefthrt.

Mit der Existenzversicherung bietet die Gesellschaft ein
Produkt in der Unfallversicherung an, das fiir den Versicherer
einen Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht enthalt
und mit gleichbleibenden Beitrdgen tber die Vertragslauf-
zeit kalkuliert ist. Dadurch sind die Pramien zu Beginn der
Vertragslaufzeit hoher und zum Ende der Laufzeit niedriger
als zur Deckung des Schadenaufwandes benétigt. Um den
aus den biometrischen Risiken herrtihrenden Verpflich-
tungsiberhang angemessen zu beriicksichtigen, wird eine
Beitragsdeckungsriickstellung gebildet.

Mit der Einfiihrung des Produktes Sorglos Leben (Personen-
schutzbrief) gegen Einmalbeitrag in 2016 wird ein Produkt
mit einem lebenslangen Versicherungsschutz angeboten. Es
erfolgt eine einmalige Beitragszahlung bis zum Ablauf des
Versicherungsjahres, in dem die versicherte Person das 85.
Lebensjahr vollendet hat. Danach schlief3t sich ein beitragsfrei-
er Versicherungsteil an, fir dessen kiinftige Verpflichtungen
eine Beitragsdeckungsrtickstellung gebildet wird.

b) Reserverisiko

Das Reserverisiko besteht darin, dass insbesondere im Long-
Tail-Geschaft die Auszahlungen fir eingetretene Schaden die
dafur gebildeten Riickstellungen Ubersteigen.

Die versicherungstechnischen Einzelschadenrickstellungen
fur bekannte Schaden bemisst die Gesellschaft kaufménnisch
auskdmmlich durch eine bestmdégliche Einschdtzung aller
Umstande (z.B. medizinische und wirtschaftliche Entwicklung).
Bei groRBen Personenschaden werden zudem Rehaexperten
hinzugezogen. Bei Veranderung des Sachverhaltes werden
Anpassungen vorgenommen. Darliber hinaus werden auf
Basis aktuarieller Methoden zusatzliche Rickstellungen
fUr statistisch zu erwartende, aber am Bilanzstichtag noch
unbekannte Schdden gebildet.

Die Ruckstellungen werden durch systematische Analysen
mit Hilfe mathematisch-statistischer Methoden bewertet
und Uberwacht. Abwicklungsergebnisse werden laufend
kontrolliert. Die hieraus gewonnenen Erkenntnisse werden
umgesetzt.

In den letzten Jahren entwickelten sich die Brutto-Schaden-
guoten mit und ohne Kumulereignissen sowie die Brutto-
Abwicklungsergebnisse der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG im selbst abgeschlossenen
Geschaft wie folgt:
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2017 2016

Geschaftsjahresschadenquoten in % der

verdienten Bruttobeitrdge, inkl. Kumulereignisse 68,1 67,4

Geschdftsjahresschadenquoten in % der
verdienten Bruttobeitrage, exkl. Kumulereignisse 65,4 66,9

Abwicklungsergebnis in % der

Eingangsschadenrtickstellung 9,5 6.3

Kumulschadenereignisse ab 0,5 Mio. EUR

Zusatzlich werden nach den handelsrechtlichen Berech-
nungsvorgaben Schwankungsriickstellungen sowie Droh-
verlustrickstellungen gebildet.

) Riickversicherungsrisiko
Das Ruickversicherungsrisiko besteht in der Fehleinschdtzung
unserer Exposure und dem Ausfall von Rickversicherern.

Mit einer sicherheitsorientierten Riickversicherungsstrategie
werden bei den versicherungstechnischen Risiken sowohl
die maximale Schadenbelastung aus Kumulereignissen wie
auch Schwankungen aus groBeren Einzelschdden begrenzt.

Ein wesentliches Risiko —insbesondere als regionaler Ver-
sicherer —ist das Zufalls- und Konzentrationsrisiko aus
Elementarschadenereignissen. Naturkatastrophen dieses
und der vergangenen Jahre deuten darauf hin, dass die
Eintrittswahrscheinlichkeit und die Intensitat solcher Scha-
denereignisse weiterhin zunehmen werden. Um das Risiko
der Fehleinschatzung zu minimieren, fihrt die Gesellschaft
regelmallig zusammen mit verschiedenen Riickversiche-
rungspartnern Analysen und Bewertungen unseres Elemen-
tarschadenexposure durch.

Um auch bei GroRschaden, Kumulereignissen und im
Long-Tail-Geschéft das Risiko von Forderungsausfallen bei
den Rickversicherern zu begrenzen, werden fortlaufend
deren Bonitdt und die aktuellen Ratings beobachtet. Zu-
satzlich diversifiziert die Sparkassen-Versicherung Sach-
sen Allgemeine Versicherung AG das Elementarschaden-
rtickversicherungsprogramm auf mehrere Rickversicherer
und platziert einen Grofteil der sonstigen Riickversicherung
bei den gruppeninternen Riickversicherern.

Insgesamt betrachtet kann unter heutigen Gesichtspunkten
die dauernde Erflllbarkeit der Verpflichtungen gegeniber
dem Kunden als gesichert angesehen werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Die ausstehenden Forderungen gegeniber Versicherungs-
nehmern beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 4,2 Mio. EUR.
Davon bestanden 1,4 Mio. EUR Forderungen mit mehr als
90 Tage zurilickliegendem Falligkeitszeitpunkt. Die durch-
schnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre lag bei

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
723 70,7 127,0 864 77,1 952 833 825
71,1 70,7 780 845 758 834 833 80,6

7,3 54 81 83 54 114 82 114

4,7 %. Zur Abdeckung des allgemeinen Ausfallrisikos wurden
entsprechende Wertberichtigungen gebildet. Die Risiken aus
dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft
werden als nicht bestandsgefahrdend eingestuft. Aus Riick-
versicherungsbeziehungen bestanden zum Bilanzstichtag
Forderungen in Hohe von 4,2 Mio. EUR. Forderungsausfélle
waren in der Vergangenheit nicht zu verzeichnen. Das Riickver-
sicherungsgeschaft wird ausschliellich mit Riickversicherern
getatigt, die Uber sehr gute Bonitaten verfligen.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Bereich der Kapitalanlagen kénnen Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken auftreten.

Durch Taufende Beobachtung der Entwicklung auf den Kapi-
talmérkten und erstellte Marktprognosen werden alle Anla-
geentscheidungen standig Uberprift. Die aufsichtsrechtlichen
Vorschriften des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht
fur Kapitalanlagen werden mit Hilfe quantitativer Grenzen
und qualitativer Vorgaben gesteuert.

Mit einer angemessenen Diversifikation nach kennzahleno-
rientierten Kriterien und inhaltlichen Vorgaben wird diesen
Risiken entgegengewirkt. Die strategische Ausrichtung er-
folgt im Wesentlichen an den Liquiditatserfordernissen der
Passivseite auf der einen und dem vorhandenen Risikokapital
auf der anderen Seite. Die Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG investiert in ein breit diversifi-
ziertes Portfolio Uberwiegend guter bis sehr guter Bonitaten.
Die Anlagen verteilen sich ausgewogen auf Staatsanleihen,
Pfandbriefe und Anleihen von Emittenten aus dem Finanz-
sektor. Dartiber hinaus stabilisieren zusatzliche Assetklassen
wie Aktien, Unternehmensanleihen, marktneutrale Strategien
und alternative Investments den Kapitalanlagenbestand. Zur
weiteren Beimischung werden zukiinftig auch Investitionen
in Immobilien getdtigt. Die Kapitalanlagestrategie der Ge-
sellschaft sieht fir 2018 eine konsequente Fortsetzung der
bisherigen konservativen Anlagepolitik vor.

Insgesamt stehen zur Pufferung dieser Risiken stille Reserven
der Kapitalanlagen sowie ein ausreichend hoher Bestand
an Eigenkapital zur Verfigung. Bei Eintreten der unter dem
Punkt a) Marktrisiken geschilderten Stressszenarien werden
die Anforderungen der versicherungstechnischen Verpflich-
tungen erfillt und Ubertroffen. Es ist gewdhrleistet, dass die
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Gesellschaft ihre gegenwdrtigen und zukiinftigen Verpflich-
tungen aus bestehenden Vertrdgen bedienen kann.

Im Rahmen der budgetorientierten Risikosteuerung wurde fur
Risiken der Kapitalanlagen mit GuV-Wirkung ein Risikobudget
festgelegt. Dieses betrug per 31.12.2017 29 Mio. Euro. Zum
Stichtag betrug die Auslastung des Budgets im zu steuernden
Szenario (VaR, 99,5 %) 11 Mio. Euro.

a) Marktrisiken

Marktrisiken konnen durch unglinstige Entwicklungen bei
Zinsen oder Kursen von Wertpapieren entstehen. Um ein
madgliches Risikovolumen ermitteln zu kénnen, werden in
regelmaBigen Abstdnden verschiedene Szenarien analysiert.

Zur Uberpriifung der Marktrisiken wurden unterschiedliche
Stresstests durchgefiihrt. Die Stresstests wurden bestanden.

Ein unterstelltes Szenario mit einem Riickgang der Aktienkurse
um 27 % wirde zu einer Verminderung der Marktwerte um
12,6 Mio. Euro fuhren. Da die Aktienengagements im Mas-
terfonds eingebettet sind, kommt es nur dann zu Abschrei-
bungen, sofern der Masterfonds als Ganzes dauerhaft und
malgeblich unterhalb des Buchwertes notiert.

Im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere wiirde das un-
terstellte Stressszenario mit einem Marktwertriickgang um
10 % zu einer Verminderung der Marktwerte um 13,0 Mio.
Euro fihren. Da die Papiere zu Nennwerten bzw. Anschaf-
fungskosten im Anlagevermdgen bilanziert werden, ergabe
sich daraus keine ergebniswirksame Konsequenz.

Es besteht deshalb nach heutigen Erkenntnissen keine Ge-
fahrdung der Garantien aus den eingegangenen Verpflich-
tungen durch das Marktrisiko. Eine laufende Uberpriifung
und Aktualisierung der Risikoeinschatzung ist sichergestellt.

b) Kreditrisiken

Kreditrisiken kdnnen eintreten, wenn Schuldner oder Kon-
trahenten insolvent werden. Durch die Uberpriifung der
entsprechenden Kontrahenten- und Emittentenlimite wird das
Kreditrisiko Uberwacht. Um das Kreditrisiko zu minimieren,
erfolgen die Investitionen breit gestreut und vornehmlich
nurin fundamental erstklassigen Werten. Die Kapitalanlagen
sind Uberwiegend in Anlagen des besseren Investmentgrade-
Bereichs investiert. Nachfolgende Tabellen geben die Auftei-
lung der Kapitalanlagen des Gesamtbestandes nach Art des
Emittenten und des Ratings wieder.

Art des Emittenden Mio. EUR in %
offentliche Schuldner 65,5 39,1
Pfandbriefe 35,4 21,1
Kreditinstitute
ohne Pfandbriefe 23,5 14,0
Unternehmensanleihen 5,6 3,3
Publikumsfonds Aktien 32,8 19,6
Rest 4,9 2,9
167,6 100,0
Rating Mio. EUR in %
AAA 68,3 40,7
AA 32,6 19,4
A 14,9 89
BBB 13,2 7,9
High Yields 1,0 0,6
ohne Rating 37,7 22,5
167,6 100,0

Die Anlagen ohne Rating umfassen die strategischen Betei-
ligungen sowie das Aktiensegment im Masterfonds.

Von der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Ver-
sicherung AG werden Nachrangpapiere im Kapitalanlagebe-
stand gehalten. Derzeit wird davon ausgegangen, dass keine
Nachrange ausfallen werden.

Fir das Portfolio besteht aus unserer Sicht keine Gefahr einer
dauernden Wertminderung.

¢) Liquiditatsrisiken

Eines der wesentlichen Ziele fir die SAS ist die Verfligbarkeit
von ausreichend liquiden Mitteln sowie schnell liquidierbaren
Kapitalanlagen zur Gewahrleistung des laufenden Geschafts-
betriebs. Die kurzfristige Liquiditat wird dabei mittels einer
Liquiditatsplanung gesteuert, die alle prognostizierten Zah-
lungsstrome des laufenden Jahres erfasst. Um unerwarteten
Liquiditatsanforderungen — auch in erheblichem Ausmal}
—begegnen zu kdnnen, ist stets ein Teil der Kapitalanlagen
in hochliquiden Anlagen investiert, die jederzeit schnell
und ohne gréRere Kursrisiken verdulRert werden kénnen.
Zusatzlich werden Liquiditatsstresstests durchgefiihrt, um
die Sensitivitdt des Bestands in ungtinstigen Marktphasen
zu analysieren.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kdnnen im Zusammenhang mit unzu-
langlichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen auftre-
ten. Insbesondere kdnnen solche Risiken durch menschliches,
technisches, prozessuales oder organisatorisches Versagen
oder durch externe Einfliisse entstehen. Unter operationel-
len Risiken werden z.B. die Stérung oder der Ausfall des
Verwaltungsgebaudes, von technischen Systemen bzw. der
Informationstechnik wie auch dolose Handlungen und Bear-
beitungsfehler zusammengefasst. Rechtliche Risiken konnen
sich aus Anderungen gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen ergeben. Die gesetzgeberischen Ak-
tivitaten sowie die aktuelle Rechtsprechung werden daher
laufend beobachtet, um frithzeitig und angemessen reagieren
zu konnen. Mit Hilfe eines Trainings-/Schulungstools werden
die Mitarbeiter flir compliance relevante Sachverhalte weiter
sensibilisiert.

Das wesentliche Instrument zur Begrenzung der operati-
onellen Risiken ist das Interne Kontrollsystem (IKS). Durch
Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen, Abstimmungs-
und Plausibilitdtsprifungen sowie hierarchisch abgestufte
Vollmachten und Berechtigungen wird sichergestellt, dass
maogliche Risiken im Rahmen der operativen Tatigkeiten der
Funktionseinheiten vermieden oder auf ein akzeptables Mal3
reduziert werden. Die Fihrungskrafte der Sparkassen-Versi-
cherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG sind gehalten,
neben der Beschreibung der risikobehafteten Geschaftspro-
zesse und der dazugehdrigen KontrollmaBnahmen auch die
Auswirkungen auf Wirtschaftlichkeit, Daten und Compliance
zu bewerten. Die Nettorisiken nach Wirkung der Kontroll-
mafnahmen sind zu Uberwachen und ab einem definierten
Schadenerwartungswert ist das Zentrale Risikomanagement
zu informieren. Die Wirksamkeit und Funktionsfahigkeit des
Internen Kontrollsystems wird planmaRig und fortlaufend
durch die Interne Revision Uberwacht.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versiche-
rung AG misst der Informationssicherheit groRe Bedeutung
bei. Daher existieren fir die Sicherheit und Stabilitat der
IT-Systeme umfassende Zugangskontrollen und Schutzvor-
kehrungen, die die Anforderungen nach dem BSI-Grundschutz
abdecken. Im Fokus stehen die Malinahmen fir schutz-
bedurftige Daten durch den Einsatz von entsprechenden
Technologien der technischen Infrastruktur, den Betrieb des
redundanten Rechenzentrums, Notfall- und Vorsorgepldne
sowie organisatorische und personelle Malinahmen. Beste-
hende Notfallkonzepte werden anhand potentieller Szenarien
Uberprift, um eine bestmdgliche Sicherheit der IT-Systeme
zu gewdhrleisten. Verstarkt wird derzeit das Augenmerk auf
die Vorsorge von Cyberrisiken gelegt.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versiche-
rung AG verwendet die IT-Anwendungslandschaft der SV
SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart. In gemein-
samen Gremien werden die strategische Weiterentwicklung
der Systeme und die Beauftragung des gemeinsamen IT-

Dienstleisters — SV Informatik GmbH (SVI) — abgestimmt.
Damit und durch konsequente Projektsteuerung sowie durch
Uberpriifung der Projektfortschritte werden finanzielle, tech-
nische und fachliche Stérungen weitestgehend vermieden.
Die zu erbringenden Dienstleistungen der SVI sind vertraglich
vereinbart. In regelmalRigen Kundengesprachen werden
der Gesellschaft Risikoberichte Gbergeben und der aktuelle
Status besprochen und Uberwacht. Derzeit bestehen keine
nennenswerten Risiken.

Strategische Risiken

Das strategische Risiko spiegelt sich in moglichen Verlusten
wider, die sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen
oder aus einer fehlenden Anpassung der Geschaftsstrategie
an ein verandertes Wirtschaftsumfeld ergeben kénnen. Eine
umfassende Palette an laufenden MaRnahmen, wie zum Bei-
spiel Kunden- und Vertriebspartnerbefragungen, Testkaufe
oder Standards im Verkauf, kommen in der Gesellschaft zum
Einsatz, um strategische Risiken konsequent zu managen.
Darliber hinaus werden die strategischen Risiken in Vor-
stands- und Fiihrungskréfte-Sitzungen/-Klausuren bzw. im
Risikokomitee regelmaRig diskutiert.

Reputationsrisiko

Unter Reputationsrisiko wird die mdgliche Besch&adigung
des Rufes der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine
Versicherung AG infolge einer negativen Wahrnehmung in
der Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ursachen kénnen
zum Beispiel die Verschlechterung von Ratings oder Me-
dienkritik sein. Um diesen Risiken entgegenzuwirken, wird
eine intensive Offentlichkeits- und Pressearbeit betrieben.
In der Aufbau- und Ablauforganisation hat die Gesellschaft
zudem zahlreiche Prozesse und Aktivitaten verankert, um
das Reputationsrisiko praventiv und reaktiv zu minimieren.

Chancenbericht

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen vereint Lebens- und
Schaden-/Unfallversicherung unter einem Dach. Mit den Ver-
sicherungsaktivitaten der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG werden profitable Wachstumspo-
tenziale erschlossen. Das geschdftliche und ideelle Fundament
bilden die traditionsreiche Verbundenheit mit der Region, die
Zusammenarbeit mit den sachsischen Sparkassen und Agen-
turen und das Selbstverstdndnis als Serviceversicherer. Die
Gesellschaft Gbernimmt Risiken aus den unterschiedlichsten
Bereichen des privaten und gewerblichen Lebens und bietet
den Kunden umfangreichen finanziellen Schutz. Um die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung
AG vor den daraus entstehenden Risiken zu schiitzen, wurde
ein umfangreiches Risikomanagementsystem etabliert. Damit
ist die Gesellschaft gut gerlistet, um sich bietende Chancen
zu ergreifen.
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Fur die zukiinftige Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft
besitzen Schadenereignisse und Naturkatastrophen ei-
nen maldgeblichen Einfluss. Die Experten der Gesellschaft
analysieren dazu regelmafig die einzelnen Schaden und
Katastrophen. Mit den gewonnenen Erkenntnissen werden
Produktlésungen optimiert, um die Marktposition weiter
auszubauen. Mit erfolgreichen Neuentwicklungen wird zu-
satzliches profitables Geschaft generiert. Durch die weiter
zunehmende Sensibilisierung fir Gefahren durch Unwetter
und Unfdlle und den weiteren Ausbau und die Optimierung
der Vertriebswege wird zudem gestiegenes Neugeschafts-
potenzial gesehen.

Im Bereich des Privatkundengeschifts werden zudem weiter
steigende Beitragseinnahmen erwartet. Zu dieser positiven
Entwicklung sollen vor allem Produktinnovationen in der
Unfall- und Kraftfahrtversicherung sowie eine Produktneu-
entwicklung, der Internetschutz, beitragen. Die Einfiihrungen
sind in 2018 vorgesehen.

Zur vertiefenden Einschdtzung der Chancen wird an dieser
Stelle auf unsere Ausfiihrungen im Ausblick sowie auf den
Prognosebericht verwiesen.

Zusammenfassende Darstellung und Ausblick

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versi-
cherung AG verfligt Uber ein Risikomanagementsystem,
das es ermdglicht, bestehende und zukinftige Risiken zu
erkennen, angemessen zu bewerten und zu steuern. Die
zentralen Risiken fur die Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG bestehen in den Bereichen
Elementarversicherungen und Kapitalanlagen. Aus heutiger
Sicht kénnen Gefdhrdungen, welche die Finanzlage wesent-
lich beeintrachtigen, durch die internen Steuerungsprozesse
vermieden werden.

Die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft war im abgelau-
fenen Geschéftsjahr uneingeschrankt gegeben. Den er-
mittelten Risiken mit GuV-Wirkung (VaR, 99,5 %) in Héhe
von 29,3 Mio. EUR stand eine Risikodeckungsmasse von
91,8 Mio. EUR gegeniiber. Die strategische Zielstellung zur
Risiko-Bedeckungsquote von mindestens 130 % wurde zum
31.12.2017 dbererfillt.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Bedeckungsanforderungen
unter Solvency Il wurden fur die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG im Geschaftsjahr 2017
erfullt.

In Bezug auf die bestehenden Chancen gilt es im Wesentli-
chen, Malknahmen zur Steigerung des Neugeschéfts und zur
Optimierung der Prozesse nachhaltig umzusetzen.

Zusammengefasst sind fir die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG keine Entwicklungen

oder Risiken erkennbar, welche den Fortbestand der Gesell-
schaft gefdhrden.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Gemal dem Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von
Frauen und Mannern in der Privatwirtschaft und im o6ffentli-
chen Dienst ist der Aufsichtsrat der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG verpflichtet, verbind-
liche ZielgréRen fur den Anteil von Frauen im Vorstand und
Aufsichtsrat der Gesellschaft festzusetzen.

Fir den Aufsichtsrat wurde 2015 fiir die gesetzlich vorgegebe-
ne erste Umsetzungsfrist bis 30.06.2017 der damalige Status
quo als verbindliche ZielgroRe (0 % Frauen) definiert. Gleich-
zeitig wurde der Grundsatz formuliert, dass eine Erhéhung
des Frauenanteils grundsatzlich angestrebt wird, wenn die
Gegebenheiten und die persdnliche Eignung dies zulassen.
Aufgrund der Neuwahl einer Arbeitnehmervertreterin in den
Aufsichtsrat hat sich der Anteil der Frauen im Aufsichtsratim
ersten Halbjahr 2017 auf 11 % erhd&ht, sodass die Zielquote
Uberschritten wurde. Fir die Wahl des Aufsichtsrates ergeben
sich Abhangigkeiten zu dem zur Verfligung stehenden Kandi-
datenkreis. Von Seiten der Aktionare kommen fiir eine Wahl
in den Aufsichtsrat regelmaRig Vorstandsvorsitzende bzw.
Vorstandsmitglieder der Aktionarsunternehmen in Betracht.
Fur die Wahl der Arbeitnehmervertreter/-innen zeichnet die
Belegschaft verantwortlich. Fiir den Umsetzungszeitraum
01.07.2017 bis 30.06.2022 hat der Aufsichtsrat beschlossen,
den Status quo des Frauenanteils von 11 % fortzuschreiben
und diesen zu erhéhen, wenn die Gegebenheiten und die
personliche Eignung es zulassen.

Fir die vom Gesetzgeber geforderte erste Umsetzungsfrist bis
30.06.2017 hat der Aufsichtsratin 2015 fir den Vorstand den
damaligen Status quo als verbindliche ZielgréRe (0 % Frauen)
definiert. Gleichzeitig wurde der Grundsatz formuliert, dass
eine Erh6hung des Frauenanteils grundsatzlich angestrebt
wird, wenn die Gegebenheiten und die persdnliche Eignung
dies zulassen. Mit der Bestellung des Vorstandsmitglieds
Dragica Mischler ab 01.06.2017 betrug der Anteil von Frauen
im Vorstand zum definierten Umsetzungstermin 30.06.2017
25 %. Unter Beriicksichtigung des Austritts von Hans-Jirgen
Bldenbender per 30.06.2017 hat der Aufsichtsrat als verbind-
liche ZielgréRe fur den Umsetzungszeitraum 01.07.2017 bis
30.06.2022 wiederum den Status quo (33 % Anteil Frauen)
beschlossen.

Fur die beiden oberen Filhrungsebenen ist festzuhalten, dass
in der Fihrungsebene konzerntibergreifend mehr Manner
als Frauen und in der zweiten Filhrungsebene mehr Frauen
als Manner Fihrungsaufgaben wahrnehmen. 2015 hat der
Vorstand fur den Umsetzungszeitraum bis 30.06.2017 im
Rahmen seiner Zustdndigkeit folgende Geschlechterverteilung
als verbindliche ZielgroBen beschlossen: 14 % Frauen fir die
erste Fiihrungsebene und 60 % Frauen fiir die zweite Fiih-
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rungsebene. Per 30.06.2017 sah die Geschlechterverteilung
wie folgt aus: 14 % Frauen in der ersten Fihrungsebene und
60 % in der zweiten Fihrungsebene. Fir den Umsetzungs-
zeitraum 01.07.2017 bis 30.06.2022 hat der Vorstand einen
Ausbau des Anteils an Frauen in der ersten Fihrungsebene
auf 35 % definiert und in der zweiten Flihrungsebene einen
Ausbau des Anteils an Mannern auf 50 % beschlossen. Dabei
gilt der Grundsatz, dass fiir Besetzungsentscheidungen die
Quialifikation und personliche Eignung maligebend sein soll.

Prognosebericht

Der strategische Fokus der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG liegt auch fir 2018 im Ausbau des
Privatkundengeschdfts. Die konsequente Weiterentwicklung
der Produktkonzepte wird unsere Position im Privatkunden-
geschaft starken.

Die Beitragseinnahmen im selbst abgeschlossenen Ge-
schéaft konntenin 2017 erneut ausgebaut werden. Fiir 2018
erwartet die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine
Versicherung AG in der Schaden- und Unfallversicherung
fur das selbst abgeschlossene Geschéft eine Steigerung
der Beitragseinnahmen um 3,6 % (Markt +3,0 %!). Getragen
wird diese Entwicklung u.a. durch Produktinnovationen in
der Unfall- und Kraftfahrtversicherung sowie eine Produkt-
neuentwicklung, den Internetschutz, deren Einfihrungen
2018 vorgesehen sind.

Im Ubernommen Geschaft wurde in 2017 die erwartete
Beitragsentwicklung tbertroffen. Fir 2018 wird von einem
weiteren Wachstum in diesem Geschéftsfeld ausgegangen.

Auf der Schadenseite konnte 2017 an die sehr gute Entwick-
lung von 2016 angekniipft werden. Fiir 2018 gehen wir davon
aus, dass sich die ertragsorientierten Bestandsbereinigungen
im gewerblichen Geschéft sowie die Verdnderung der Be-
standszusammensetzung positiv auf die Schadenentwicklung
im Basisgeschéft auswirken. Die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung AG war 2017 nur unter-
durchschnittlich von GroB- und Ereignisschdden betroffen.
Fur 2018 werden in diesem Segment durchschnittliche Scha-
denaufwendungen erwartet. Die bilanzielle Schadenquote
wird sich dadurch leicht iber dem Niveau des aktuellen
Geschéftsjahres bewegen.

Die Kostenquoten beriicksichtigen laufende Investitionen.
Insgesamt wird erwartet, dass die Kostenquote weiterhin
stabil und damit marktunterdurchschnittlich bleibt.

Die combined ratio f.e.R. wird 2018 damit auf einem dhnlichen
Niveau wie 2017 liegen.

Insgesamt werden die Substanz und die Ertrdge des Unter-
nehmens durch die MalBnahmen weiter gestarkt werden.

Auf Basis der aktuellen Prognosen erwartet die Sparkassen-
Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, dass die
Solvabilitdtsanforderungen auch im Jahr 2018 erfllt werden.

Die derzeitige Niedrigzinsphase fuhrt aufgrund der verhalt-
nismaRig kurzen Laufzeiten der Kapitalanlagen zu sinkenden
Ertrdgen. 2018 soll die Neuanlage unter Beriicksichtigung
der Risikotragfahigkeit verstarkt in Investmentfonds und al-
ternative Assetklassen erfolgen. Es wird davon ausgegangen,
dass dadurch sowohl die laufende Durchschnittsverzinsung
als auch die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen auf dem
Niveau von 2017 stabilisiert werden.

Diese Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass die Ge-
schéftsentwicklung nicht von nachteiligen rechtlichen oder
steuerlichen Neuregelungen sowie aulRergewdhnlichen
Elementar- und GroRBschadenereignissen beeinflusst wird.
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Versicherungszweige und -arten

Unfallversicherung

Haftpflichtversicherung
Kraftfahrtversicherung

Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub-Versicherung
Leitungswasser-Versicherung
Glasversicherung

Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngeb&audeversicherung
Technische Versicherungen !
Transportversicherung !

Kredit- und Kautionsversicherung!
Extended Coverage-Versicherung
Betriebsunterbrechungsversicherung
Beistandsleistungsversicherung

Luft- und Raumfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Sonstige Schadenversicherung
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Jahresiberschuss und Gewinnverwendungsvorschlag

Der Bilanzgewinn ergibt sich wie folgt:

Der Hauptversammlung wird folgende Gewinnverwendung vorgeschlagen:
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EUR
5516752,71
10 315,85

5527 068,56

EUR

1618 250,00
3800 000,00
108 818,56



Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva

Vorjahr

EUR EUR TEUR

225
1963

2188 384,64 2188

77 856

23 547

29533 304,82 29533

18391912,72
2000 000,00

23410
2000

165 454 509,40 156 346

2067,77 3

158 537

3925811,93 4120

4194 537,59 4 440

1029 988,95 271

8831
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EUR EUR

36 069,84

13 489 387,18

960 663,22

37 769,22
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Vorjahr
TEUR

24

7 669
7 693

988

22
1010

176 071



Bilanz zum 31. Dezember 2017

EUR EUR

42 731953,11

17108 673,00

3323768,08

3981 157,00

1963 646,00

124 292 609,06

58365 670,37

514 150,00

154 245,00

5757 223,50

59 900,00
122 575917,11
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EUR EUR

6 297 824,00

4300727,32

15412 768,20

191 319189,74

o
Q
(%]
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<
Q

Es wird bestdtigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. lIl. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beach-
tung der 88 341 fund 8 341 g HGB sowie unter Beachtung der auf Grund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist.

Dresden, den 09. Februar 2018 Verantwortliche Aktuarin
Antje Jabbour
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Gesamtes Versicherungsgeschaft

EUR EUR EUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 137682 331,01
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 53344 504,74
84337 826,27
¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage -1820879,32
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertrdgen -62957,35
-1757 921,97
82579904,30
2. Technischer Zinsertrag fur eigene Rechnung 29700,49

3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage

fur eigene Rechnung 237 798,75

Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle
fur eigene Rechnung

a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 7577929433
bb) Anteil der Riickversicherer 25825 540,05
49953754,28

b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag 3050049,55
bb) Anteil der Riickversicherer -212 484,42
326253397
53216 288,25

Verdanderung der tibrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen

a) Netto-Deckungsriickstellung 414210,00

b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Ruickstellungen -68762,90

345 447,10

Aufwendungen fiir erfolgsabhédngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung
fur eigene Rechnung 345 853,17

Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb 33724037,59

b) davon ab: erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligungen aus demin Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 15466 291,86

18 257 745,73
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Vorjahr
TEUR

131928
52107
79821

-1738

-196
-1542
78 279
27

227

74413
27 856
46557

3941
-846
4787
51344

396

-546
-150

390

32479

15027
17 452



8. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung

9. Zwischensumme

10. Veréanderung der Schwankungsriickstellung
und dhnlicher Riickstellungen

11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fur eigene Rechnung

.Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Ertrdge aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR - (-)

b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

c) Gewinne aus Abgang von Kapitalanlagen

2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen

) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

3. Technischer Zinsertrag

4. Sonstige Ertrage
5. Sonstige Aufwendungen

6. Ergebnis aus der normalen Geschéftstatigkeit
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

8. Sonstige Steuern
davon Organschaftsumlage:
EUR7 204,99 (8345,37)

9. Jahresiiberschuss

10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

12. Bilanzgewinn

EUR EUR EUR

559 489,18
10122 580,11

-3 207 657,00
6914923,11
196 479,58
3679768,08
29363,33
3905610,99
27475825
710,48
275 468,73
3630142,26
-124774,04
3505 368,22
997101,14
325301598
-2255914,84
8164 376,49
263206831
1555547
2 647 623,78
5516 752,71
10 315,85
5527 068,56
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Vorjahr
TEUR

593
8904

-3728

5176

188
3758
130
4076

231
650

882
3194
-123
3071
997
3298
-2301
5946
2482

11
2493
3454

36

3489



Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden entspre-
chend den Vorschriften des HGB, des AktG, des VAG und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden
Aktiva

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
wurden zu Anschaffungskosten aktiviert. Die Ermittlung
der Zeitwerte erfolgte in drei Fallen durch Anwendung der
Equity-Methode. Fiir eine Beteiligung fand ein externes
Wertgutachten Verwendung. Von einer Beteiligung lag eine
Wertmitteilung der Gesellschaft vor. Bei den Uibrigen Betei-
ligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen wurde
der Zeitwert mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Aktien, Investmentanteile, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen sind mit
den um Abschreibungen verminderten Anschaffungskosten
aktiviert. Ihr Zeitwert wurde mit den zum Abschlussstichtag
ermittelten Wertpapierkursen angesetzt. Die im Anlagevermé-
gen befindlichen Wertpapiere wurden nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet.

Bei den auf fremde Wahrung lautenden Wertpapieren und
Anteilen wurden alle Geschéftsvorgdnge in der Originalwdh-
rung erfasst und zum jeweiligen Tageskurs (Devisenkassa-
mittelkurs) in Euro umgerechnet. Zum Bilanzstichtag wurden
die Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von einem Jahr oder weniger mit dem Euro-Referenzkurs der
Européischen Zentralbank umgerechnet. Die Gewinne und
Verluste aus der Umrechnung werden gemal 8 256a HGB
erfolgswirksam erfasst.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen sowie ibrige Ausleihungen und verbriefte
Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den um Abschreibun-
gen verminderten Anschaffungskosten ausgewiesen. Die
Zeitwerte wurden durch die Barwertmethode auf Basis der
Zinsstrukturkurve und gegebenenfalls um bonitdtsabhangige
Spreads angepasst.

Zero-Namensschuldverschreibungen wurden mit ihren An-
schaffungskosten zuziiglich der jeweils aufgrund der kapi-
talabhangigen Effektivverzinsung ermittelten Zinsforderung
aktiviert. Die Zeitwerte wurden durch die Barwertmethode
auf Basis der Zinsstrukturkurve bestimmt und gegebenenfalls
um bonitatsabhangige Spreads angepasst.

Im Zuge der Gesetzesdnderung des § 341c HGB wurde im
Geschaftsjahr 2011 von Nennwertbilanzierung auf Bilan-
zierung zu fortgeftihrten Anschaffungskosten umgestelit.
Bei allen Rentenpapieren wurden Agio- und Disagiobetrdage

durch Amortisationen mit der Effektivzinsmethode auf die
Laufzeit verteilt.

Wegen des allgemeinen Zahlungsausfallrisikos wurden die
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft an Versicherungsnehmer pauschal wertberichtigt.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattung er-
folgte zu den Anschaffungskosten, vermindert um steuerlich
zuldssige Abschreibungen.

Sonstige Aktivposten werden, sofern keine pauschale Wert-
berichtigung vorgenommen wurde, mit den Nominalwerten
angesetzt.

Passiva

Die Beitragslibertrdge beim selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft wurden nach der taggenauen Berech-
nungsmethode ermittelt. Die Anteile fiir das in Riickdeckung
gegebene Geschdft wurden entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen berechnet. Die nicht Gibertragsfahigen Ein-
nahmeteile wurden nach dem BMF-Erlass vom 30.04.1974
abgesetzt. Fur Einmalbeitragsprodukte in der Sparte Bei-
standsleistung fanden die Regelungen des BMF-Erlasses auf
der Ebene einzelner Zeichnungsjahre Anwendung.

Die Beitrags-Deckungsriickstellung wurde einzelvertraglich
nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berech-
net. Die Anteile fUr das in Rlickdeckung gegebene Geschaft
wurden gemdR den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Ruickstellung fuir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle wurde fur jeden gemeldeten Schaden entsprechend
der Sachlage laut Schadenmeldung geschatzt und mit
fortschreitender Schadenermittlung jeweils den neuesten
Erkenntnissen angepasst. Fir Spatschaden wurde nach
aktuariellen Methoden eine angemessene Riickstellung
gebildet. Den bei der Abwicklung der offenen Schaden noch
zu erwartenden Schadenregulierungsaufwendungen wurde
durch Riickstellungen nach dem BMF-Erlass vom 02.02.1973
Rechnung getragen. Die Anteile fiir das in Rtickdeckung
gegebene Geschdft wurden entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen ermittelt.

Der in der Rentendeckungsriickstellung enthaltene techni-
sche Zinsertrag umfasst die Zinszufiihrung zur Rentende-
ckungsriickstellung und wurde gemaf & 38 RechVersV dem
versicherungstechnischen Bereich zugeordnet. Die Riick-
versichereranteile wurden entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen ermittelt.

Die Riickstellung fiir erfolgsunabhdngige und erfolgsabhangi-
ge Beitragsriickerstattung wurde nach dem voraussichtlichen
Bedarf gebildet und um den entsprechend den vertraglichen
Vereinbarungen ermittelten Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Geschaft vermindert.
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Die Schwankungsrtickstellung und ghnliche Riickstellungen
wurden nach 8 29 und § 30 Abs. 1 RechVersV und den in
der Anlage zu dieser Verordnung enthaltenen Vorschriften
gebildet. Fir in Riickdeckung tibernommene Versicherungen
von Terrorrisiken wurde nach 8 30 Abs. 2a RechVersV eine
Terrorrisikenriickstellung gebildet.

Die Ruickstellung fir drohende Verluste aus dem Versiche-
rungsgeschaft wird gemald 8 341e Abs. 2 Satz 3 HGB gebildet.
Grundlage fiir die Bemessung sind die nach dem Bilanz-
stichtag zu erwartenden Schaden und Kosten, die in einigen
Versicherungszweigen durch die Beitrdge voraussichtlich nicht
gedeckt werden kdnnen. Zukiinftige drohende Verluste aus
Naturkatastrophen werden auf Basis des erwarteten 200-jah-
rigen Schadens und des erwarteten mittleren Schadens aus
Naturgefahren mit versicherungsmathematischen Methoden
ermittelt. Die Riickstellung berechnet sich aus der Differenz
des erwarteten 200-jdhrigen Schadens und des erwarteten
mittleren Schadens unter Beriicksichtigung des auf Natur-
gefahren entfallenden Teils der Schwankungsrtickstellung.

In der Hohe der voraussichtlich zurlickzugewahrenden Beitra-
ge wegen Fortfalls oder der Verminderung des technischen
Risikos wurde eine Stornortckstellung gebildet. Die Anteile
fur das in Ruckdeckung gegebene Geschéft wurden gemaf
den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Bei Pensionsriickstellungen erfolgte die Bewertung der Vor-
sorgeverpflichtungen nach 8 253 Abs. 1 und 2 HGB mit dem
Teilwertverfahren bzw. der PUC-Methode und der Deferred
Compensation mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter
Verwendung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heu-
beck und einem Zinssatz von 3,68 %. Bei gehaltsabhangigen
Pensionszusagen wurde eine erwartete Gehaltssteigerung
von 1,90 % sowie eine Rentendynamik von 1,90 % zugrunde
gelegt. Der Ansatz einer Fluktuationsrate war aufgrund der
Besonderheiten in der Struktur der Pensionsverpflichtungen
nicht relevant. Der Gesetzgeber hat fiir die Berechnung der
Rickstellungen von Altersversorgungsverpflichtungen den
Durchschnittszeitraum, der flir die Hohe des Rechnungs-
zinses maligebend ist, von 7 auf 10 Jahre verldngert. Seit
2016 ist die Pensionsriickstellung auf Basis des 10-Jahres-
Durchschnittszinses malRgebend. Der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ansatz der Riickstellung nach MaRRgabe des
10-jahrigen und des 7-jédhrigen Durchschnittszinssatzes
belduft sich auf 335 TEUR.

Die Rickstellung fur zu erwartende Verpflichtungen aus
Altersteilzeitvereinbarungen wurde unter Verwendung der
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck auf der Grund-
lage des IDW - RS HFA 3 flr geregelte Falle mit einem Zinssatz
von 1,26 % und flr ungeregelte Falle von 1,58 % sowie einem
Entgelttrend von 2,50 % p.a. gebildet. Die durchschnittliche
Restlaufzeit der Verpflichtungen des Bestandes von zwei
Jahren wurde beriicksichtigt. Die Altersteilzeitriickstellung
wurde mit Vermdgensgegenstdnden, die ausschlieBlich der
Erfullung dieser Schuld dienen und dem Zugriff aller Gbrigen
Glaubiger entzogen sind, gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB

verrechnet. Die entsprechenden Wertpapiere wurden gemdR §
253 Absatz 1 HGB mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Bewertung des Verpflichtungsumfangs fiir Dienstjubilden
wurde im Rahmen des 8 253 Abs. 1 und 2 HGB mit der PUC-
Methode unter Verwendung der Richttafeln 2005 G von Prof.
Dr. Klaus Heubeck und einem Zinssatz von 2,8 % vorgenom-
men. Es wurde eine Fluktuation von 5,0 %, eine erwartete
Gehaltssteigerung von 2,5 % und eine Regelaltersgrenze
von 67 Jahren zugrunde gelegt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden nach dem voraussichtli-
chen Erfillungsbetrag gebildet und bei einer Restlaufzeit von
Uber einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
Marktzinssatz abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihren Erfiillungsbetragen
angesetzt.

Das in Rickdeckung tbernommene Geschéft wurde perio-
dengerecht, sofern noch keine Abrechnungen vorlagen auf
der Grundlage von Schatzungen, bilanziert.

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da der beste-
hende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des Wahlrechts des
8 274 HGB bilanziell nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten
Steuern resultieren im Wesentlichen aus der steuerlichen
Nichtanerkennung der bestehenden Drohverlustriickstellung
sowie Unterschieden zwischen handelsrechtlicher und steuer-
licher Bewertung der Schaden- und Pensionsriickstellungen.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die Gesellschaft ist Mitglied im ,Verein Verkehrsopferhil-
fe e.\.“ und im Verein “Deutsches Biro Grine Karte e.V.".
Daraus resultiert die Verpflichtung, die zur Durchftihrung
des Vereinszwecks erforderlichen Mittel zur Verfiigung zu
stellen. Die Haftung bemisst sich nach dem Anteil an der
Beitragseinnahme, die die Mitgliedsunternehmen aus dem
selbst abgeschlossenen Geschéft in der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung jeweils im Geschaftsjahr erzielten.

Als Mitglied des Solidaritdtspools der 6ffentlichen Versicherer
zur Deckung von Terrorismusschaden haftet die Gesellschaft
im Rahmen ihrer quotenmaRigen Beteiligung.

Es bestehen Verpflichtungen aus nicht eingezahltem Stamm-
kapital gegentiber Unternehmen in H6he von 523 TEUR.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte

Die Gesellschaft least selbst genutzte Teile des Verwaltungs-
gebaudes An der Flutrinne 12 in Dresden zur Durchfiihrung
des laufenden Geschaftsbetriebes. Dieser Vertrag lauft 2018
aus. Es werden keine Risiken erwartet.
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Entwicklung der Aktivposten A | bis Il im Geschéftsjahr 2017

Bilanz- Zu- Umbu- Ab- Zu- Ab- Bilanzwerte
werte  gange chungen gange schrei- schrei- Geschafts-
Vorjahr bungen bungen jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A |. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 225 - - - - - 225
2. Beteiligungen 1963 - - - - - 1963
3. SummeAl. 2188 - - - - - 2188
A |l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 77 856 18725 - - - - 96 581
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 23547 1037 - 5636 - - 18 948
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 29533 65 - 65 - - 29533
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 23410 1 - 5019 - - 18392
c) Ubrige Ausleihungen 2000 - - - - - 2 000
4. Summe A ll. 156346 19 829 - 10720 - 165 455
Insgesamt 158534 19829 - 10720 - - 167 643

Angaben zur Bilanz

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen Anteil Geschaftsjahr Eigenkapital = Jahresergebnis
% EUR EUR

SPN Beteiligungsgesellschaft mbH, Dresden 100 2017 225000 0
Beteilgungen Anteil
%

Consal Beteiligungsgesellschaft AG, Miinchen 0,39
Deutsche Rickversicherung Aktiengesellschaft, Dusseldorf und Berlin 0,85
ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG, Diisseldorf 0,50
S Direkt-Marketing GmbH & Co. KG, Halle/Saale 0,74
GDV Dienstleistungs-GmbH, Hamburg 0,11
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Zeitwert der Kapitalanlagen

I. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Beteiligungen
Il. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen

¢) Ubrige Ausleihungen

Insgesamt

Der Zeitwert der zu Anschaffungskosten ausgewiesenen
Kapitalanlagen betrug 182 383 TEUR (saldierte Reserven:
14 740 TEUR).

Die Beteiligungen enthalten Bewertungsreserven in Héhe
von 2 883 TEUR.

In den zu Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen
waren stille Reserven in Hdhe von 15 252 TEUR enthalten.
Diese resultierten hauptséachlich aus dem anhaltenden Nied-
rigzinsniveau und geringen Risikoaufschlagen an den Kapi-

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Inhaberschuldverschreibungen

Sonstige Ausleihungen

Insgesamt

Der Masterfonds weist saldierte Reserven in Héhe von 5 001
TEUR aus. Im Geschéftsjahr wurde das Rentensegment um 704
TEUR und das Aktiensegment um 16 029 TEUR aufgestockt.

Buchwert Zeitwert Reserven
TEUR TEUR TEUR
225 225 -
1963 4846 2883

96 581 101 551 4970
18 948 20934 1986
29533 32564 3031
18392 19 428 1036

2 000 2834 834
167 643 182 383 14740

talmaérkten sowie der damit verbundenen Flucht des Kapitals
in die Aktienmadrkte. Reduziert wurden die Reserven durch
Lastenin Hohe von 512 TEUR. Diese verteilten sich auf eine
Inhaberschuldverschreibung und zwei Schuldscheindarlehen,
die von Banken emittiert wurden. Auf ein Infrastrukturengage-
ment entfielen aufgrund der Anlaufphase erwartungsgemaf
54 TEUR stille Lasten.

Die Lasten der zu Anschaffungskosten ausgewiesenen Ka-
pitalanlagen bestehen in Form von nicht vorgenommenen
Abschreibungen. Diese teilen sich wie folgt auf:

nicht vorgenommene

Buchwert Abschreibungen
TEUR TEUR
898 54
1000 41

6 850 417
8748 512
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Kategorie
Rentensegment

Aktiensegment

Insgesamt

Wahrungsreserven

Zum Bilanzstichtag befanden sich zwei Pfandbriefe in dani-
schen Kronen (DKK) mit einem Buchwert von 2 541 TEUR im
Bestand. Diese Kapitalanlagen verfiigten tber stille Reserven
aus Fremdwahrungen in Hohe von 5 TEUR.

Nicht zum Zeitwert bilanzierte strukturierte Produkte

Bilanzposition Struktur
All.2 Floater mit Kiindigungsrecht

Inhaberschuldverschreibung
mit Kiindigungsrecht

Kapitalmarktfloater
All.3a Kapitalmarktfloater
All.3b Kapitalmarktfloater

Floater mit Kiindigungsrecht

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt 6 150 TEUR. Es ist eingeteilt
in 12 030 auf den Namen lautende Stiickaktien. Diese sind
in voller Hohe eingezahlt. Das Aktienkapital halt mit 100 %
die S.V. Holding AG, Dresden. Die Mitteilung nach § 20 AktG
ist der Gesellschaft ordnungsgemal’ zugegangen.

Andere Gewinnriicklagen

Bilanzwert Vorjahr
Einstellung aus dem Bilanzgewinn Vorjahr

Bilanzwert Geschéftsjahr

Buchwert
TEUR

55332
39 256

94 588

Reserven
TEUR

-396
5397

5001

Buchwert
TEUR

1000

1019
5000
20000
4350
1000
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Ausschiittung
TEUR

704
1029

1733

Zeitwert
TEUR

959

1025
5394
21313
4002
1118

TEUR
15075
2 400

17 475
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Gewinnverwendungsvorschlag
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr

2017 erzielten Bilanzgewinn in Héhe von 5 527 TEUR wie
folgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende
Einstellung in andere Gewinnriicklagen

Vortrag auf neue Rechnung

Ruckstellungen fiir Altersteilzeit

Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgensgegenstande
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstande

Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden

Gebildete Riickstellungen fiir Altersteilzeit

Eine Verrechnung der Aufwendungen und Ertrédge wurde
aufgrund Geringfligigkeit nicht vorgenommen.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

TEUR
1618
3800

109

TEUR
102
102
842

740

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten unter anderem Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren
Rickstellungen fir Erfolgsbeteiligungen mit 1 589 TEUR und existieren nicht.

fur Altersteilzeitverpflichtungen mit 740 TEUR.

Versicherungstechnische Positionen

Gesamtgeschaft

gebuchte Bruttobeitrage

verdiente Bruttobeitrage

verdiente Nettobeitrage

Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfdlle
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R.
versicherungstechnische Bruttoriickstellungen
davon

Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Schwankungsruckstellung und dhnliche Riickstellungen

Anzahl selbst abgeschlossener mindestens einjahriger
Versicherungsvertrage

2017
EUR

137 682 331,01
135861 451,69
82 579904,30
78 829 343,88
33724 037,59
-12 202 199,90
6914 923,11
186 443 146,56

124 292 609,06
34789 334,00

669 163
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2016
EUR

131928 005,15
130189 439,15
78 278 915,29
78 354 953,18
32478777,79
-9 873 350,99
5175 330,02
177 702 016,59

121 242 559,51
31581677,00

666 287



Anhang

Von den Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
entfallen 15 386 TEUR auf Abschlussaufwendungen und
18 338 TEUR auf Verwaltungsaufwendungen.

Die Abwicklungsgewinne brutto betragen 8,0 (Vj. 5,2) %
der verdienten Bruttobeitrage, die Abwicklungsgewinne fir
eigene Rechnung betragen 10,0 (Vj. 11,4) % der verdienten

Gesamtes selbst abgeschlossenes Geschaft

gebuchte Bruttobeitrdge

verdiente Bruttobeitrage

verdiente Nettobeitrage

Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfdlle
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R.
versicherungstechnische Bruttoriickstellungen
davon

Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Schwankungsruckstellung und dhnliche Rickstellungen

Anzahl selbst abgeschlossener mindestens einjahriger
Versicherungsvertrage

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

gebuchte Bruttobeitrage

verdiente Bruttobeitrage

verdiente Nettobeitrage

Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R.
versicherungstechnische Bruttoriickstellungen
davon

Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Schwankungsruckstellung und dhnliche Rickstellungen

Anzahl selbst abgeschlossener mindestens einjahriger
Versicherungsvertrage

Beitrdge fiir eigene Rechnung. Sie haben sich iiberwiegend
in den Versicherungszweigen Unfall, Kraftfahrt-Haftpflicht,
Haftpflicht und Verbundene Wohngeb&ude ergeben.

Die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen be-
inhalten eine Rickstellung fur drohende Verluste in Hohe
von 4 630 TEUR.

2017
EUR

129743 623,73
128 978 986,25
79152 803,11
76347 308,63
30193 869,58
-11 641 786,29
6393 438,54
179813 702,21

123367 202,60
33831830,00

669 163

2017
EUR

35562 776,80
35513 367,33
22329454,78
29764 384,22

5399 287,46
-1448 651,88
-2127 532,46
69 054 974,34

61254 175,00
5572 000,00

107 866
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2016
EUR

124547 621,63
123 804 611,80
75287 992,74
76 080 846,51
29304 335,44
-9493 616,46
3866 500,08
172168 021,63

120 567 996,00
30412 537,00

666 287

2016
EUR

33598 495,43
33580 596,38
20867 427,05
29458 113,77

5160321,59

-716 922,03
-2 145 488,37
67 126 868,87

60 263 383,00
4246 000,00

109 336
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2017
EUR

23011 783,22
23006 092,52
15557 095,65
19123 576,14
4028 596,75
-135 676,01
-453 022,51
12 456 388,93

4933 040,00
6939 000,00

78 078

2017
EUR

16513 743,40
16 442 232,39

9557 148,08
11 448 799,06

4775 315,04
-2 625 470,01
-3 407 965,04
21913 791,96

10 231 875,00
5 845 000,00

39561
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Unfall

gebuchte Bruttobeitrage

verdiente Bruttobeitrage

verdiente Nettobeitrage

Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfdlle
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Rickversicherungssaldo
versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R.
versicherungstechnische Bruttoriickstellungen
davon

Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte

2017
EUR

15930 213,02
15881 712,19
10120710,72
5157 733,65
4994 306,69
-404 382,19

4 586 663,54
30895552,18

Versicherungsfalle 22736 738,00
Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen 2543 000,00
Anzahl selbst abgeschlossener mindestens einjahriger
Versicherungsvertrage 92 238
In Riickdeckung lbernommenes Geschaft
2017
EUR
gebuchte Bruttobeitrage 7938707,28
verdiente Bruttobeitrage 6 882 465,44
verdiente Nettobeitrage 3427101,19
Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle 2 482 035,25
Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 3530168,01
Rickversicherungssaldo -560 413,61
versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R. 521 484,57
versicherungstechnische Bruttortickstellungen 6 629 444,35
davon
Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 925 406,46
Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen 957 504,00

Provisionen und sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

2017
EUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des 8 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 17 155
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne
des 892 HGB
3. Léhne und Gehdlter 8 486
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstitzung 1455
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 77
6. Aufwendungen insgesamt 27 173
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2016
EUR

15448 472,19
15 409 081,29
9879 115,23
9618 074,76
5288 927,43
1501 424,72
1751 854,10
28 806 481,35

21871 563,00
2114000,00

92 401

2016
EUR

7380 383,52
6384 827,36
2990 922,55
2274106,67
3174 442,35
-379 734,53
1308 829,94
5533 994,96

674 562,91
1169 140,00

2016
EUR

18 009

7 652
1342
127

27 130



Anhang

Sonstige Angaben

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versi-
cherung AG, ein Unternehmen der Gruppe der 6ffentlichen
Versicherer mit Sitz in Dresden, istim Handelsregister beim
Registergericht Dresden unter der Nummer HRB 7876 re-
gistriert.

Im Laufe des Geschaftsjahres waren durchschnittlich 159
Innendienst-Mitarbeiter angestellt.

Der Vorstand hat seine Bezlige in Hohe von 1.500 TEUR von
der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
AG, Dresden, erhalten. Es erfolgte eine Dienstleistungsver-
rechnung.

Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen 84 TEUR.
Aufsichtsrat und Vorstand sind auf Seite 77 aufgefuhrt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in den Konzern-
abschluss der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des
Freistaates Sachsen mbH, Dresden, einbezogen. Dieser wird
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Fur das Geschéftsjahr wurden vom Abschlusspriifer 115 TEUR

fur Abschlussprifungsleistungen und 4 TEUR fir Steuerbe-
ratungsleistungen berechnet.

Dresden, den 09. April 2018

Sparkassen-Versicherung Sachsen

Allgemeine Versicherung AG

Lf;ﬁ Fescl s

Gerhard Muller

Dragica Mischler

Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG | 107

2

(/
37

Friedrich Scholl



Bestatigungsvermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versi-
cherung Aktiengesellschaft, Dresden

Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkassen-Versicherung
Sachsen Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Dres-
den, —bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepruft. Dariiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine
Versicherung Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepriift. Die Erkldrung
zur Unternehmensfiihrung, die im Lagebericht enthalten
ist, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen, fiir Versicherungs-
unternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der Erklarung
zur Unternehmensfiihrung.

Gemdl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EUAPrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze

ordnungsmaliiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Pri-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Darliber hinaus erklaren wir
gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschdftsjahrvom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksich-
tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Bewertung der nicht notierten Sonstigen Kapitalanlagen

Die Sonstigen Kapitalanlagen betreffen die Bilanzposten
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und
Sonstige Ausleihungen. Hinsichtlich der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze verweisen wir auf die Erlauterungen
im Anhang der Gesellschaft im Abschnitt Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Ermittlungsmethoden unter Aktiva und
Angaben zur Bilanz. Risikoangaben sind im Lagebericht im
Abschnitt Ergebnisse der Risikoerhebung unter Risiken aus
Kapitalanlagen enthalten.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die nicht notierten Sonstigen Kapitalanlagen sind insbe-
sondere in den Bilanzposten Aktien, Anteile oder Aktien
an Investvermogen und Sonstige Ausleihungen enthalten
und haben wesentlichen Einfluss auf die Vermdgenslage
der Gesellschaft.

Die Bewertung dieser nicht notierten Sonstigen Kapital-
anlagen, deren beizulegende Zeitwerte anhand von Be-
wertungsmodellen unter Berticksichtigung von am Markt
beobachtbaren Parametern bestimmt werden mussen, ist
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mit Unsicherheit behaftet. Die Bewertung erfordert des-
wegen Ermessensentscheidungen fir die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte. Die Unsicherheit ist umso grol3er,
je mehr Inputfaktoren verwendet werden. Es besteht daher
das grundsétzliche Risiko, dass diese Werte nicht zutreffend
ermittelt werden und daher die Zeitwertangabe im Anhang
nicht korrekt und die Folgebewertung unzutreffend ist.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Unsere Priifung der Bewertung der Sonstigen Kapitalanlagen
beinhaltete insbesondere folgende Tatigkeiten:

- Wir haben den Prozess der Erfassung der Bestandsda-
ten im Bestandsfiihrungssystem einschlieBlich der hierzu
eingerichteten Kontrollen gepruft. Wir haben uns durch
Funktionsprifungen von der Wirksamkeit der installierten
Kontrollen Giberzeugt.

- Fur die Sonstigen Ausleihungen haben wir die verwen-
deten Parameter mit an aktiven Markten beobachtbaren
Parametern verglichen. Wir haben die Angemessenheit der
verwendeten Bewertungsmodelle sowie die Ermittlung der
in die Bewertung einflieRenden Annahmen und Parameter
beurteilt. Darliber hinaus haben wir flr eine Auswahl von
Sonstigen Ausleihungen eigene Berechnungen vorge-
nommen und mit den von der Gesellschaft ausgewiesenen
Werten verglichen.

- FUr eine Auswahl an nicht notierten Investmentanteilen
haben wir die von der Gesellschaft angesetzten beizule-
genden Zeitwerte mit der Net Asset Value-Mitteilung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und den Werten aus dem
Jahresbericht verglichen. Zudem haben wir die Anteilswert-
bestatigung des depotfiihrenden Kreditinstituts eingeholt
und mit der Net Asset Value-Mitteilung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft abgestimmt.

Unsere Schlussfolgerungen

Die verwendeten Bewertungsmodelle sowie Annahmen und
Parameter sind angemessen. Die bilanzielle Folgebewertung
wurde zutreffend vorgenommen.

Bewertung der in der Brutto-Ruickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle des selbst abgeschlosse-
nen Schaden/-Unfall-Versicherungsgeschéfts enthaltenen
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfélle

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
verweisen wir auf die Erlduterungen im Anhang im Abschnitt
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethode unter
Passiva und Angaben zur Bilanz. Risikoangaben sind im
Lagebericht im Abschnitt Ergebnisse der Risikoerhebung
unter Versicherungstechnische Risiken enthalten.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Brutto-Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle des selbst abgeschlossenen Schaden/-Unfall-
Versicherungsgeschafts betragen EUR 123,4 Mio. Dies sind
64,5 % der Bilanzsumme.

Die Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfdlle teilt sich in verschiedene Teilschadenrick-
stellungen. Die Rickstellung fuir bekannte und unbekannte
Versicherungsfalle betrifft einen wesentlichen Teil der Brutto-
Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille.

Die Bewertung der Rickstellung fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfdlle unterliegt Unsicherheiten hinsichtlich der
voraussichtlichen Schadenhéhe und ist daher stark ermes-
sensbehaftet. Die Schatzung darf nach handelsrechtlichen
Grundséatzen nicht risikoneutral im Sinne einer Gleichge-
wichtung von Chancen und Risiken durchgefiihrt werden,
sondern sie hat unter Beachtung des bilanzrechtlichen Vor-
sichtsprinzips (8 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB, 8§ 341e Abs. 1 Satz 1
HGB) zu erfolgen.

Die Riickstellungen fiir bekannte Versicherungsfalle werden
nach dem voraussichtlichen Aufwand fir jeden einzelnen
Schadenfall geschétzt. Fiir noch nicht bekannte Schadenfalle
werden Spatschadenriickstellungen gebildet, die tiberwiegend
nach Erfahrungssatzen berechnet wurden; dabei kommen
anerkannte versicherungsmathematische Verfahren zur
Anwendung.

Das Risiko besteht bei den zum Bilanzstichtag bereits be-
kannten Schadenfdllen darin, dass die noch ausstehenden
Schadenzahlungen nicht in ausreichender Hohe zurlickge-
stellt sind. Bei den bereits eingetretenen, jedoch noch nicht
gemeldeten Schadenfallen (unbekannte Spatschdden) besteht
daneben das Risiko, dass diese nicht berlicksichtigt werden.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Bei der Priifung der Riickstellung fur bekannte und unbekann-
te Versicherungsfdlle haben wir als Teil des Priifungsteams
eigene Aktuare eingesetzt und folgende Priifungshandlungen
durchgefihrt:

- Wir haben den Prozess zur Ermittlung der Riickstellungen
fur bekannte Versicherungsfalle aufgenommen, wesentliche
Kontrollen identifiziert und diese auf ihre Angemessenheit
und Wirksamkeit hin getestet. Wir haben uns davon tber-
zeugt, dass die Kontrollen, mit der die zeitnahe Erfassung
und Bearbeitung von Versicherungsféllen und somit die
korrekte Bewertung sichergestellt werden soll, sachgerecht
aufgebaut sind und wirksam durchgefiihrt werden.

- Auf Basis einer bewussten Auswahl haben wir die Hohe
einzelner, bekannter Schadenriickstellungen anhand der
Aktenlage fir verschiedene Versicherungszweige und -arten
nachvollzogen.
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- Wir haben die Berechnung der Gesellschaft zur Ermittlung
der unbekannten Spatschaden rechnerisch nachvollzogen.
Dariliber hinaus haben wir insbesondere die Herleitung der
geschatzten Anzahl und deren Héhe auf der Grundlage histo-
rischer Erfahrungen und aktueller Entwicklungen gewdirdigt.

- Wir haben eigene aktuarielle Reserveberechnungen fir
ausgewdhlte Segmente durchgefihrt, die wir auf Basis von
Risikotiberlegungen ausgewahlt haben. Dabei haben wir
jeweils eine Punktschatzung bestimmt und diese mit den
Berechnungen der Gesellschaft verglichen. Hierbei wurden
89 % der Brutto-Ruickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle aktuariell Gberprift.

- Die tatsachliche Entwicklung der im Vorjahr gebuchten
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
haben wir anhand der Abwicklungsergebnisse analysiert.

- Anhand eines Zeitreihenvergleichs insbesondere von Scha-
denstiickzahlen, Schadenhaufigkeiten, durchschnittlichen
Schadenhéhen und Abwicklungsgeschwindigkeiten sowie
der Geschaftsjahres- und bilanziellen Schadenquoten haben
wir die Entwicklung der Schadenriickstellung analysiert.

Unsere Schlussfolgerungen

Die verwendeten Methoden sowie die zugrunde liegenden
Annahmen zur Bewertung der in der Ruckstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle des selbst abgeschlos-
senen Schaden/-Unfall-Versicherungsgeschéfts enthaltenen
Teilschadenrtckstellungen fuir bekannte und unbekannte
Versicherungsfdlle sind angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

- die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und

- die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme
des gepruften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmdRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Daruiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-AprVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgem&Res Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoRBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe be-
triigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Pritfung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
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denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu
getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO

Wirwurden in der Aufsichtsratssitzung am 28. April 2017 als
Jahresabschlusspriifer gewahlt.

Wir wurden am 07. August 2017 vom Aufsichtsratsvorsit-
zenden beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2008 als
Abschlussprifer der Sparkassen-Versicherung Sachsen All-
gemeine Versicherung

Aktiengesellschaft tatig.

Hannover, den 10. April 2018

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthal-
tenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nichtim Jahresabschluss
oderim Lagebericht angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fir die Gesellschaft oder ihre beherrschten
Unternehmen erbracht:

- Prifung des Abhangigkeitsberichts gemal § 313 AktG

- Prifung der Solvabilitatsiibersicht gemal} § 35 Abs. 2 VAG
- Unterstiitzung hinsichtlich der Erstellung von Steuerer-

kldrungen

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist
Florian Méller.

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Reinhardt
Wirtschaftsprufer

Méller
Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung der Gesellschaft
standig Uberwacht und sich tber deren Lage und Entwicklung
durch miindliche und schriftliche Berichte des Vorstands
unterrichten lassen.

Gegenstand der regelmédRRigen Erérterungen bzw. Beschluss-
fassungen waren neben der Geschaftsentwicklung unter
anderem die Wirkungen der anhaltenden Niedrigzinsphase,
der ORSA-Prozess, die Risikosituation des Unternehmens, die
Umsetzung der EU-Audit-Reform und der Bericht der Internen
Revision. Weitere Themen waren die Wiederbestellung eines
Vorstandsmitglieds, die Bestellung eines Nachfolgers fiir ein
in 2018 ausscheidendes Vorstandsmitglied, die Bestellung
der Verantwortlichen Aktuarin, die Vergtitungssysteme der
Sparkassen-Versicherung Sachsen sowie der Kauf des Ver-
waltungsgebdudes.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2017 und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2017
sind durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hannover, geprift und mit den ordnungsgemaR gefiihrten
Blichern, den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung in
Ubereinstimmung befunden worden. Der Aufsichtsrat hat
von dem Prifungsbericht, aufgrund dessen der Abschluss
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
wurde, Kenntnis genommen und diesen in Gegenwart des
Abschlusspriifers in der Aufsichtsratssitzung am 17. Mai 2018
erortert. Einwendungen haben sich nicht ergeben.

Dresden, den 17. Mai 2018

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und den Lagebe-
richt des Vorstands. Er ist mit dem Vorschlag des Vorstands
Uber die Verwendung des Bilanzgewinns einverstanden
und empfiehlt der Hauptversammlung, entsprechend zu
beschlie3en.

Der Jahresabschluss ist hiermit festgestellt.

Dem Aufsichtsrat hat der Bericht des Vorstands tber Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen nach § 312 AktG
vorgelegen. Beanstandungen haben sich nicht ergeben.

Die KPMG AG hat diesen Bericht ebenfalls geprift und fol-
genden Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung
bestatigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2.bei denim Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

«

war.

Der Aufsichtsrat hat zu dem Ergebnis der Prifung der KPMG
AG keine Anmerkungen und erhebt keine Einwendungen
gegen die im Lagebericht des Vorstands enthaltene Schlus-
serkldrung.

Der Aufsichtsrat

Joachim Hoof
Vorsitzender
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Beirdte 116
Vertriebsregionen 118
Gruppe offentlicher Versicherer 119
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Sparkassenbeirat

Marian Peter Badura

Oliver Fern
Ulrich Franzen

Thomas Gogolla

Dirk Helbig
Frank Hensel
Michael Hummel
Gerald Iltgen

Uwe Krahl

Stefan Muller
n.n.

Josef Salzhuber
Rainer Schikatzki
Heike Smolinski

Wolfgang Zender

stv. Vorsitzender des Vorstands der Sparkasse Chemnitz
Vorstand der Sachsen Bank
Mitglied des Vorstands der Ostsachsischen Sparkasse Dresden

Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Débeln
(ab 01.07.2017)

stv. Vorsitzender des Vorstands der Sparkasse Mittelsachsen
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Oberlausitz-Niederschlesien
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Vogtland

Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Bautzen

Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Débeln
(bis 30.06.2017)

Mitglied des Vorstands der Sparkasse Muldental
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Leipzig
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Zwickau
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Meien
Mitglied des Vorstands der Erzgebirgssparkasse

Verbandsgeschéftsfihrer des Ostdeutschen Sparkassenverbandes

Sparkassen-Versicherung Sachsen | 116



Kommunalbeirat

Matthias Damm
Kai Emanuel

Michael Harig

Dirk Hilbert

Dr. Fritz Jaeckel
Burkhard Jung
Bernd Lange
Barbara Ludwig
Mike Ruckh

Stefan Skora

Arndt Steinbach

Dr. Michael Wilhelm

Landrat des Landkreises Mittelsachsen
Landrat des Landkreises Nordsachsen

Landrat des Landkreises Bautzen
Vorsitzender des Verbandsvorstands des OSV

Oberbirgermeister der Landeshauptstadt Dresden
Staatsminister und Chef der Staatskanzlei des Freistaates Sachsen
Oberbirgermeister der Stadt Leipzig

Landrat des Landkreises Gorlitz

Oberbirgermeisterin der Stadt Chemnitz

Oberbirgermeister der Grol3en Kreisstadt Sebnitz

Oberbirgermeister der Stadt Hoyerswerda
Prasident des Sachsischen Stadte- und Gemeindetages

Landrat des Landkreises Meil3en
1. Vizeprasident des Sachsischen Landkreistages

Staatssekretdr des Sdchsischen Staatsministeriums des Inneren
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Vertriebsregionen

Vertriebsregion Ost

An der Flutrinne 12

01139 Dresden

Tel. 0351 4235-875

Fax 0351 4235-9875
E-Mail vro@sv-sachsen.de

Vertriebsregion Nord
Emil-Fuchs-Stralle 4

04105 Leipzig

Tel. 0351 4235-876

Fax 0351 4235-9876
E-Mail vrn@sv-sachsen.de

Vertriebsregion Siid
UferstralRe 48

09126 Chemnitz

Tel. 0351 4235-877
Fax 0351 4235-9877
E-Mail vrs@sv-sachsen.de
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Gruppe offentlicher Versicherer

Badischer Gemeinde-Versicherungs-Verband (BGV)/Badische Versicherungen
Badischer Gemeinde-Versicherungs-Verband, Karlsruhe
Badische Rechtsschutzversicherung AG, Karlsruhe
BGV-Versicherung AG, Karlsruhe

Offentliche Versicherung Braunschweig

Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig
Offentliche Lebensversicherung Braunschweig, Braunschweig
Offentliche Versicherungen Oldenburg

Oldenburgische Landesbrandkasse, Oldenburg

Offentliche Lebensversicherungsanstalt Oldenburg, Oldenburg
OSA - Offentliche Versicherungen Sachsen-Anhalt
Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt, Magdeburg
Offentliche Lebensversicherung Sachsen-Anhalt, Magdeburg
Offentliche Versicherung Bremen, Bremen

Ostfriesische Landschaftliche Brandkasse, Aurich
Provinzial NordWest Konzern

Provinzial NordWest Holding AG, Miinster

Westfdlische Provinzial Versicherung AG, Minster

Provinzial Nord Brandkasse AG, Kiel

Hamburger Feuerkasse Versicherungs-AG, Hamburg
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG, Kiel

Provinzial NordWest AssetManagement GmbH, Miinster
Provinzial Rheinland Konzern

Provinzial Rheinland Holding, Disseldorf

Provinzial Rheinland Versicherung AG, Disseldorf

Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG, Diisseldorf
Lippische Landes-Brandversicherungsanstalt, Detmold
ProTect Versicherung AG, Disseldorf

Sparkassen DirektVersicherung AG, Disseldorf
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Gruppe offentlicher Versicherer

Sparkassen-Versicherung Sachsen

S.V. Holding AG, Dresden

Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, Dresden
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG, Dresden

SV Versicherungen Konzern

SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart

SV SparkassenVersicherung Gebdaudeversicherung AG, Stuttgart

SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart

SV Informatik GmbH, Mannheim

VKB - Konzern Versicherungskammer Bayern

Versicherungskammer Bayern, Versicherungsanstalt des 6ffentlichen Rechts, Miinchen
Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Minchen
Bayerischer Versicherungsverband Versicherungs-AG, Miinchen
Bayerische Landesbrandversicherung AG, Miinchen
Versicherungskammer Bayern Konzern-Ruckversicherung AG, Miinchen
SAARLAND Feuerversicherung AG, Saarbrticken

SAARLAND Lebensversicherung AG, Saarbriicken

Feuersozietdt Berlin Brandenburg Versicherung AG, Berlin und Potsdam
Offentliche Lebensversicherung Berlin Brandenburg AG, Berlin und Potsdam
OVAG Ostdeutsche Versicherung AG, Berlin

Consal Beteiligungsgesellschaft AG

VGH Versicherungen

Landschaftliche Brandkasse Hannover, Hannover

Provinzial Lebensversicherung Hannover, Hannover

Provinzial Krankenversicherung Hannover AG, Hannover

Provinzial Pensionskasse Hannover AG, Hannover
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Gruppe offentlicher Versicherer

Gemeinsame Versicherungs- und Dienstleistungsunternehmen
Consal Beteiligungsgesellschaft AG, Minchen

Bayerische Beamtenkrankenkasse AG, Miinchen

Union Krankenversicherung AG, Saarbrticken

Union Reiseversicherung AG, Miinchen

Deutsche Rickversicherung AG, Dusseldorf

Institut flir Schadenverhiitung und Schadenforschung der 6ffentlichen Versicherer e. V. (IFS), Kiel
IFS Umwelt und Sicherheit GmbH, Kiel

iw - Informationsverarbeitung fiir Versicherungen GmbH, Hannover
OBAV Servicegesellschaft fiir betriebliche Altersversorgung 6ffentlicher Versicherer mbH, Diisseldorf
ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG, Diisseldorf

D.R.S. Deutsche Rechtsanwalts Service GmbH, Disseldorf

Deutsche Assistance Versicherung AG, Disseldorf

Deutsche Assistance Service GmbH, Disseldorf

Deutsche Assistance Telematik GmbH, Magdeburg

Mehrwert Service GmbH, Disseldorf

Reha Assist Deutschland GmbH, Arnsberg

OEV Online Dienste GmbH, Disseldorf

Pro Tect Versicherung AG, Diisseldorf

Sparkassen DirektVersicherung AG, Dusseldorf
S-PensionsManagement GmbH, Koln

Sparkassen Pensionsfonds AG, KéIn

Sparkassen Pensionskasse AG, Kdln

Heubeck AG, Kdln

SV Informatik GmbH, Mannheim
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