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Portrét

VORWORT DES VORSTANDES

Liebe Leserinnen und Leser,

Herausforderungen annehmen und konsequent angehen se-
hen wir als Vorstand als eine unserer Hauptaufgaben an. Nur
so kann es gelingen, den sich stédndig weiterentwickelnden
Anforderungen unserer Stakeholder — unserer Kundschaft,
unserer Vertriebspartner, unserer Mitarbeitenden und unserer
Aktionare langfristig, nachhaltig und vor allem bedurfnisori-
entiert gerecht zu werden.

Fur das Geschaftsjahr 2024 hatten wir uns hohe Ziele gesetzt.
Dazu gehoren unter anderem eine iber dem Markt liegende
Beitragsentwicklung in der Lebens- und Schaden-/Unfall-

versicherung, eine Verbesserung unserer Schaden- und Kosten-
quoten sowie eine Steigerung des Bilanzergebnisses in der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Gruppe unter Beibehaltung
der stabilen und auskdmmlichen Risikosituation.

Insgesamt sind wir mit den Geschéftsergebnissen 2024 sehr
zufrieden.

Besonders stolz sind wir auf das markttiberdurchschnittliche
Wachstum in der Lebensversicherung. Gemeinsam mit unseren
Vertriebspartnern, den sdchsischen Sparkassen und unserer
Auliendienstorganisation ist es uns gelungen, die gebuchten

Beitrdge um rund zehn Prozent gegeniiber dem Vorjahr zu
steigern und damit deutlich das Marktwachstum von rund
drei Prozent zu tbertreffen.

In der Schaden-/ Unfallversicherung liegt das Beitragswachstum
bei rund sieben Prozent und damit knapp ein Prozentpunkt
unter der Wachstumsrate des Marktes. Gleichzeitig konn-
te die kombinierte Brutto-Schaden-Kosten-Quote um zwolf
Prozentpunkte gegeniliber dem Vorjahr auf rund 90 Prozent
gesenkt werden.

Mit rund 585 Millionen Euro Versicherungsleistungen in der
Lebensversicherung und 128 Millionen Euro in der Schaden-/
Unfallversicherung haben wirim
Geschaftsjahr 2024 in gewohn-
ter Weise unsere Leistungsver-
sprechen als Serviceversicherer
zuverlassig gegeniber unseren
Kundinnen und Kunden einge-
16st und wesentlich zu deren
finanzieller Sicherheit beige-
tragen.

Die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Gruppe weist fiir das
Geschaftsjahr 2024 einen um
21 Prozent gegentiber dem
Vorjahr erhéhten Bilanzgewinn
in Héhe von 6,4 Millionen Euro
sowie starke und auskémmliche
Solvency-ll-Quoten aus.

Die positive Entwicklung der
Sparkassen-Versicherung Sach-
sen verdanken wir dem hohen
Einsatz unserer Mitarbeitenden
im AuRRen- und Innendienst, den
sachsischen Sparkassen und den
zahlreichen Partnern und Dienstleistern. lhnen und unseren
Aktiondren danken wir flr die zielorientierte, partnerschaftli-
che Zusammenarbeit und das entgegengebrachte Vertrauen.
Gemeinsam haben wir gezeigt, dass unser Unternehmen auch
in herausfordernden Zeiten leistungsfahig und zukunftssicher
aufgestellt ist.

Angesichts der fragilen politischen Situation in Deutschland,
Europa und der gesamten Welt sowie einer eher wenig op-
timistisch stimmenden volkswirtschaftlichen Entwicklung
Deutschlands wird auch 2025 ein herausforderndes Jahr,
welches innovative Losungen gerade auch hinsichtlich der
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notwendigen Starkung der Klimaresilienz und der digitalen
Transformation erfordert. Mit Weitblick, Entschlossenheit und
gemeinschaftlichem Engagement kdnnen wir diese Aufgaben
meistern und neue Potenziale fir die Zukunft erschlieBen. Als
Unternehmen setzen wir den strategischen Pfad als Versicherer
der Sparkassen weiter fort und stellen uns den Herausforde-
rungen mit dem Fokus auf regionaler Relevanz, wirtschaftlicher
Bestdndigkeit und hoher Kundenzufriedenheit in den drei
Dimensionen Kundschaft, Vertriebspartner und Mitarbeiten-
den. Wir bieten auch 2025 Sicherheit fur unsere Kunden und
Region und versichern einfach und verldsslich.

Ihre Vorstande der Sparkassen-Versicherung Sachsen

JEIS o b

Stefanie Schlick Josef Kreiterling Dr. Mirko Mehnert
Vorsitzende des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Aufsichtsrat

Joachim Hoof

Dr. Andreas Jahn

Yvonne Adam

Frank Hillme

Uwe Krahl

Roland Manz

Roland Oppermann

Dr. Frederic RoRRbeck

Florian Schwarz

Vorstand

Vorsitzender des Vorstands der Ostsdchsischen Sparkasse Dresden,
Dresden
Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der SV SparkassenVersicherung, Stuttgart
stv. Vorsitzender

Vertreterin der Arbeitnehmer,
Bereich Rechnungswesen, Dresden

Vertreter der Arbeitnehmer,
Bereich Leben-Mathematik, Dresden

Vorsitzender des Vorstands der Kreissparkasse Débeln,
Débeln

Vorsitzender des Vorstands der Erzgebirgssparkasse,
Annaberg-Buchholz

Mitglied des Vorstands der SV SparkassenVersicherung,
Stuttgart

Uberschussverteilung

Vorsitzender des Vorstandes der Feuersozietat Berlin Brandenburg Versicherung AG,

Berlin

Vertreter der Arbeitnehmer,
Bereich Leben-Mathematik, Dresden

Gerhard Mdller (bis 31.07.2024)

Stefanie Schlick
Josef Kreiterling

Dr. Mirko Mehnert

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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ERFOLGSZAHLEN AUF EINEN BLICK

Zahlen und Fakten der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Geschaftsjahr 2024

Beitragseinnahmen (saG)

Gebuchte Beitrdge Mio. EUR
davon laufende Beitrdge Mio. EUR
davon Einmalbeitrdage Mio. EUR
Kapitalanlagen

Kapitalanlagebestand Mio. EUR
Nettoverzinsung Prozent

Die Kapitalanlagen betragen

Versicherungsvertrage

420

Millionen Euro

wuchsen die gebuchten
Beitrdge um 10,2 % im
Vergleich zum Vorjahr.

Millionen Euro

und werden zunehmend
nachhaltiger ausgerichtet.

Anzahl der Vertrage

- 584

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Millionen Euro

wurden an die Versicherten
ausgezahlt.
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Kennzahlen im Mehrjahresvergleich

2024 2023 2022 2021 2020
Anzahl Vertrdge Tsd. 579,8 592,6 604,5 608,3 596,6
Versicherungssumme Mio. EUR 14.464,4 14.331,3 14.270,4 14.038,1 13.583,0
Gebuchte Bruttobeitrage Mio. EUR 420,8 381,7 668,2 796,4 561,2
Aufwendungen fir
Versicherungsfélle brutto Mio. EUR 584,5 478,8 427,1 347,7 317,3
Verwaltungskostenquote % 2,7 2,6 1,9 1,4 1,9
Abschlusskostenquote % 5,5 5,7 5,0 4,5 5,0
Versicherungstechnisches
Ergebnis flir eigene Rechnung Mio. EUR 12,6 16,3 13,9 12,9 17,3
Nettoverzinsung Kapitalanlagen % 2,2 1,8 2,1 3,3 3,1
Laufende Durchschnittsverzinsung
(nach Verbandsformel) % 2,2 2,1 2,0 2,0 2,1
Zuftihrungen der Riickstellung fur
Beitragsrtickerstattung (RfB) Mio. EUR 31,3 24,7 30,6 16,4 19,5
Rohtiberschuss vor Direktgutschrift Mio. EUR 88,7 64,8 88,5 92,8 56,2
Kapitalanlagen Mio. EUR 5.487,4 5.6389 5.736,2 5.503,3 5.037,4
Kapitalanlagenergebnis Mio. EUR 121,1 100,9 116,8 171,5 151,5
Versicherungstechnische
Rickstellungen brutto Mio. EUR 5.416,3 5.573,3 5.662,5 5.425,8 4.982,0
Eigenkapital Mio. EUR 47,9 47,9 47,9 47,9 47,9
Jahresiberschuss vor
Ergebnisabflihrung Mio. EUR 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG 7
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Bewegung des Bestandes

LAGEBERICHT

Jahresabschluss

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Geschaft und Rahmenbedingungen

Geschaft

Im Jahr 1992 hat die Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG mit Sitz in
Dresden den Geschaftsbetrieb aufgenommen.
Neben der Sparkassen-Versicherung Sach-
sen Allgemeine Versicherung AG und der SV
pojistovna a.s. ist sie eine 100 %-Tochter der

Bayern-Versicherung
Lebensversicherung AG

| 45,0 %

SV Holding AG

55,0 %

S.V. Holding AG. Die Aktionare des Unterneh-
mens sind die zwolf sachsischen Sparkassen
sowie die siiddeutschen Versicherungsge-
sellschaften SV Holding AG, Stuttgart, und
Bayern-Versicherung Lebensversicherung
AG, Minchen.

BSO Beteiligungsgesellschaft mbH

| 49,0 %

Uberschussverteilung

Die 12 Sparkassen des Freistaates Sachsen

100,0 %

Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen
des Freistaates Sachsen mbH

51,0 % |

S.V. Holding AG

100,0 %

Sparkassen-Versicherung Sachsen

Lebensversicherung AG, Dresden

100,0 %

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG,

Dresden

100,0 %

SV pojistovna a.s., Prag

Als Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe
ist die Sparkassen-Versicherung Sachsen
in einen Verbund aus deutschlandweit 343
Sparkassen, der DekaBank und den Landes-
banken sowie aus flinf Landesbausparkassen,
acht Erstversicherergruppen der Sparkassen
(6ffentliche Versicherer) und weiteren Finanz-
dienstleistungsunternehmen integriert. Die
acht offentlichen Versicherer sind im Verband
der 6ffentlichen Versicherer Giberregional or-
ganisiert. Gemeinsam erreichen die 6ffentli-
chen Versicherer mit annahernd 23 Mrd. EUR
Pramienvolumen einen Marktanteil von 10 %
am deutschen Versicherungsmarkt. Sie sind
damit die zweitgroRte Versicherungsgruppe
in Deutschland und haben mit jedem dritten
Bundesbirger eine Geschédftsbeziehung. Ins-
gesamt verwalten sie rund 153 Mrd. EUR an
Kapitalanlagen.

Durch die gemeinsamen Unternehmen (fir die
Kranken-, Rechtsschutz-, Reise- und Rickver-

sicherung, die betriebliche Altersversorgung
sowie mehrere Service-Unternehmen) biindeln
sie Uberregional ihre Kréfte.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG bietet umfassende Losun-
gen zur Absicherung von Lebensrisiken sowie
zur betrieblichen, privaten und geférderten
Altersvorsorge an. Alle von der Gesellschaft
betriebenen Lebensversicherungsarten sind
auf Seite 17 aufgefiihrt. Mit ihren Produkten
stellt das Erstversicherungsunternehmen ihren
Kunden vielfaltige Moglichkeiten zur Einkom-
menssicherung und zum Aufbau sowie zur
Ubertragung von Vermdgen bereit.

Das geschaftliche und ideelle Fundament bil-
det die traditionsreiche Verbundenheit mit
dem Freistaat Sachsen, seiner Gesellschaft
und die Zusammenarbeit mit den sdchsischen
Sparkassen.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Das Unternehmen versteht sich als Service-
versicherer. Nachhaltigkeit und verantwor-
tungsvolles, zukunftsorientiertes Wirtschaften
gehdren zum Selbstverstandnis der Spar-
kassen-Versicherung Sachsen Lebensversi-
cherung AG und sind fester Bestandteil der
Unternehmensstrategie und -prozesse. Die
nachhaltige Geschaftsausrichtung ist ein
wichtiger Bestandteil bei der Sicherung der
Zukunftsfahigkeit des Unternehmens und
in der Nachhaltigkeitsstrategie der Sparkas-
sen-Versicherung Sachsen. Der besondere
Fokus liegt auf den Themen Klimaschutz, An-
passung an den Klimawandel sowie Stdrkung
der Region. Aus traditionsreicher Verbunden-
heit mit der Region resultiert die Aufgabe,
langfristig und sinnstiftend fir die Bevélkerung
im Freistaat zu agieren und die nachhaltige
Entwicklung in Sachsen zu starken. Mit ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie bekennt sich die
Sparkassen-Versicherung Sachsen zu den
siebzehn Zielen nachhaltiger Entwicklung
der Vereinten Nationen sowie zu den Zielen
des Pariser Klimaschutzabkommens. Das Un-
ternehmen unterstiitzt ebenso das Ziel eines
klimaneutralen Europas bis 2050 (European
Green Deal) und verfolgt aktiv die Ziele der
im Jahr 2024 angepassten Nachhaltigkeits-
positionierung des Gesamtverbandes der
Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV). Die
Sparkassen-Versicherung Sachsen ist seit 2022
Mitglied der Net Zero Asset Owner Alliance
(NZAOA), die das Ziel verfolgt, CO2-Emissio-
nen der Kapitalanlageportfolios bis 2050 auf
Netto-Null zu reduzieren. Die Verankerung
und Umsetzung der Nachhaltigkeit im Unter-
nehmen sind im Nachhaltigkeitsbericht der
Sparkassen-Versicherung Sachsen dargestellt.
Dieser gesonderte nichtfinanzielle Bericht wird
auf der Internetseite der Sparkassen-Versiche-
rung Sachsen unter der Rubrik ,Nachhaltig-
keit" veroffentlicht und enthalt die gemald §
289 a-e HGB geforderten Angaben.

Gesamtwirtschaftliche Situation

Im Jahr 2024 verzeichnete die Weltwirtschaft
ein moderates Wachstumstempo. Die globale
Wachstumsrate lag mit rund 3,2 % auf dem
Niveau des Vorjahres. Wéhrend 2023 die in vie-
len Landern noch sehr hohen Inflationsraten
weitgehend unter Kontrolle gebracht werden
konnten, wirkten die hohen Preise 2024 auf
allen Wirtschaftsstufen weiterhin konjunk-
turddmpfend. Die in vielen Wahrungsrdaumen
fortgesetzten Zinserhohungen bremsten so-
wohl den Konsum als auch die Investitionen.
Dartber hinaus belasteten geopolitische
Spannungen, insbesondere die anhaltenden
Kriege in der Ukraine und im Nahen Osten,
das globale Marktumfeld.

Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Die deutsche Wirtschaft stand im Jahr 2024
vor erheblichen Herausforderungen. Nach
einem Rickgang des preisbereinigten Brutto-
inlandsprodukts (BIP) um 0,3 % im Jahr 2023
setzte sich die wirtschaftliche Schwachepha-
se in Deutschland auch 2024 fort. Die Wirt-
schaftsleistung ging erneut leicht zuriick und
verzeichnete ein Minus von 0,2 %. Anhaltende
strukturelle Herausforderungen, wie hohe
Energiepreise, eine schwache Industriekon-
junktur und geopolitische Unsicherheiten,
belasteten das Wachstum und dampften die
konjunkturelle Erholung. Auch die anhaltend
restriktiven Finanzierungsbedingungen infolge
der hohen Zinsen dampften die wirtschaftliche
Aktivitat, insbesondere im Bau- und Immobili-
ensektor. Positive Wachstumsimpulse kamen
aus den Dienstleistungsbereichen, die ihre
wirtschaftlichen Aktivitaten ausweiten konn-
ten und somit die Wirtschaft im Jahr 2024
stutzten.

Die verhaltene weltwirtschaftliche Dynamik
und die schwache inldndische Nachfrage im
Jahr 2024 machten sich auch beim Handel
mit dem Ausland bemerkbar. Wahrend die
preisbereinigten Importe gegentiber dem
Vorjahr um 0,2 % leicht anstiegen —insbe-
sondere aufgrund hoherer Dienstleistungs-
einfuhren — verzeichneten die Exporte von
Waren und Dienstleistungen einen Riickgang
von 0,8 %. Insbesondere geringere Ausfuhren
in den Bereichen elektrische Ausriistungen,
Maschinen und Kraftfahrzeuge trugen zu die-
ser Entwicklung bei.

Im Jahr 2024 stiegen die preisbereinigten
privaten Konsumausgaben in Deutschland um
0,3 % gegeniiber dem Vorjahr. Diese moderate
Zunahme wurde durch eine nachlassende
Inflation und Lohnerhéhungen unterstitzt,
die jedoch nur begrenzte Auswirkungen auf
die Konsumnachfrage hatten. Die Sparquote
stieg gegentber dem Vorjahr geringfligig
auf 11,5 % und lag damit leicht Gber dem
Vor-Corona-Niveau.

Der deutsche Arbeitsmarkt zeigte sich 2024
weiterhin stabil. Die Wirtschaftsleistung wurde
von durchschnittlich 46,1 Mio. Erwerbstatigen
mit Arbeitsort Deutschland erbracht, was ei-
nem Anstieg von 0,2 % bzw. 72.000 Erwerbs-
tatigen gegenliber dem Vorjahr entspricht.

Bund, Lander und Gemeinden schlossen das
Jahr 2024 mit einem Defizit ab. Die Defizit-
quote lag mit 2,6 % des BIP weiterhin auf Vor-
jahresniveau. Die konstant hohe Defizitquote
spiegelt die finanziellen Herausforderungen
wider, die mit der wirtschaftlichen Transforma-
tion Deutschlands einhergehen. Insbesondere

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Nachhaltiges,
verantwortungsvolles
und zukunftsorientiertes
Wirtschaften als
Selbstverstdndnis

Bruttoinlandsprodukt
um 0,3 % gesunken
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Investitionen in Digitalisierung, Dekarbonisie-
rung und die Anpassung an den demografi-
schen Wandel erforderten erhebliche Mittel.

Insgesamt befand sich die deutsche Wirtschaft
im Jahr 2024 in einem schwierigen wirtschaft-
lichen Umfeld, gepragt von strukturellen Ver-
anderungen, geopolitischen Unsicherheiten
und einer zurtickhaltenden Investitionstatig-
keit. Wahrend die Industrieproduktion und
das Baugewerbe riicklaufig waren, konnte
der Dienstleistungsbereich durch positive
Entwicklungen in Bereichen wie Information
und Kommunikation sowie freiberuflichen,
wissenschaftlichen und technischen Dienst-
leistungen zur Stabilisierung der Gesamtwirt-
schaft beitragen.

Geld- und Kapitalmarkte

Das Jahr 2024 war von einer dynamischen
Entwicklung an den Kapitalmdrkten geprdgt.
Die geldpolitischen Entscheidungen der Euro-
pdischen Zentralbank (EZB) sowie makrodko-
nomische Rahmenbedingungen bestimmten
malgeblich die Marktbewegungen. Im Verlauf
des Jahres leitete die EZB eine Phase konti-
nuierlicher Zinssenkungen ein. Im Juni 2024
gab es die erste Zinssenkung. In insgesamt
vier Senkungsschritten um je 25 Basispunkte
erreichte die Verzinsung der Einlagenfazilitat
im Dezember 2024 die Drei-Prozent-Marke.
Die Kapitalmarktzinsen folgten dieser Entwick-
lung mit einer insgesamt leicht riicklaufigen
Tendenz. Die Rendite zehnjahriger Bundesan-
leihen bewegte sich tUber weite Strecken des
Jahres um ein Mittel von 2,40 % und schloss
zum Jahresende auch auf diesem Niveau. Die
Aktienmarkte zeigten im Jahresverlauf eine
dullerst positive Performance. Der deutsche
Leitindex DAX erreichte im Dezember ein
neues Allzeithoch und beendete das Jahr
mit einem Plus von 19 % bei 19.909 Punkten.

Branchenentwicklung

Im Jahr 2024 bewegte sich die Versiche-
rungswirtschaft in einem dynamischen und
anspruchsvollen Umfeld, das von techno-
logischen Innovationen, veranderten Kun-
denbeddrfnissen und neuen regulatorischen
Vorgaben gepragt war. Diese Faktoren stellten
den Sektor vor Herausforderungen und eroff-
neten zugleich neue Chancen. Die deutschen
Versicherer bewiesen erneut ihre Fahigkeit,
schnell und flexibel auf Veranderungen zu
reagieren, sei es bei kontinuierlichen Weiter-
entwicklungen oder bei der fortschreitenden
digitalen Transformation.

Jahresabschluss

Weltweit fiihrten Wetterextreme zu Unwetter-
schdden in Milliardenhéhe. Insgesamt zeigt die
Schadenbilanz des Jahres 2024, dass sowohl
grofRe Katastrophen als auch eine Vielzahl
kleinerer und mittelgrolRer Unwetterereignisse
zu den Gesamtschdden beigetragen haben.
Die versicherten Schaden durch Naturgefah-
ren in Deutschland beliefen sich aufrund 5,5
Mrd. EUR, was einen leichten Riickgang von
100 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr dar-
stellt. Trotz des leichten Riickgangs bleibt die
Schadenbilanz insgesamt hoch. Insbesondere
die Elementarschaden, wie etwa durch Uber-
schwemmungen, liegen weiterhin deutlich
Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Mehrere
Hochwasserereignisse, insbesondere im Mai
und Juni 2024, trugen maldgeblich zu diesen
uberdurchschnittlichen Elementarschaden bei.

Trotz eines herausfordernden wirtschaftlichen
Umfelds behauptete sich die deutsche Versi-
cherungswirtschaft im Geschéftsjahr 2024 gut.
Die Versicherungswirtschaft verzeichnete im
abgelaufenen Geschéftsjahr 2024 Uber alle
Sparten hinweg einen Beitragszuwachs von
5,3 % auf 238 Mrd. EUR. Die Lebensversiche-
rerinsgesamt verbuchten 2024 ein Beitrags-
wachstum um 2,6 % auf rund 94 Mrd. EUR.
Insbesondere die verstarkte Nachfrage nach
Lebensversicherungen mit Einmalbeitrdgen
erwies sich als wichtiger Wachstumstreiber,
da Anlegerin einem volatilen Umfeld sichere
und renditestarke Anlageoptionen suchten.

Die Schaden- und Unfallversicherung ver-
zeichnete ein robustes Beitragswachstum von
7,9 % aufrund 92 Mrd. EUR. Dieses Wachstum
istinsbesondere auf die Inflationsentwick-
lungen der Vorjahre zurlickzufthren, die zu
nachgelagerten Beitragsanpassungen fihrten.
Der Schadenaufwand stieg im Vergleich zum
Vorjahr langsamer als die Beitragseinnah-
men. Daraus resultiert in der Schaden- und
Unfallversicherung ein etwas verbessertes
versicherungstechnisches Ergebnis mit einem
Gewinnvon rund 1,9 Mrd. EUR.

Im Bestreben, nachhaltiger zu wirtschaften,
haben die deutschen Versicherer ihre Nach-
haltigkeitspositionierung weiter konkretisiert.
Der 2024 veroffentlichte Nachhaltigkeitsbe-
richt der Branche zeigt Fortschritte, betont
jedoch auch den weiterhin bestehenden
Handlungsbedarf, um die gesteckten Ziele
zu erreichen. Die Versicherer bekennen sich
zu den Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen und den Zielen des Pari-
ser Klimaschutzabkommens. Der Fokus liegt
auf der Bewdltigung und Einddmmung des
Klimawandels, der Férderung nachhaltiger
Produktions- und Konsummuster sowie der

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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gleichberechtigten Teilhabe aller Geschlechter
am wirtschaftlichen und sozialen Leben.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen hat
die Ziele der Branchenpositionierung fest in
ihrer Unternehmensstrategie verankert und
tragt aktiv zur nachhaltigen Entwicklung bei.

Situation der deutschen
Lebensversicherer

Im Jahr 2024 verzeichnete die deutsche
Lebensversicherungsbranche (ohne Pensi-
onsfonds und Pensionskassen) ein Beitrags-
wachstum von 2,9 %, wodurch die Beitragsein-
nahmen auf rund 92 Mrd. EUR stiegen. Die
positive Entwicklung der Nachfrage nach
Lebensversicherungsprodukten ist auf riick-
laufige Inflationsraten, steigende Léhne und
die Zinsentwicklung zurlickzufiihren. Das Ein-
malbeitragsgeschaft nahm 2024 im Vergleich
zum Vorjahr um rund 10 % zu. Erganzend trug
die Einfuhrung flexibler, kundenorientierter
Produktlésungen zur positiven Geschdftsent-

Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss

wicklung bei. Parallel dazu wurde die digitale
Transformation weiter vorangetrieben. Der
Ausbau digitaler Vertriebswege und Servi-
ceangebote erleichterte den Kundenzugang
und optimierte die Betreuung, wodurch die
Kundenbindung nachhaltig gestarkt wurde.
Dartber hinaus sicherten stabile Kapitalanla-
gen trotz volatiler Madrkte verldssliche Ertrage
und untermauerten das Vertrauen der Kunden
in langfristige Vorsorgelésungen.

Das Neugeschéft blieb mit 4,3 Mio. neu ab-
geschlossenen Vertragen weiterhin auf einem
stabilen Niveau. Trotz eines leichten Ruck-
gangs um 3,3 % im Vergleich zum Vorjahr
zeigt sich darin die anhaltende Nachfrage
nach langfristigen Vorsorgelosungen.

Der Bestand an Hauptversicherungen redu-
zierte sich leicht um 1,5 % auf 80,2 Mio. Ver-
trdge. Die ausgezahlten Leistungen stiegen
im Berichtsjahr um 3,8 % auf 102,8 Mrd. EUR,
was tdglichen Auszahlungen von rund 281 Mio.
EUR an die Versicherten entspricht.

Wirtschaftsbericht

Geschaftsentwicklung

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG konnte sich mit gebuchten
Beitrdgen in H6he von 420,8 Mio. EUR und
einem Plus von 10,2 % gegeniber dem Vorjahr
positivvom Branchentrend abkoppeln.

Der Markt weist bei den gebuchten Brutto-
beitrdgen gegenliber dem Vorjahr eine Stei-
gerung um 2,9 % aus. Die Einmalbeitrage
stiegen im abgelaufenen Geschaftsjahr um
33,8 % (Markt: 10,6 %) auf 150,8 Mio. EUR,
die gebuchten laufenden Beitragseinnahmen
lagen mit 269,3 Mio. EUR leicht Giber dem
Niveau des Vorjahres (+0,3 % / Markt -0,1 %).

Die positive, marktiberdurchschnittliche Bei-
tragsentwicklung wurde durch ein sehr gutes
Vertriebsergebnis erzielt. So stieg der Neubei-
trag um 30,3 % gegeniiber dem Vorjahr, wah-
rend der Markt einen Zuwachs im Neugeschaft
von 8,4 % ausweist. Die positive Entwicklung
war insbesondere auf fondsgebundene Le-
bensversicherungen sowie Sterbegeldversi-
cherungen mit laufender Beitragszahlweise
zurtickzufiihren. Im Wesentlichen konnten

die Altersvorsorge- und Biometrieprodukte
mit 21,8 Mio. EUR (+21,1 %) sowie das bAV -
Geschaft weiter ausgebaut werden.

Aullerdem waren die 2023 begonnenen Ak-
tivitdten fur eine gezielte Ablaufberatung fur
auslaufende Versicherungen ein nennenswer-
ter Erfolgsfaktor fiir die Beitragsentwicklung.

Fur die sicherheitsorientierten Kunden konn-
te durch eine optimierte Produktpalette, die
Attraktivitat der Altersvorsorge im Rahmen
unserer Garant- und Garant-Invest-Produkte
in der 3. Schicht deutlich gesteigert werden.
So werden im Einmalbeitragsbereich die Ga-
rant-Produkte weiterhin mit einer Beitragsga-
rantie in Hohe von 100 % angeboten. Damit
erhalten die Kunden mit besonders hohem
Sicherheitsbeddrfnis neben Renditechancen
auch eine vollstdndige Beitragssicherung in
der Altersvorsorge.

Die Stornoquote, d.h. das Verhaltnis von
Rickkaufen, Umwandlungen in beitragsfreie
Versicherungen und sonstigen vorzeitigen

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats
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Wachstum bei den gebuchten
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Weitere Informationen

Abgangen zum mittleren Bestand bezogen auf
die laufenden Beitrdge, erhohte sich leicht auf
4,4 (Vj. 4,2)%. Bezogen auf die Versicherungs-
summe lag die Stornoquote bei 3,3 (Vj. 3,2) %.
Die stiickzahlbezogene Stornoquote blieb mit
2,0 (Vj. 1,9) % auf dem guten Vorjahresniveau
(Markt: 2,7 %).

Der Riickgang im Versicherungsbestand
(-13 Tsd. Vertrage) ist auf planmaRig ablau-
fende Vertrage zuriickzuftihren.

Die Kapitalanlagen sanken um 2,7 % auf
5.487,4 Mio. EUR.

Ertragslage
Beitrége

Die gebuchten Bruttobeitrdge im selbst ab-
geschlossenen Geschdft sind gegentiber dem
Vorjahr um 10,2 % auf 420,1 (Vj. 381,2) Mio.
EUR gestiegen. Die gebuchten laufenden Bei-
tragseinnahmen lagen mit 269,3 (Vj. 268,5)
Mio. EUR leicht tiber dem Vorjahresniveau. Die
Einmalbeitrége stiegen auf 150,8 (V. 112,7)
Mio. EUR, dies entspricht einer Zunahme von
33,8 % zum Vorjahr. Fiir das in Riickdeckung
libernommene Geschaft wurden Beitrdge in
Hohe von 0,7 (Vj. 0,6) Mio. EUR vereinnahmt.

796,0
667,7
560,8
525,6
398,5 420,1
292'1 381,2
112,7 150,8
268,7 270,3 269,1 268,5 269,3
2020 2021 2022 2023 2024

Beitragseinnahmen in Mio. EUR
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Weitere Informationen

Versicherungsleistungen

Im Berichtsjahr wurden insgesamt 528,3 (Vj.
448,5) Mio. EUR an Leistungen erbracht. Davon
entfielen 584,5 (Vj. 478,8) Mio. EUR auf unmit-
telbare Auszahlungen an die Versicherten oder
Bezugsberechtigten. Im Einzelnen wurden an
Ablaufleistungen 395,5 (Vj. 291,8) Mio. EUR
aufgewandt. Auf Todesfalle entfielen 78,3 (Vj.

427,1

2020

2021

Aufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb

Die Bruttoaufwendungen fur den Versiche-
rungsbetrieb betrugen 52,9 (Vj. 46,9) Mio.
EUR. Sie setzten sich aus 41,6 (Vj. 36,9) Mio.
EUR Abschlussaufwendungen und 11,3 (Vj.
10,0) Mio. EUR Verwaltungsaufwendungen
zusammen.

Die auf die Beitragssumme des Neugeschifts
bezogene Abschlusskostenquote lag unter
dem Vorjahresniveau bei 5,5 (Vj. 5,7) %.

Die Verwaltungsaufwendungen im Verhdltnis
zu den gebuchten Bruttobeitrdgen lagen im
abgelaufenen Geschaftsjahr bei 2,7 (Vj. 2,6) %.

2022

Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

82,6) Mio. EUR und auf Rentenzahlungen 39,8
(Vj. 39,3) Mio. EUR. Fur Riickkdufe wurden 70,8
(Vj. 65,0) Mio. EUR ausgezahlt. Die gebildeten
Ruckstellungen fur kiinftige Leistungsver-
pflichtungen nahmen um 56,2 (Vj. 30,3) Mio.
EUR ab. Die Deckungsriickstellung ist um 52,4
Mio. EUR auf 5.721,4 (Vj. 5.773,9) Mio. EUR
gesunken.

584,5
478,8
70,8
65,0
39,8

2023 2024

Versicherungsleistungen in Mio. EUR

In Riickdeckung tibernommenes
Versicherungsgeschaft

Im Berichtsjahr wurde in geringem Umfang
in Ruckdeckung Gibernommenes Geschaft
gezeichnet. Die gebuchten Bruttobeitrdge
beliefen sich auf 0,7 (Vj. 0,6) Mio. EUR.

Ertrdge und Aufwendungen
aus Kapitalanlagen

Die laufende Durchschnittsverzinsung, be-
rechnet nach der vom GDV empfohlenen Me-
thode, lag zum 31.12.2024 bei 2,2 (Vj. 2,1) %.
Das Zinsniveau ist im Berichtsjahr insgesamt
gesunken. Ausgeldst von Zinssenkungen der
EZB sanken die Zinsen im kurzen Laufzeiten-
bereich deutlich starker als im langen Bereich,
was zu einer Verflachung der Zinskurve fiihrte.
Diese Marktentwicklung wurde genutzt, um
im Wertpapierbestand laufzeitverkiirzende
Umschichtungen vorzunehmen.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

Es wurden einerseits Verluste aus Abgang in
Hohe von 17,2 (Vj. 14,4) Mio. EUR realisiert.
Diese wurden andererseits durch Gewinne aus
Abgang mit 27,3 (Vj. 4,1) Mio. EUR mehr als
kompensiert. Die Nettoverzinsung stieg auf 2,2
(Vj. 1,8) %. Das Nettoergebnis des abgelaufe-
nen Geschaftsjahres betrug 121,1 (Vj. 100,9)
Mio. EUR.

Steuern

Die Gesellschaft hat durch den Abschluss eines
Ergebnisabflihrungsvertrages seit 04.12.2014
eine ertragsteuerliche Organschaft mit der
S.V. Holding AG, Dresden. Aufgrund dieses
Vertrages wird der Ertragssteueraufwand seit
dem Geschaftsjahr 2014 als Korperschafts-
und Gewerbesteuer-Organschaftsumlage
ausgewiesen.

Jahresergebnis

Im Berichtsjahr konnte ein Rohiberschuss in
Hohe von 88,7 (Vj. 64,8) Mio. EUR erwirtschaf-
tet werden. Vom Rohuiberschuss wurden der
Riickstellung fur Beitragsriickerstattung 31,3
(Vj. 24,7) Mio. EUR zugefuhrt.

Das Jahresergebnis betrdgt 1.081 (Vj. 1.081)
TEUR und wird wie im Vorjahr vollstandig an
die S.V. Holding AG abgefihrt. Eine entspre-
chende Verbindlichkeit gegentber der S.V.
Holding AG wurde eingestellt.

Finanzlage

Ubergeordnetes Ziel der Gesellschaft ist es,
jederzeit alle vertraglichen Verpflichtungen
gegeniber den Versicherungsnehmern er-
fillen zu konnen. Daftir werden die Kapital-
anlagen langfristig an den Falligkeiten der
vertraglichen Versicherungsleistungen aus-
gerichtet. Das Vermdgen wird dabei mit einer

Der Bestand setzte sich wie folgt zusammen:

Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

hochstmoglichen Sicherheit und Rentabilitdt,
unter Wahrung einer angemessenen Mischung
und Streuung sowie unter Berlcksichtigung
aller gesetzlichen Vorgaben angelegt. In Ver-
bindung mit einer angemessenen Liquidi-
tatsreserve garantiert dies sowohl die kurz-
fristige als auch dauerhafte Erfillung aller
Zahlungsverpflichtungen der Gesellschaft.
Die Liquiditdt der Gesellschaft wird durch eine
mehrjdhrige Liquiditatsplanung sichergestellt.
Diese wird regelmélig Uberprift und standig
an die sich verandernden Rahmenbedingun-
gen angepasst. Die Zahlungsfahigkeit war im
Berichtsjahr stets gewadhrleistet und steht
auch im laufenden Geschdftsjahr auBer Frage.

Das bilanzielle Eigenkapital betrug wie im
Vorjahr 47,9 Mio. EUR, was im Verhaltnis zur
Deckungsriickstellung eine Eigenkapitalquote
von 0,9 % bedeutet.

Auferbilanzielle und sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen der Gesellschaft sind auf Seite
42 dargestellt.

Vermdgenslage
Versicherungsbestand

Am Jahresende bestanden 580 (Vj. 593) Tsd.
Vertrage mit einer Versicherungssumme von
14.464,4 (Vj. 14.331,3) Mio. EUR und einem
laufenden Beitrag von 272,7 (Vj. 270,3) Mio.
EUR. Die Veranderungsraten betrugen bei der
Stuickzahl -2,2 %, bei der Versicherungssumme
+0,9 % und beim laufenden Beitrag +0,9 %. Die
Bestandsstruktur zeigte einen Trend hin zu
mehr fondsgebundenen Versicherungen und
Risikoversicherungen. Der summenmaliige
Anteil von Kapital- und Rentenversicherungen
am Gesamtbestand belief sich mit 51,1 (Vj.
52,2) % unter Vorjahresniveau.

31.12.2024 31.12.2023
Versicherungssumme Versicherungssumme

Mio. EUR % Mio. EUR %
Kapitalbildende Versicherung 1.529,2 10,6 1.562,4 10,9
Risikoversicherung 6.179,7 42,7 6.113,2 42,7
Rentenversicherung 5.860,2 40,5 5.915,9 41,3
Fondsgebundene Versicherung 895,3 6,2 739,8 5,2

14.464,4 100,0 14.331,3 100,0

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

Im Berichtszeitraum wurde ein Neuzugang
von 33.695 (Vj. 29.250) Vertrdgen mit einer
Versicherungssumme von 1.247,8 (Vj. 1.115,9)
Mio. EUR, einem laufenden Beitrag von 23,4
(Vj. 21,8) Mio. EUR und einem Einmalbeitrag
von 149,7 (Vj. 111,1) Mio. EUR erzielt. Dies
bedeutet gegentiber dem Vorjahr eine Ver-
dnderung bei der Anzahl der Vertrdge von
+15,2 %, bei der Versicherungssumme von
+11,8%, beim laufenden Beitrag +7,4 % und
den Einmalbeitrdgen von +34,8 %.

Der GDV weist fiir den Markt beim Neuzu-
gang eine Veranderung in der Stiickzahl von
-3,3 %, der versicherten Summe von +1,5 %,
beim laufenden Beitrag von +2,7 % und beim
Einmalbeitrag von +10,0 % gegeniliber dem
Vorjahr aus.

Die Beitragssumme des Neugeschdfts be-
tragt im abgelaufenen Geschaftsjahr 753,4
(V). 642,4) Mio. EUR.

Struktur des Neugeschéfts (in % nach Beitragssumme)

55,4

2023
18,2 |
) 13,2 0
Bl 68 ’ . 2024
Renten- Risiko- Kapitalbildende Fondsgebundene
versicherung versicherung Versicherung Versicherung

Der Abgang an Vertrdgen belief sich auf 46.631
(Vj. 41.262) Stick mit einer Versicherungs-
summe von 1.124,1 (Vj. 1.062,3) Mio. EUR und
einem laufenden Jahresbeitrag von 21,0 (Vj.
21,0) Mio. EUR. Auf Abldufe entfielen 28.208
(Vj. 22.848) Vertrage mit einer Versicherungs-
summe von 572,0 (Vj. 534,1) Mio. EUR und
einem laufenden Jahresbeitrag von 7,9 (Vj.
8,4) Mio. EUR. Durch Todesfalle war ein Ab-
gang von 6.690 (Vj. 7.136) Vertragen mit ei-
ner Versicherungssumme von 74,6 (Vj. 76,6)
Mio. EUR und einem laufenden Jahresbeitrag
von 1,3 (Vj. 1,4) Mio. EUR zu verzeichnen. Zu
vorzeitigem Abgang kam es bei 11.733 (Vj.
11.278) Vertradgen mit einer Versicherungs-
summe von 477,5 (Vj. 451,7) Mio. EUR und
einem laufenden Jahresbeitrag von 11,8 (Vj.
11,3) Mio. EUR.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG 15



Portrét Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss

Weitere Informationen

Kapitalanlagen

Entwicklung der einzelnen Anlagearten:

Kapitalanlagebestand

Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten

Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

Namensschuldverschreibungen

Schuldscheinforderungen
und Darlehen

Darlehen und Vorauszahlungen
aufVersicherungsscheine

Ubrige Ausleihungen
Einlagen bei Kreditinstituten
andere Kapitalanlagen

Depotforderungen

Der Bestand an Kapitalanlagen ist gegentiber
dem Vorjahr um 2,7 % auf 5.487,4 Mio. EUR
zurlickgegangen. Es waren Zugange in Héhe
von 789,0 Mio. EUR und Abgange von 926,2
Mio. EUR zu verzeichnen.

Die Wiederanlage erfolgte nur in Wertpapie-
re guter und sehr guter Bonitaten sowie in
Tages- und Termingelder bei Landesbanken.
Aus der Neu- und Wiederanlage (789,0 Mio.
EUR) ergab sich eine Bruttoneuanlagequote
von 14,4 % des Bestandes. Darunter waren
insbesondere Zugange bei den sonstigen
Ausleihungen (197,2 Mio. EUR), bei Inhaber-
schuldverschreibungen (339,8 Mio. EUR),
bei den Masterfonds (37,2 Mio. EUR) und bei
Tages- und Termingeldern (187,2 Mio. EUR).

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

31.12.2024 31.12.2023

Mio. EUR % Mio. EUR %
26,8 0,5 27,2 0,5
1,5 0,0 1,5 0,0
2,0 0,0 1,6 0,0
1.658,0 30,2 1.626,0 28,8
1.876,4 34,2 1.916,5 34,0
0,4 0,0 0,4 0,0
1.332,7 24,3 1.427,8 25,3
425,0 v 483,0 8,6
1,1 0,0 1,2 0,0
16,3 0,3 17,0 0,3
96,6 1,8 86,0 1,5
50,0 0,9 50,0 0,9
0,7 0,0 0,6 0,0
5.487,4 100,0 5.638,9 100,0

Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Die Gesellschaft ist entsprechend den 88§
15ff. AktG mit der S.V. Holding AG, Dresden,
die 100 % des Aktienkapitals besitzt, sowie
der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen
des Freistaates Sachsen mbH, Dresden, die
ihrerseits 51 % der Anteile der S.V. Holding
AG halt, verbunden. Die restlichen 49 % des
Aktienkapitals besitzt die BSO Beteiligungs-
gesellschaft mbH, Miinchen. Diese wiederum
wird von der SV SparkassenVersicherung Hol-
ding AG, Stuttgart, und der Bayern-Versiche-
rung Lebensversicherung Aktiengesellschaft,
Minchen, gehalten.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Uberschussverteilung

Verdanderung
Mio. EUR

-0,4

0,0

0,4

31,9

-40,1

-0,1

-95,2

-58,0

0,0
-0,7
10,6

0,0

0,1

-151,4

Mio.
Euro

Kapitalanlagen
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Weitere Informationen

Weiter ist sie mit der Sparkassen-Versiche-
rung Sachsen Allgemeine Versicherung AG,
Dresden, und der SV pojistovna, a. s., Prag,
deren Aktienkapital sich jeweils zu 100 % im
Besitz der S.V. Holding AG befindet, nach den
88 15ff. AktG verbunden.

Vermittlungsgeschaft

Fur die Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG, Dresden, wur-
den Schaden- und Unfallversicherungen ver-
mittelt. Uber die S.V. Holding AG bestehen
weitere Landesdirektionsvertrdge mit der
Union Krankenversicherung AG, Saarbrticken,
zur privaten Krankenversicherung, mit der
ORAG Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Dils-
seldorf, zur Rechtsschutzversicherung, mit
der S-PensionsManagement GmbH, K&ln, zur
Pensionskasse, mit der SV SparkassenVersi-
cherung Gebdudeversicherung AG, Stuttgart,
zur Transport- und technischen Versicherung
sowie zum Kommunalgeschaft, mit der Uni-
on Reiseversicherung AG, Miinchen, zur Rei-
se-Versicherung, mit der Bayerischen Versi-
cherungsverband VersicherungsAG, Miinchen,
zur Kautions- und Biirgschaftsversicherung
sowie Haftpflichtversicherung Heilwesen und
mit der ProTect Versicherung AG, Diisseldorf,
zur Arbeitseinkommensverlustversicherung.

Versicherungsarten
Einzelversicherungen

- Kapitalversicherung

- Vermdégensbildungsversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsrtickgewahr

- Renten- und Pensionsversicherung

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Uberschussverteilung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermdgensgesetz (AVmG)

- Berufsunfahigkeitsversicherung
- Erwerbsminderungsversicherung
- Fondsgebundene Lebensversicherung

- Fondsgebundene Rentenversicherung

Kollektivversicherungen

- Kapitalversicherung

- Risikoversicherung

- Risikoversicherung mit Beitragsrtickgewahr
- Bausparrisikoversicherung

- Restkreditversicherung

- Saldenversicherung

- Renten- und Pensionsversicherung

- Rentenversicherung nach dem Altersvermdgensgesetz (AVmG)

- Berufsunfahigkeitsversicherung

- Erwerbsminderungsversicherung

Zusatzversicherungen

- Unfall-Zusatzversicherung

- Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
- Risiko-Zusatzversicherung

- Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

Risiko- und Chancenbericht

Strukturen und Prozesse des
Risikomanagements

Der Umgang mit Risiken ist bedeutend fur
den langfristigen Unternehmenserfolg der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG. Dies gilt sowohl fir Risiken
aus den Bereichen Versicherungstechnik und
Kapitalanlage als auch fiir alle anderen Risiken
der strategischen und operativen Unterneh-
mensfiihrung. Die Gesellschaft hat in diesem
Rahmen ein entsprechendes Kontroll-, Be-
richts- und Meldewesen implementiert. Das Ri-
sikomanagement des Unternehmens gewahr-
leistet, dass im Sinne der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen gefdhrdende Entwicklungen
und wesentliche Risiken friihzeitig erkannt
und addquate Gegenmaflnahmen ergriffen
werden kénnen. Es orientiert sich konsequent
an dem Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG),
den Vorgaben der Europdischen Union und der
EIOPA sowie den Auslegungsentscheidungen
und Rundschreiben der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die
dauerhafte Erflllbarkeit der eingegangenen
Verpflichtungen steht dabeiim Vordergrund.

Die Struktur des Unternehmens stellt eine
Funktionstrennung zur Vermeidung von
Interessenkonflikten sicher. Dabei wird auf
eine Trennung zwischen Risikoaufbau und
deren Bewertung und Steuerung geachtet.
Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten aller
handelnden Personen sind eindeutig definiert.

Die Vorgaben zur Risikohandhabung und
-steuerung sind in der Risikostrategie do-
kumentiert und werden im jahrlichen Turnus
analysiert und bei Bedarf aktualisiert. Die
Gesellschaft verfolgt einen primar dezentral
ausgerichteten Risikomanagementansatz, bei
dem die Risikoidentifikation und -bewertung
sowie die Umsetzung von MalBnahmen zur Ri-
sikobegrenzung Giberwiegend den operativen
Funktionseinheiten obliegen.

Die Risikomanagement-Funktion und das Zen-
trale Risikomanagement verantworten in der
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG die ordnungsgemaf3e und
wirksame Ausgestaltung und Umsetzung des
Risikomanagementsystems, dessen Weiterent-
wicklung, die Steuerung und Koordination des
Risikomanagementprozesses sowie die inter-
ne und externe Berichterstattung. Weiterhin
fordert sie die Risikokulturim Unternehmen.

Das oberste Berichts- und Entscheidungs-
gremium im Zusammenhang mit dem Risiko-
managementsystem bzw. der Risikosituation
der Gesellschaft ist das Risikokomitee. Die
Entscheidungskompetenz liegt dabei aus-
schlieBlich beim Vorstandsgremium. Neben
dem Vorstand gehéren dem Risikokomitee
die jeweils Verantwortliche Person der Schlis-
selfunktion Risikomanagement, Complian-
ce, Versicherungsmathematik und Interne
Revision sowie weitere Fihrungskrafte an.
RegelmalRig bzw. anlassbezogen werden aus-
gewdhlte Runden auch mit Gasten durchge-
fuhrt (z.B. [T-Sicherheit). Damit kénnen alle
Risikomanagementfragen durch Beratung
und Entscheidungsvorbereitung mit den Ver-
antwortlichen der hochsten Filhrungsebene
diskutiert werden. In den Sitzungen des Risi-
kokomitees erfolgt gegentiber dem Vorstand
die Berichterstattung zum Risikomanagement-
prozess, zu den Risikocontrollingmodellen,
zum Kapitalanlagenrisikomanagement und zur
Versicherungstechnik. Auf operativer Ebene
wird das Risikokomitee durch das ALM-Komi-
tee (Asset-Liability-Management) unterstitzt.
Das ALM-Komitee unterstitzt das Risikoko-
mitee bei Fragestellungen im Rahmen der
perioden- und wertorientierten Steuerung,
zur Liquiditatssituation sowie zu Anpassun-
gen an den Risikocontrollingmodellen und
spricht Empfehlungen an das Risikokomitee
aus. Weiterhin steuert es den ALM-Prozess
der Gesellschaft fuhrt Analysen durch, um
die Wirkungen zukunftig moglicher Szenarien
abzuschatzen. Die Ergebnisse unterstitzen
dabei die strategischen Unternehmensent-
scheidungen. Oberste Prioritdt hat die dau-
erhafte Stabilitdt der Gesellschaft.

Die Risikosituation der Lebensversicherung
wird mit Hilfe separater Risikotragfahigkeits-
modelle und Limitsysteme Uberwacht und
gesteuert. Dazu beschlie3t der Vorstand fur
die Gesellschaft, ob und in welcher Hohe vor-
handenes Kapital zur Bedeckung der beste-
henden Risiken zur Verfligung steht (Risiko-
deckungsmasse). Die Risikotragfahigkeit ist
gewdhrleistet, wenn die Risikodeckungsmasse
mindestens 120 % der Gesamtrisiken betragt.
Zur unterjahrigen Kontrolle sind Ampelsys-
teme und verbindliche Eskalationsprozesse
definiert.

Der Zusammenhang zwischen den finanziellen
Ressourcen und der aktuellen Risikosituation
wird monatlich in mehrdimensionalen Pers-
pektiven herausgearbeitet. Gleichzeitig fiihrt
die Gesellschaft halbjdhrliche Risikoinventuren
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durch. Der Fokus liegt dabei auf der Erfas-
sung samtlicher Risiken und Prozesse, die
sich nachhaltig negativ auf die Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage auswirken konnen. Im
Rahmen der Risikobewertung wird dargestellt,
welche MaRBnahmen zur Risikobegrenzung er-
griffen wurden und wie sich diese Mallnahmen
auswirken. Die quantitative Risikobewertung
erfolgt demnach unter Berticksichtigung der
bestehenden MaRnahmen, das heif3t nach
Steuerung. Dartber hinaus kann es Einzel-
risiken (z.B. Kapitalanlage) geben, fir die
eine Betrachtung vor Steuerung zusatzlich
durchgefihrt wird. Neben der Risikobetrach-
tung wird auf eine angemessene Eigenmitte-
lausstattung unter handelsrechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten Wert
gelegt, welche fortlaufend Gberprtft und ge-
steuert wird.

Ein weiterer Sachverhalt, der sich sowohl als
interner als auch externer Risikotreiber mani-
festieren wird, ist das Thema ,,Nachhaltigkeit".
Unter Nachhaltigkeit werden drei Themenbe-
reiche subsumiert: Environmental, Social und
Governance oder kurz ESG. Das Eintreten von
ESG-Risiken kann tatsachlich oder potenziell
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputa-
tion der Gesellschaft haben. Nachhaltigkeits-
risiken stellen dabei keine eigene Risikoart
dar, sondern spiegeln sich als Treiber in den
Einflussfaktoren der einzelnen Risiken wider
und werden dort entsprechend berticksichtigt.

Um Risiken zu messen, zu kontrollieren und
zu steuern, stehen dem Zentralen Risikoma-
nagement und den Fachbereichen folgende
qualitative und quantitative Instrumente zur
Verfligung.

- Strategien (Unternehmens-, Vertriebs-,
Risiko-, Kapitalanlage-, Nachhaltigkeits-
und IT-Strategie)

- Jahres- und Mehrjahresplanungen

- Plan-Ist-Vergleiche

- Stresstests und Sensitivitatsanalysen

- Asset-Liability-Management

- Ampelsysteme

Dartiber hinaus bestehen, entsprechend der
jeweiligen Risikokategorie, weitere spezielle
Instrumente, um Risiken zu messen, zu kon-
trollieren und zu steuern.

Risikoart

Instrument

Uberschussverteilung

Markt- und Kreditrisiken  Szenario- und Sensitivitatsanalysen

Laufende Ratingliberwachung

Ausfallstatistiken

Anlagegrenzen im Direktbestand

Anlagerichtlinien bei Fonds

Prozess zur eigenen
Kreditrisikoeinschatzung

Emittenten-Research der Landesbank

Baden-Wirttemberg

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsplanung und -stresstests

Versicherungstechnische Mathematisch-Naturwissenschaftliche

Risiken Modellrechnungen

Ruckversicherungsmanagement

Szenario- und Sensitivitdtsanalysen

Operative Risiken

Interne Kontrollsysteme

Plan-Ist Vergleiche

Business Continuity Managementsystem

Kompetenzrichtlinien

Compliance-Management-System

Interne Vorgaben

Das vollumfangliche Gesamtbild der jeweils
aktuellen Risikosituation liefern die jahrlichen
Berichte im Rahmen des Regular Supervi-
sory Reportings (RSR) und zur Solvenz- und
Finanzlage (SFCR) sowie der Bericht zur un-
ternehmenseigenen Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung (ORSA-Bericht) gemal den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Eine Ausfer-
tigung des RSR und des ORSA-Berichts wird
der BaFin vorgelegt. Erganzende Analysen
und Informationen erhdlt der Vorstand in un-
terschiedlicher Frequenz, wie zum Beispiel in
einer Vorstandssitzung bzw. im Risikokomitee
oder ad hoc im Rahmen des Ad-hoc-Melde-
prozesses. Der Vorstand informiert den Auf-
sichtsrat vierteljdhrlich Giber das Risikoportfolio
und in den Aufsichtsratssitzungen tber den
aktuellen Stand des Risikomanagementsys-
tems sowie die Solvabilitatsentwicklung und
Uber die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung.
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Das Interne Kontrollsystem (IKS), das Compli-
ance-Management-System, das Business-Con-
tinuity-Management (BCM) und das IT-Si-
cherheitsmanagement sind weitere wichtige
Bestandteile zur Steuerung der Risikosituation.
Die Einhaltung aller einschldgigen gesetzli-
chen und sonstigen Vorschriften (z.B. interne
Vereinbarungen, Arbeitsanweisungen und
Richtlinien) wird durch die Compliance-Funkti-
on bzw. den IT-Sicherheitsbeauftragten koordi-
niert. Die Leitlinie fiir die Compliance-Funktion
regelt verbindliche Verhaltensgrundsatze fir
die Mitarbeitenden. Das etablierte BCM be-
steht unter anderem aus dem Notfallstab,
den Notfallbeauftragten sowie einem standar-
disierten Alarmierungsvorgehen. BCM-Pldne
stellen sicher, dass die notwendigen Ressour-
cen (Mitarbeitende, Raumlichkeiten, externe
Dienstleister, IT-Anwendungen, Dokumente)
fur die hochkritischen und kritischen Ge-
schaftsprozesse zeitgerecht zur Verfligung
stehen.

Um auch weiterhin bestmdoglich auf die
Anforderungen der Zukunft vorbereitet zu
sein, nehmen die Mitarbeitenden des Unter-
nehmens regelmélRig an Seminaren zu auf-
sichtsrechtlichen Themenstellungen und an
quantitativen Auswirkungsstudien teil. Uber
Arbeitsgruppen, Erfahrungsaustausche im
Verband der &ffentlichen Versicherer sowie
mit den Aktiondrsversicherern und Informa-
tionsveranstaltungen (GDV, BaFin, sonstige
Anbieter) werden zudem ein laufender Know-
how-Aufbau und eine Orientierung an Best
Practice-Ldsungen sichergestellt.

Das Risikomanagementsystem wird aller zwei
Jahre durch die Interne Revision geprft. In der
letzten Priifung ergaben sich keine wesentli-
chen oder schwerwiegenden Beanstandungen.

Das Geschaftsjahr 2024 war von einem Riick-
gang der Kapitalmarktzinsen, steigenden
Aktienkursen und einer Stabilisierung am
Immobilienmarkt gepragt. Die Inflation ging
zudem weiter zurtick. Auf der Beitragsseite
konnte sich das Einmalbeitragsgeschaft erho-
len und verzeichnete gegentiber dem Vorjahr
ein Wachstum. Das Geschéft gegen laufen-
den Beitrag entwickelte sich im Jahresverlauf
ebenfalls positiv.

Den Empfehlungen des Deutschen Standardi-
sierungsrates zur Risikoberichterstattung von
Versicherungsunternehmen (DRS 20) folgend,
stellt sich die Risikosituation der Gesellschaft
im Detail wie folgt dar:

Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss

Ergebnisse der Risikoerhebung
Versicherungstechnische Risiken

Das Portfolio ist hinsichtlich der einzelnen
Versicherungsarten ausgewogen, wobei die
Rentenversicherungen dominieren. Es gibt
klare Zustandigkeiten und Verantwortlichkei-
ten flr die Bearbeitung von Versicherungsver-
trdgen. Versicherungstechnische Risiken im
Bereich der Lebensversicherung kénnen durch
wesentliche Anderungen der biometrischen
Risiken, wie beispielsweise Sterblichkeit oder
Berufsunfahigkeit, entstehen. Als Instrumente
des Risikomanagements kommen umfangrei-
che Monitoring- und ControllingmaBnahmen
sowie Szenario- und Sensitivitatsanalysen aktiv
zum Einsatz. Ein Lebensversicherungsvertrag
sieht wahrend der gesamten Vertragslaufzeit
nur eingeschrdnkte Beitragsanpassungsmdog-
lichkeiten bei gednderter Risikosituation vor.
Um dies zu berlicksichtigen, werden die ver-
wendeten Rechnungsgrundlagen regelma-
Rig Uberpruft und die Produkte auskémmlich
kalkuliert.

a) Biometrisches Risiko

Da sich eine nennenswerte Veranderung der
biometrischen Risiken normalerweise iber
einen langen Zeitraum erstreckt, kénnte insbe-
sondere bei Vertragen mit langer Vertragslauf-
zeit eine Finanzierungsliicke fur die Erfillung
der garantierten Leistungen entstehen. Daher
wird regelmaRig die Angemessenheit der ver-
wendeten Rechnungsgrundlagen tberprift.
Konkrete Rickschlisse auf die Verdnderung
der biometrischen Risiken lassen sich aktuell
fur die Zusammensetzung des Bestandes der
Gesellschaft nicht ableiten.

Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist
fur die Deckungsriickstellung in der Renten-
versicherung von besonderer Bedeutung. Bei
den laufenden Rentenversicherungen wurde
in den letzten Jahren eine Verringerung der
Sicherheitsmargen hinsichtlich der fir die
Ruckstellungsberechnungen verwendeten
Sterbetafeln beobachtet. Unter Anwendung
der seitens der Deutschen Aktuarvereinigung
(DAV) verdffentlichten Hinweise und Richtli-
nien zur ausreichenden Reservierung aller
Verpflichtungen aus laufenden oder anwart-
schaftlichen Erlebensfallleistungen wird eine
Zusatzriickstellung nach den jeweils neuesten
Erkenntnissen berechnet und zu Lasten des
Jahresergebnisses in die Deckungsriickstel-
lung eingestellt. Gemal den DAV-Hinweisen
und den eigenen Beobachtungen tberpriift
die Gesellschaft die Hohe der Zusatzriick-
stellung jahrlich und passt sie bei Bedarf an.
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Damit gehen die neuesten Sterblichkeits- bzw.
Langlebigkeitsentwicklungen in die Berech-
nung der Zuftihrungen zur Deckungsrick-
stellung ein. Der Verantwortliche Aktuar der
Gesellschaft stellt sowohl bei der Tarifkalkulati-
on als auch bei der Reservierung aller Risiken
durch die Verwendung vorsichtiger biometri-
scher Rechnungsgrundlagen sicher, dass eine
dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen
gegeniber den Kunden nach allen derzeitigen
Erkenntnissen jederzeit gewdhrleistet ist.

Die Einschdtzung des Risikos der Berufsunfa-
higkeit (BU) wird von der DAV ebenfalls laufend
analysiert. Neue Erkenntnisse fuhrten dazu,
dass eine neue Tafel DAV 2021 | im Januar
2022 von der DAV verdffentlicht wurde. Anhand
von qualitativen Untersuchungen wurden die
Auswirkungen auf den Bestand an Berufsun-
fahigkeitsversicherungen der Sparkassen-Ver-
sicherung Sachsen Lebensversicherung AG
abgeschatzt. Demnach ist die aktuelle Reser-
vierungsgrundlage der BU-Absicherung wei-
terhin angemessen. Dartiber hinaus begrenzt
die bei der Gesellschaft verfolgte Riickversi-
cherungspolitik die biometrischen Risiken.

Mit der Umsetzung des Unisex-Urteils des Eu-
ropdischen Gerichtshofes (EuGH) in deutsches
Recht dirfen seit 21.12.2012 nur noch Tarife
nach Unisexkalkulation abgeschlossen wer-
den. Mit den Ergebnissen der Bestandsana-
lysen sowie der Kontrollrechnung auf Basis
des Fachgrundsatzes der DAV konnte die
Angemessenheit der Mischungsverhdltnis-
se, insbesondere fiir das Sterblichkeits- und
Langlebigkeitsrisiko, nachgewiesen werden.
In Teilbestanden des Berufsunfahigkeitsri-
sikos wird die Deckungsriickstellung zum
31.12.2024 um einen im Rahmen der Kont-
rollrechnung ermittelten Betrag erhéht.

Bei der Bestimmung der versicherungstechni-
schen Zusatzriickstellungen fir Erlebensfall-
leistungen (Rentennachreservierung) und fur
die Zinszusatzreserve hat die Gesellschaft die
verwendeten Storno-bzw. Kapitalwahlwahr-
scheinlichkeiten tUberprift und entsprechend
den Erkenntnissen und festgelegten Metho-
den angepasst. Die Zusatzrickstellung fir
Lebensversicherungen mit eingeschrankter
Risikoprtifung konnte zum 31.12.2024 auf-
geldst werden.

Bei der Bestimmung der Zusatzriickstellungen
per 31.12.2024 hat sich das gleichférmige
Kundenverhalten bei der Neigung zur Kapital-
abfindung und zum Storno weiterhin bestatigt.
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b) Rechtliches Risiko

Von Gerichten, Medien und Verbraucherschit-
zern wird unverandert die Transparenz der
Bedingungen und Kundeninformationen kriti-
siert. Die Entwicklungen —auch der neuesten
Rechtsprechung zu diesem Thema — und die
absehbar noch weiter erhdhten Anforderungen
aus der europdischen Gesetzgebung werden
aktiv beobachtet, um sich rechtzeitig darauf
einstellen zu kénnen.

Nach dem Urteil des EuGH zur fehlenden Kon-
formitdt des so genannten Policenmodells
mit dem Europarecht hat sich im Jahr 2014
auch der BGH mit dem Sachverhalt beschaf-
tigt und im Jahr 2015 weitere Entscheidun-
gen zur Anwendbarkeit und zur Berechnung
moglicher Kundenanspriiche getroffen. Nach
Einschatzung der Gesellschaft ergeben sich
aus denim betroffenen Zeitraum verwendeten
Vertragsunterlagen fir die Gesellschaft keine
erhohten Risiken. Die Anzahl an Anfragen und
Klagen ist weiterhin sehr gering.

Die Gesellschaft sieht sich vom Urteil des Bun-
desgerichtshofs vom 18.09.2024 in Hinblick
auf die Berechnung des Mindestrickkaufs-
wertes betroffen und hat zum 31.12.2024 eine
entsprechende Zusatzrickstellung gebildet.

¢) Zinsgarantierisiko

Das Zinsgarantierisiko in der Lebensversi-
cherung besteht darin, dass die gegeniber
den Versicherungsnehmern abgegebenen
Garantien Uber die Verzinsung ihrer Vertrdge
nicht erfullt werden kdnnen. Die derzeitigen
MaRnahmen der Gesellschaft sind nach den
bestehenden Erfahrungen so festgelegt, dass
alle langfristigen Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen erfillt werden kén-
nen. Durch den weiteren Ausbau des Risi-
komanagements im Bereich der Aktiva und
Passiva werden die Rahmenbedingungen des
Kapitalmarktes laufend beobachtet. Die Giber
mehrere Jahre gehenden Planungsrechnun-
gen bestdtigen, dass die durchschnittliche
Mindestverzinsung der zugeordneten Kapi-
talanlagen die Garantieverzinsung der ver-
sicherungstechnischen Passiva Uibersteigt.
Der durchschnittliche bilanzielle Bestands-
rechnungszins liegt mit 1,07 % der Deckungs-
rickstellung auf dem Vorjahresniveau. Die
notwendige Garantieverzinsung wurde durch
die Kapitalertrdge erwirtschaftet. Bei den fur
das Neugeschaft seit dem 01.01.2023 offenen
Tarifen wurde ein Garantiezins in Hohe des
Hochstrechnungszinses von 0,25 % hinterlegt.
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Seit Mdrz 2011 ist der Aufbau einer Zinszu-
satzreserve Uber die Deckungsriickstellungs-
verordnung festgelegt. Durch den fiir 2024
vorgeschriebenen Vergleichszins in Hohe von
1,57 % und die Bestandsentwicklung wurde
die Zusatzrickstellung per 31.12.2024 fur
die Teilbestdande mit einem Garantiezins
von 4,00 %, 3,50 %, 3,25 %, 2,75 %, 2,25 %
und 1,75 % von 318,1 Mio. EUR im Vorjahr
auf 306,2 Mio. EUR verringert. Dabei wurden
Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkei-
ten berlicksichtigt. Die Entwicklungen am
Kapitalmarkt seit 2022 bewirken den Abbau
der Zusatzreserve, da zwar der Referenzzins
konstant bleibt, aber der zugrundeliegende
Bestand sich kontinuierlich verringert. Es ist
fur die Zukunft von weiteren Riickflissen aus
der Zinszusatzreserve auszugehen, solange
der Referenzzins auf dem aktuellen Niveau
verbleibt oder ansteigt.

d) Kostenrisiko

Das Kostenrisiko spiegelt die negative Abwei-
chung der tatsachlichen von den kalkulierten
Kosten wider. Bei der Gesellschaft reichten wie
in den Vorjahren die Teile der Beitrdge bzw.
der Deckungsrickstellung, die zur Deckung
von Kosten einkalkuliert sind, aus, um die
tatsdchlich entstandenen Kosten zu decken.

Dem madglichen Entstehen eines Kostenri-
sikos wird mit Analysen der Abschluss- und
Verwaltungskosten, durch die Zerlegung des
Rohiberschusses nach Ergebnisquellen und
die laufende Beobachtung der Kostenentwick-
lung sowie einem in der Gesellschaft vorhan-
denen Kostenmanagement entgegengewirkt.

e) Stornorisiko

Das Stornorisiko beschreibt die unerwartete
Kindigung von Lebensversicherungsvertra-
gen und wird bei der Berechnung der Riick-
kaufswerte angemessen beriicksichtigt. Es ist
sichergestellt, dass die Deckungsriickstellung
jeder Versicherung mindestens so hoch ist,
wie der jeweilige vertraglich oder gesetzlich
garantierte Ruckkaufswert. Risiken durch er-
hohtes Storno — speziell bei sprunghaftem
Zinsanstieg an den Kapitalmarkten — ergeben
sich somit besonders beim Liquiditatsbedarf.
Laufende Liquiditatsuntersuchungen und das
Liquiditatsfrihwarnsystem tragen zur Risiko-
minderung und Steuerung bei.

Insgesamt betrachtet kann aus heutiger Sicht
die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtungen
gegenliber Kunden als gesichert angesehen
werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Die ausstehenden Forderungen gegentber
Versicherungsnehmern beliefen sich auf 2,3
Mio. EUR. Davon bestanden 0,5 Mio. EUR
Forderungen mit mehr als 90 Tage zuriick-
liegendem Falligkeitszeitpunkt. Die durch-
schnittliche Ausfallquote der vergangenen
drei Jahre lag bei 0,0 %. Zur Abdeckung des
allgemeinen Ausfallrisikos wurden entspre-
chende Wertberichtigungen gebildet. Die Ri-
siken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem Versicherungsgeschéft werden als nicht
bestandsgefahrdend eingestuft.

Risiken aus Kapitalanlagen

Ein wesentlicher Erfolgsfaktor eines Lebens-
versicherungsunternehmens ist das Manage-
ment von Kapitalanlagerisiken. Daher misst die
Gesellschaft diesem Bereich der Geschaftsta-
tigkeit eine hohe Bedeutung bei. Im Bereich
der Kapitalanlagen kdnnen Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken auftreten. ESG-Aspekte als
magliche Treiber von bestehenden Risikokate-
gorien werden bei der Bewertung von Anlage-
moglichkeiten analysiert und relevante Fakto-
ren werden im Anlageprozess beriicksichtigt.
Zudem werden bei Bedarf vertiefte Analysen
zur Identifizierung von Nachhaltigkeitsrisiken
auf Portfolioebene durchgefihrt. Durch die
laufende Beobachtung der Entwicklung auf
den Kapitalmarkten und erstellte Marktpro-
gnosen werden alle Anlageentscheidungen
standig Uberpriift. Die aufsichtlichen Vorschrif-
ten des Grundsatzes der unternehmerischen
Vorsicht fur Kapitalanlagen werden mit Hilfe
quantitativer Grenzen und qualitativer Vor-
gaben gesteuert.

Mit einer angemessenen Diversifikation nach
kennzahlenorientierten Kriterien und inhalt-
lichen Vorgaben wird den Risiken entgegen-
gewirkt. Das Unternehmen investiert in ein
breit diversifiziertes Portfolio mit tiberwiegend
guten bis sehr guten Bonitdten. Die Anlagen
verteilen sich ausgewogen auf Staatsanleihen,
Pfandbriefe und Anleihen von Emittenten aus
dem Finanzsektor. Daruiber hinaus stabilisieren
zusatzliche Assetklassen wie Unternehmens-
anleihen, Immobilien, Aktien und Alternative
Investments den Kapitalanlagenbestand. Die
beschlossene Kapitalanlagestrategie der Ge-
sellschaft sieht fir 2025 eine Fortsetzung der
breit diversifizierten Anlagepolitik vor.

Um den engen Zusammenhang zwischen
Kapitalanlagen und Versicherungstechnik
abbilden zu kénnen, werden Uber Asset-
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Liability-Betrachtungen die wichtigsten Steu-
erungsgrofien in regelmdRigen Abstanden
analysiert und in der strategischen Ausrich-
tung der Kapitalanlagen beriicksichtigt. Der
Asset-Liability-Prozess und die betrachteten
Stresstests und Szenarioanalysen werden
durch die Gesellschaft jahrlich auf ihre An-
gemessenheit gepriift und falls erforderlich
angepasst.

Insgesamt stehen zur Abfederung der Kapi-
talanlagerisiken ein ausreichend hoher Be-
stand an Eigenmitteln sowie stille Reserven
zur Verfligung. Bei Eintreten der unter dem
Punkt a) Marktrisiken geschilderten Stress-
szenarien werden die Anforderungen der
versicherungstechnischen Verpflichtungen
erfullt und Ubertroffen. Es ist gewahrleistet,
dass die Gesellschaft ihre gegenwdrtigen und
zukunftigen Verpflichtungen aus bestehenden
Vertragen bedienen kann.

a) Marktrisiken

Marktrisiken konnen durch ungtinstige Ent-
wicklungen bei Zinsen oder Kursen von Wert-
papieren sowie bei Wahrungs- oder Wertan-
derungen bei Immobilien entstehen. Um ein
mdgliches Risikovolumen ermitteln zu kénnen,
werden in regelmaRigen Abstanden verschie-
dene Szenarien von Kursentwicklungen bei
Aktien sowie Zinsdanderungen analysiert und
unterschiedliche Stresstests durchgefihrt.
Die Stresstests wurden bestanden.

Ein unterstelltes Szenario mit einem Riickgang
der Aktienkurse um 45 % wirde zu einer Ver-
minderung der Marktwerte um 221,9 Mio. EUR
und einem moglichen Abschreibungsbedarf
von 90,2 Mio. EUR fiihren. Der Abschreibungs-
bedarfist vollstandig durch bilanzielle Riick-
lagen und bestehende Bewertungsreserven
gedeckt. Die Aktienengagements, welche in
den Masterfonds der Gesellschaft eingebettet
sind, fihren nur dann zu Abschreibungen,
wenn der beizulegende Wert des Masterfonds
als Ganzes unterhalb des Buchwertes notiert.

Jahresabschluss

Im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere
wirde das unterstellte Stressszenario mit ei-
nem Marktwertrtickgang um 10 % zu einer Ver-
minderung der Marktwerte um 387,9 Mio. EUR
und einem maoglichen Abschreibungsbedarf
von 0,2 Mio. EUR flihren. Fiir die Papiere, die
im Anlagevermdgen bilanziert werden, ergibt
sich nur bei einer voraussichtlich dauerhaften
Bonitatsverschlechterung eine ergebniswirk-
same Konsequenz. Der Abschreibungsbedarf
ware vollstandig durch bestehende Bewer-
tungsreserven gedeckt.

Im Immobiliensegment fuhrt das unterstellte
Szenario mit einem Marktwertrlickgang um
10% zu einer Verminderung der Marktwerte
um 42,3 Mio. EUR. Die Engagements im Im-
mobiliensegment, die einem Wahrungsrisiko
unterliegen, sind auf Fondsebene durch De-
visentermingeschafte abgesichert.

Es besteht deshalb nach heutigen Erkennt-
nissen keine Gefdhrdung der Garantien aus
den eingegangenen Verpflichtungen durch
das Marktrisiko. Eine laufende Uberpriifung
und Aktualisierung der Risikoeinschatzung
ist sichergestellt.

b) Kreditrisiken

Kreditrisiken kénnen eintreten, wenn Schuld-
ner oder Kontrahenten insolvent werden.
Durch die Uberpriifung der entsprechenden
Kontrahenten- und Emittentenlimite wird das
Kreditrisiko Uberwacht. Um das Kreditrisiko zu
minimieren, erfolgen die Investitionen breit
gestreut und vornehmlich nurin fundamen-
tal erstklassigen Werten. Die Kapitalanlagen
sind Uberwiegend in Anlagen des besseren
Investmentgrade-Bereichs investiert. Nach-
folgende Tabellen geben die Aufteilung der
verzinslichen Kapitalanlagen nach Rating in
Bezug auf die Art der Emittenten bzw. der
Besicherung sowie nach Bilanzpositionen
wieder (Angaben in Mio. EUR).
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Art des Emittenten

und der Besicherung AAA AA A BBB
Offentliche Schuldner 2442 859,3 67,3 0,0
Banken 1.235,3 404,2 213,8 70,0
davon erstrangig 1.235,3 404,2 183,8 10,0
davon Pfandbriefe 935,0 251,4 10,0 0,0
davon andere Besicherung 187,0 76,5 0,0 0,0
davon nicht besichert 113,2 76,3 173,8 10,0
davon nachrangig 0,0 0,0 30,0 60,0
Unternehmensanleihen 146,4 329,9 202,8 7753
Summe 1.625,8 1.593,4 483,9 87,5
Nach Bilanzposition AAA AA A BBB
Inhaberschuldverschreibungen 781,0 983,7 94,0 17,7
Namensschuldverschreibungen 718,1 411,9 192,9 9,8
Schuldscheine und Darlehen 126,7 197,8 100,5 0,0
Ubrige Ausleihungen 0,0 0,0 6,3 10,0
Einlagen bei Kreditinstituten 0,0 0,0 96,6 0,0
Andere Kapitalanlagen 0,0 0,0 0,0 50,0
Summe 1.625,8 1.593,4 490,2 87,5

Neben den genannten verzinslichen Kapital-
anlagen befinden sich Anlagen ohne Rating
im Bestand. Diese umfassen die strategischen
Beteiligungen, die Hypothekendarlehen, die
Immobilien sowie einzelne Anlagen des Mas-
terfonds.

Von der Gesellschaft werden Nachrangpapiere
im Kapitalanlagebestand gehalten. Derzeit
wird davon ausgegangen, dass diese Nach-
rangpapiere nicht ausfallen werden.

Aus Sicht der Gesellschaft besteht derzeit kei-
ne Gefahrvon umfangreichen Abschreibungen
oder einer dauerhaften Wertminderung des
Kapitalanlageportfolios.

¢) Liquiditatsrisiken

Zur Vermeidung von Liquiditatsrisiken wird
die Falligkeitsstruktur der Kapitalanlagen nach
den Bedurfnissen der Passivseite ausgerichtet.
Die kurzfristige Liquiditat wird dabei mittels
einer Liquiditdtsplanung gesteuert, die alle
prognostizierten Zahlungsstrome des laufen-
den Jahres erfasst. Um unerwarteten Liqui-
ditatsanforderungen — auch in erheblichem
Ausmal’ — begegnen zu kénnen, ist ein Teil
der Kapitalanlagen stets in hochliquide Anla-
geninvestiert, die jederzeit schnell und ohne
grolere Kursrisiken verauliert werden kénnen.
Zusatzlich werden fortlaufend Liquidit&ts-
stresstests durchgefiihrt, um die Sensitivitat
des Bestands in unglinstigen Marktphasen
zu analysieren.
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Summe
1.170,8
1.923,3
1.833,3
1.196,5
263,6
373.3
90,0

696,6

3.790,7

Summe
1.876,4
1.332,7
425,0
16,3
96,6

50,0

3.796,9
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken kénnen im Zusam-
menhang mit unzulanglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen auftreten.
Insbesondere kdnnen solche Risiken durch
menschliches, technisches, prozessuales oder
organisatorisches Versagen oder durch exter-
ne Einfliisse, wie zum Beispiel in Folge einer
Pandemie, entstehen. Unter operationellen Ri-
siken werden z. B. die Stérung oder der Ausfall
des Verwaltungsgebdudes, von technischen
Systemen bzw. der Informationstechnik wie
auch dolose Handlungen und Bearbeitungs-
fehler zusammengefasst. Gleichzeitig konnen
aus Anderungen gesetzlicher und aufsicht-
licher Rahmenbedingungen operationelle
Risiken entstehen. Die gesetzgeberischen
Aktivitaten sowie die aktuelle Rechtsprechung
werden daher laufend beobachtet, um friihzei-
tig und angemessen reagieren zu kdnnen. Mit
Hilfe eines Trainings-/Schulungstools werden
die Mitarbeitenden fiir Compliancerelevante
Sachverhalte regelmaRig sensibilisiert.

Das wesentliche Instrument zur Begrenzung
der operationellen Risiken ist das Interne Kon-
trollsystem (IKS). Durch Funktionstrennungen
in den Arbeitsabldufen, Abstimmungs- und
Plausibilitatsprifungen sowie hierarchisch
abgestufte Vollmachten und Berechtigungen
wird sichergestellt, dass mégliche Risiken
im Rahmen der operativen Tatigkeiten der
Funktionseinheiten vermieden oder auf ein
akzeptables Mal3 reduziert werden. Die Fiih-
rungskrafte des Unternehmens sind gehalten,
neben der Beschreibung der risikobehafteten
Geschaftsprozesse und der dazugehdrigen
KontrollmaBnahmen auch die Auswirkungen
auf Wirtschaftlichkeit, Daten und Compliance
zu bewerten. Die Nettorisiken sind nach Wir-
kung der KontrollmaBnahmen zu iberwachen
und ab einem definierten Schadenerwartungs-
wert ist das Zentrale Risikomanagement zu
informieren. Die Wirksamkeit und Funktions-
fahigkeit des Internen Kontrollsystems wird
planmaRig und fortlaufend durch die Interne
Revision Uberwacht.

Die Gesellschaft orientiert sich beziiglich der
Informationssicherheit an den gesetzlichen
Anforderungen. Es existieren fir die IT-Si-
cherheit und Stabilitat der IKT-Systeme die
notwendigen Zugangskontrollen und Schutz-
vorkehrungen. Die Anforderungen werden
mittels der in der Sparkassen-Finanzgruppe
bekannten Anwendung sicherer IT-Betrieb
(SITB) abgedeckt. Diese beinhaltet alle be-
kannten Gesetze und Regelungen, unter an-
derem BSI-Grundschutz und die DORA (Digital
Operational Resilience Act).

Im Fokus stehen die Malinahmen fir schutz-
bediirftige Daten gemeinsam mit dem tech-
nischen Dienstleister durch den Einsatz von
entsprechenden Technologien der technischen
Infrastruktur, den Betrieb des redundanten
Rechenzentrums, Notfall- und Vorsorgepldne
sowie organisatorische und personelle Mal3-
nahmen. Bestehende Notfallkonzepte werden
anhand potenzieller Szenarien Uberprift, um
die Sicherheit der IKT-Systeme zu gewdhrleis-
ten. Verstdrkt wird das Augenmerk auch auf die
Vorsorge von Cyberrisiken gelegt. Regelmdlig
werden die IKT-Risiken ermittelt und bewertet.
Veranderungen durch DORA-Anforderungen
fuhrten dazu, dass weitere Technologien zur
frihzeitigen Identifizierung und Abwehr ein-
gefuhrt wurden.

Das Unternehmen verwendet die IT-Anwen-
dungslandschaft der SV SparkassenVersiche-
rung Holding AG, Stuttgart. In gemeinsamen
Gremien werden die strategische Weiterent-
wicklung der Systeme und die Beauftragung
des gemeinsamen IT-Dienstleisters — SV Infor-
matik GmbH (SVI), Mannheim — abgestimmt.
Damit und durch konsequente Projektsteue-
rung sowie durch Uberpriifung der Projekt-
fortschritte werden finanzielle, technische und
fachliche Stérungen weitestgehend vermieden.
Die zu erbringenden Dienstleistungen der SVI
sind vertraglich vereinbart. In regelmafBigen
Kundengesprachen werden der Gesellschaft
Risikoberichte ibergeben und der aktuelle
Status besprochen und Gberwacht. Derzeit
bestehen keine nennenswerten Risiken.

Strategische Risiken

Das strategische Risiko spiegelt sich in mog-
lichen Verlusten wider, die sich aus strategi-
schen Geschaftsentscheidungen oder aus
einer fehlenden Anpassung der Geschaftsstra-
tegie an ein verandertes Wirtschaftsumfeld
ergeben kdnnen. Eine umfassende Palette
an laufenden MaBRnahmen, wie zum Beispiel
Vertriebspartnerbefragungen oder Standards
im Verkauf, kommen in der Gesellschaft zum
Einsatz, um strategische Risiken zu mana-
gen. Dartiber hinaus werden die strategischen
Risiken in Vorstands- und Fihrungskrafte-
Klausuren bzw. im Risikokomitee regelmafig
diskutiert.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiko wird die mégliche
Beschddigung des Rufes der Gesellschaft in-
folge einer negativen Wahrnehmung in der
Offentlichkeit verstanden. Mégliche Ursachen
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kdnnen zum Beispiel Verschlechterung von
Ratings oder Medienkritik sein.

Die Gesellschaft hat in der Aufbau- und Ab-
lauforganisation Prozesse und Aktivitdaten
verankert, um das Reputationsrisiko praventiv
und reaktiv zu minimieren.

Chancenbericht

Das Unternehmen orientiert sich an den Be-
durfnissen und Vorstellungen der Menschen in
der Region. Zur Deckung vorhandener Risiken
werden den Kunden und Vertriebspartnern
die passenden Produkte angeboten. Dies
ermdglicht eine Hebung der identifizierten
Marktpotenziale. Die Notwendigkeit, biome-
trische Risiken abzusichern sowie private
und betriebliche Altersvorsorge zu tdtigen,
ermdglichen der Gesellschaft entsprechendes
Neugeschaft.

Die Fortsetzung des Wachstums soll einem
strategischen Mallnahmenpaket zur Ge-
winnung von Vertriebskapazitdt sowie in
der stationdren und digitalen Etablierung
des Sparkassen-Versicherungsmanagers
unterstitzt werden. Als weitere Impulse fur
wachstumsférdernde MaRnahmen werden
gezielte Investitionen in die Digitalisierung
der Vertriebsprozesse, der Aufbau von Direkt-
vertriebsmallnahmen und der Ausbau der
AufRendienstorganisation gesehen.

Dazu wird im kommenden Geschaftsjahr die
Risiko-Lebensversicherung den Sparkassen
digital abschlielRbar zur Verfligung gestellt.
Zudem steht weiterhin der Ausbau der gefor-
derten Altersvorsorge mit der bAV im Fokus.
Wichtig fur viele sicherheitsorientierte Kun-
denist die 100 %-Beitragsgarantie, die wirin
unserer Garant-Produktlinie ab 2025 — neben
einer attraktiven Gesamtverzinsung zur Ver-
fugung stellen.

Im Jahr 2025 werden eine Vielzahl von Versi-
cherungsvertragen planmafig ablaufen. Die
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensver-
sicherung AG unterstitzt hierzu den Vertrieb
mit neuen zentralen Serviceangeboten fir
diese Bestandskundengruppe. Ziel ist, das
vorhandene Potential optimal zu nutzen, um
die Vertrdge systematisch in verbundeigene
Kundenlésungen zu tberfihren.

Die Themen Automatisierung und Digitalisie-
rung von Geschaftsprozessen stehen innerhalb
der Sparkassen-Versicherung Sachsen sowie
bei den Vertriebspartnern weiter im Fokus.
Dabei soll vor allem die Integration verschie-

dener Analyse- und Beratungsanwendungen
innerhalb der Sparkassen-IT-Landschaft fortge-
fuhrt werden. Weiterhin werden die digitalen
Vertriebswege der sdchsischen Sparkassen
auch 2025 mit Impulsen dauerhaft unterstitzt.

Die mit der Nachhaltigkeitsstrategie des
Unternehmens konkretisierte Ausrichtung
inklusive den daraus abgeleiteten Malinah-
men in den drei Nachhaltigkeitsdimensionen
Okologie, Okonomie und Soziales unterstiit-
zen die zukunftsorientierte Entwicklung des
Unternehmens. Zur vertiefenden Einschat-
zung der Chancen wird an dieser Stelle auf
die Ausfiihrungen im Ausblick sowie auf den
Prognosebericht verwiesen.

Zusammenfassende Darstellung
und Ausblick

Die Gesellschaft verfugt Gber ein Risikoma-
nagementsystem, das es ermdglicht, beste-
hende und zukinftige Risiken zu erkennen,
angemessen zu bewerten und zu steuern.
Das zentrale Risiko flir das Unternehmen be-
steht im Bereich Kapitalanlagen. Des Weiteren
konnen bei einem Lebensversicherungsunter-
nehmen durch signifikante Veranderungen
biometrischer Risiken Finanzierungsliicken
entstehen. Aus heutiger Sicht konnen Gefdhr-
dungen, welche die Finanzlage wesentlich
beeintrachtigen, durch die internen Steue-
rungsprozesse vermieden werden.

Die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft warim
abgelaufenen Geschéftsjahr uneingeschrankt
gegeben.

Bei der Gesellschaft wird die Angemessenheit
der Rechnungsgrundlagen jahrlich untersucht.
Sobald die Sicherheitsspannen fiir die versi-
cherten biometrischen Risiken nicht mehr
ausreichend sind, werden der Deckungsruick-
stellung zusatzliche Betrdge zugefihrt.

Um den engen Zusammenhang zwischen
Kapitalanlage, den Leistungsversprechen an
die Kunden und die Risikotragfahigkeit des
Unternehmens Giberprifen zu kénnen, werden
im Rahmen des Asset-Liability-Managements
der Gesellschaft in regelmaRigen Abstanden
fir einen mehrjdhrigen Zeitraum mit Hilfe von
Simulationsmodellen die korrespondierenden
bilanziellen Risiken der Aktiv- und der Passiv-
seite analysiert.

In Bezug auf die bestehenden Chancen gilt
es im Wesentlichen, auf die sich dndernde
Nachfrage im Neugeschaft zu reagieren und
Produkte mit regelmaRiger Beitragszahlung zu
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forcieren. Weiterhin gilt es die fortlaufende Op-
timierung der Geschéftsprozesse umzusetzen.
Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Bede-
ckungsanforderungen unter Solvency Il wurden
im Geschaftsjahr 2024 erfillt. Die Gesellschaft
weist zum 31.12.2024 eine Solvency-II-Bede-
ckungsquote! von 332 % vor.

Zusammengefasst sind keine Entwicklungen
oder Risiken erkennbar, welche den Fortbe-
stand der Gesellschaft gefahrden.

Prognosebericht

Die Prognosewerte fiir das Geschaftsjahr 2024
haben sich im Rahmen des tatsachlichen Ge-
schaftsverlaufs im Wesentlichen bestatigt.
In der nachfolgenden Tabelle sind die Ent-
wicklungen wesentlicher Prognosewerte aus
dem Jahr 2023 fiir 2024 (Prognose 2024) und
aus dem Jahr 2024 fir 2025 (Prognose 2025)
dargestellt:

Jahresabschluss

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

332%

Solvency-llI
Bedeckungsquote
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Prognose 2024 Ist 2024
gebuchte Bruttobeitrdge deutlicher Anstieg deutlicher Anstieg
davon laufende Beitrage leichter Anstieg leichter Anstieg
davon Einmalbeitrdge deutlicher Anstieg deutlicher Anstieg
Versicherungsleistungen deutlicher Anstieg deutlicher Anstieg
Stornoquote Vorjahresniveau leichter Anstieg
Nettoverzinsung leichter Anstieg leichter Anstieg
laufende Durchschnittsverzinsung Vorjahresniveau Vorjahresniveau
Jahresiberschuss Vorjahresniveau Vorjahresniveau

Prognose 2025
moderater Anstieg
Vorjahresniveau
moderater Anstieg
deutlicher Anstieg
Vorjahresniveau
Vorjahresniveau
Vorjahresniveau

Vorjahresniveau

Im Geschéftsjahr 2024 konnte das prognosti-
zierte Beitragswachstum bestatigt werden und
lag damit deutlich Gber dem Vorjahresniveau
(Prognose gebuchte Beitrdge 2024: 421,4 Mio.
EUR, Ist 2024: 420,8 Mio. EUR). Der Anstieg
ist auf das gestiegene Neugeschaft, sowohl
gegen laufende (+7,4 %) als auch gegen Ein-
malbeitragszahlung (+34,8 %) im Bereich
der Altersvorsorge- und Biometrieprodukte
zurtickzuftihren.

Fir 2025 werden neben einem Anstieg der
Einmalbeitrage (Prognose 2025: 164,0 Mio.
EUR) vor allem ein weiteres stabilisiertes Ver-
sicherungsgeschaft mit laufenden Beitragen
(Prognose 2025: 270,1 Mio. EUR) erwartet.

Impulse fir die Fortsetzung des Wachstums
werden in einem strategischen MaRRnah-
menpaket zur Gewinnung von Vertriebska-
pazitat sowie in der stationdren und digitalen
Etablierung des Sparkassen-Versicherungsma-
nagers gesehen. Als weitere MalRnahmen zur
Unterstltzung der Vertriebsleistung zahlen
die gezielte Investition in die Digitalisierung
der Vertriebsprozesse, der Ausbau der Au-
Rendienstorganisation und der Aufbau von
Direktvertriebsmalinahmen.

Die Versicherungsleistungen lagen im Ge-
schaftsjahr 2024 mit 525,5 Mio. EUR unter
den im Vorjahr prognostizierten Erwartungen
(550,3 Mio. EUR). Fir 2025 wird aufgrund des
Bestandswachstums und der Bestandszu-
sammensetzung ein Anstieg gegentiber dem
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aktuellen Niveau erwartet (568,0 Mio. EUR).

Die gestiegenen Beitragseinnahmen und die
Hohe der Beitragssumme fihrten 2024 zu
einem teilweisen Riickgang der Kostenquoten.
Die Verwaltungskostenquote ist fiir 2025 weit-
gehend stabil. Fur die Abschlusskostenquote
wird ein leichter Riickgang in 2025 erwartet.

Die Kapitalanlagestrategie ist weiterhin auf
langfristige Sicherheit, Stabilitat und nach-
haltige Ertragskraft ausgerichtet.

Es wird fir 2025 mit einer laufenden Durch-
schnittsverzinsung in etwa auf Vorjahresniveau
gerechnet (2,2 %). Aufgrund des aktuellen
Zinsumfeldes sind keine Reservehebungen zur
Finanzierung der Zinszusatzreserve notwen-
dig, sodass sich die Nettoverzinsung nahezu
auf dem Niveau der laufenden Durchschnitts-
verzinsung bewegt.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG berlicksichtigt in der Kapital-
anlagestrategie Aspekte in Bezug auf Umwelt,
Soziales und einer guten Unternehmensfuh-
rung (ESG). In diesem Zusammenhang ist das
Unternehmen bereits im September 2019 der
globalen Investoreninitiative ,Principles for
Responsible Investment” (PRI) beigetreten,
die in Partnerschaft mit der Finanzinitiative
des UN-Umweltprogramms UNEP und dem
United Nations Global Compactins Leben
gerufen wurde. Damit verpflichtet sich das Un-
ternehmen zu Prinzipien fiir verantwortliches
Investieren. Im Kapitalanlagenprozess und bei
Investmententscheidungen finden Ausschluss-
und unternehmenseigene ESG-Kriterien An-
wendung. Diese orientieren sich am United
Nations Global Compact und umfassen z.B.
den Schutz internationaler Menschen- und
Arbeitsrechte (Ausschluss von z.B. Kinderar-
beit) sowie den Ausschluss von Produzenten
von gedchteten Waffen und Waffensystemen.
Im Februar 2022 ist die Sparkassen-Versiche-
rung Sachsen Lebensversicherung AG der von
den vereinten Nationen ins Leben gerufenen
,Net-Zero Asset Owner Alliance* (NZAOA) bei-
getreten. Damit hat sich das Unternehmen
verpflichtet ihr Anlageportfolio bis 2050 auf
Netto-Null-Emissionen zu reduzieren.

Darlber hinaus nimmt die Gesellschaft ihre
Verantwortung als Investor wahr, um auch
die Unternehmen, in die das Unternehmen

Jahresabschluss

investiert, dazu zu bewegen, sich nachhal-
tig auszurichten. Das Unternehmen bt im
Rahmen einer Active Ownership (aktive Ei-
gentlimerschaft) durch Engagement und Aus-
Ubung der Stimmrechte aktiv Einfluss auf die
strategischen Nachhaltigkeitsentscheidungen
der Unternehmen aus. Die Umsetzung von
Engagement-Aktivitaten erfolgt gemeinsam
in der Gruppe der &ffentlichen Versicherer. Um
die Rolle als aktive Investoren mit dem Ziel
nachhaltiger Unternehmensentscheidungen
konsequent auszuliben und ihre Wirkung zu
starken, arbeitet die Gruppe der 6ffentlichen
Versicherer mit der Deka Investment GmbH
als strategischem Partner zusammen. Die
Deka Investment GmbH verfolgt in ihrem En-
gagementprozess mehrere Eskalationsstufen.
Grundlage bilden die aktive Ausiibung von
Stimmrechten auf Hauptversammlungen, In-
vestorengesprdche, Governancegesprache mit
dem Aufsichtsrat bis hin zu Redebeitragen
bei Hauptversammlungen. Im Rahmen eines
vierteljdhrlichen Reportings teilt die Deka In-
vestment GmbH alle Abstimmungsaktivitaten,
sowie eine detaillierte Darstellung der Stimm-
rechtsaustbung mit.

Neben derinternen Nachhaltigkeitsstrategie
werden die gesetzlichen Anforderungen aus
der Taxonomie- und Offenlegungs-Verord-
nung erfllt.

Um auch zukunftig alle Kundenbedurfnisse
befriedigen zu kénnen, stehen die Themen
Automatisierung und Digitalisierung von
Geschéftsprozessen innerhalb der Sparkas-
sen-Versicherung Sachsen und gemeinsam mit
den Vertriebspartnern im Fokus. Die digitalen
Aktivitaten der sdchsischen Sparkassen wer-
den aktiv begleitet und unterstitzt. Insbeson-
dere soll die Integration verschiedener Analy-
se- und Beratungsanwendungen innerhalb der
Sparkassen-IT-Landschaft fortgefiihrt werden.

Auch fur 2025 wird mit einem Jahresiber-
schuss gerechnet, dessen Hohe im Ergebni-
sabfiihrungsvertrag mit der S. V. Holding AG
im Jahr 2014 beschlossen wurde.

Auf Basis der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) erwartet
die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebens-
versicherung AG, dass die Solvabilitatsanfor-
derungen auch im Jahr 2025 erfdllt werden.
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Erklarung zur Unternehmensfihrung?

Gemadl’ dem ,Gesetz fiir die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und M&nnern an Fuh-
rungspositionen in der Privatwirtschaft und
im &ffentlichen Dienst” hat der Aufsichtsrat
ZielgroRen fur den Frauenanteil im Vorstand
und im Aufsichtsrat festgelegt. Die Festsetzung
der ZielgroRen fur den Frauenanteil in den
beiden Fiihrungsebenen 1 und 2 unterhalb
des Vorstands erfolgte durch den Vorstand.

Fur die neuerliche Festlegung der Zielfrauen-
quoten im Jahr 2022 wurde der vom Gesetzge-
ber zugelassene Zeithorizont von finf Jahren
gewdhlt. Die Zielquoten flir den Zeitraum vom
01.07.2022 bis 30.06.2027 beriicksichtigen
das Verschlechterungsverbot. Die ZielgroRen
orientieren sich an realistisch erreichbaren
Werten.

Im Aufsichtsrat wurde die Zielfrauenquote
anndhernd erreicht. Ursachlich fur die Un-
terschreitung der Zielquote sind zum einen

die Bestellungen der Anteilseignerseite mit
entsprechenden Amtszeiten sowie gemadl dem
Mitbestimmungsgesetz arbeitnehmerseitig
das Ergebnis der Wahlen im Jahr 2022.

Im Vorstand wurde die Zielquote im Berichts-
jahr bereits erreicht. Auf den Flihrungsebenen
1 und 2 wurden die Zielquoten geringftigig
Uber- bzw. unterschritten.

Die Gesellschaft achtet konsequent darauf,
dass der Anteil von Frauen und Mannern in
Fihrungspositionen méglichst ausgeglichen
ist, die Chancengleichheit geférdert und Viel-
falt gelebt wird. Veranderte Quoten kénnen
sich in Folge von Stellenneubesetzungen oder
bei Ablauf von Amtszeiten im Aufsichtsrat
ergeben.

ZielgroRen flir die Frauenquote in Fiihrungspositionen

Aufsichtsrat Sparkassen-Versicherung
Sachsen Lebensversicherung AG

Vorstand konzerntibergreifend

Erste Fihrungsebene
konzernibergreifend

Zweite Flihrungsebene
konzernibergreifend

Tatsdchliche
Zielfrauenquote Frauenquote
bis 30.06.20273 per31.12.2024°
22% 11%
33% 33%
50 % 42 %
50 % 59 %

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Uberschussverteilung

Zusammensetzung

der Fiihrungskrafte
verzeichnet ein ausge-
wogenes Geschlechter-
verhdltnis

Tatsachliche
Frauenquote
per 31.12.20233

11 %
25 %
39 %

57 %

2

Die Erklarung zur Unternehmens-
fhrung unterliegt nicht der
Prifung durch die EY GmbH &
Co. KG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft.

3
Ohne internationale Téchter
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Bewegung des Bestandes

BEWEGUNG DES BESTANDES AN LEBENSVERSICHERUNGEN

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2024

Gesamtes selbst abgeschl. Versicherungsgeschaft Einzelversicherungen Einzelversicherungen Kollektivversicherungen

Kapitalversicherungen Risikoversicherungen Rentenversicherungen Sonstige
(einschl. Vermogensbildungs- (einschl. Invaliditats- und Lebensversicherungen

versicherungen) ohne Pflegerentenversicherung) ohne

Risikoversicherung und sonstige Lebensversicherungen

sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag Einmalbeitrag = Versicherungs- Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr in TEUR summe bzw. Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr
in TEUR 12fache in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Jahresrente
in TEUR
I. Bestand
am Anfang des Geschéftsjahres 592.616 270.260 14.331.313 130.840 43.904 50.247 49.976 305.550 138.186 29.126 16.197 76.853 21.997
Il. Zugang
wahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste
Versicherungsscheine 33.695 18.850 138.459 1.142.202 7.808 2.574 2.980 2.159 8.778 8.630 5.775 4.794 8.354 693
b) Erhéhungen der VS
(ohne Pos. 2) - 4577 11.254 105.666 - 301 - 249 - 2.369 - 512 - 1.146
2. Erhohungen der VS
durch Uberschussanteile - - - 8.548 - - - - - - - - - -
3. Ubriger Zugang 138 - - 792 2 - - - 133 - 3 - - -
4. Gesamter Zugang 33.833 23.427 149.713 1.257.208 7.810 2.875 2.980 2.408 8.911 10.999 5.778 5.306 8.354 1.839
I1l.Abgang
wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit, etc. 6.690 1.319 - 74.587 4.188 905 100 99 1.935 240 279 38 188 37
2. Ablauf der Versicherung/
Beitragszahlung 28.208 7.852 - 572.004 3.394 2.130 1.254 1.231 17.685 2.981 313 244 5.562 1.266
3. Ruckkauf u. Umwandlung
in btgfr. Vers. 7.808 10.291 - 319.693 879 648 1.199 1.776 3.308 6.211 812 927 1.610 729
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 3.910 1.549 - 156.759 434 246 321 316 793 892 16 - 2.346 95
5. Ubriger Abgang 15 5 - 1.084 - - - 4 - 1 13 - 2 -
6. Gesamter Abgang 46.631 21.016 - 1.124.127 8.895 3.929 2.874 3.426 23.721 10.325 1.433 1.209 9.708 2.127

IV. Bestand
am Ende des Geschéftsjahres 579.818 272.671 - 14.464.394 129.755 42.850 50.353 48.958 290.740 138.860 33.471 20.294 75.499 21.709



Bewegung des Bestandes

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kapitalversicherungen

(einschl. Vermdgensbildungsversiche-

rungen) ohne Risikoversicherungen
und sonstige
Lebensversicherungen

Anzahl Versicherungs- Anzahl Versicherungs-
der summe der summe
Versicherungen bzw. 12fache Versicherungen in TEUR
Jahresrente
in TEUR

1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 592.616 14.331.313 130.840 1.198.606
davon beitragsfrei (260.721) (2.716.544) (44.925) (319.298)
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 579.818 14.464.394 129.755 1.169.654
davon beitragsfrei (251.424) (2.652.343) (45.401) (326.816)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Unfall-Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen insgesamt

Risikoversicherungen

Anzahl Versicherungs-
der summe

Versicherungen in TEUR
50.247 5.453.092
(3.908) (76.701)
50.353 5.555.220
(4.253) (82.239)

Berufsunfahigkeits-
oder Invaliditats-
Zusatzversicherungen

Rentenversicherungen
(einschl. Invaliditdts- und
Pflegerentenversicherung)
ohne sonstige
Lebensversicherungen

Anzahl 12fache
der Jahresrente
Versicherungen in TEUR
305.550 5.816.384
(166.689) (1.406.589)
290.740 5.759.026
(155.686) (1.330.020)

Risiko- und Zeitrenten-
Zusatzversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Anzahl Versicherungs- Anzahl
der summe der
Versicherungen bzw. 12fache Versicherungen
Jahresrente
in TEUR

29.126 739.805 76.853
(12.401) (261.840) (32.798)

33.471 895.294 75.499
(13.770) (301.026) (32.314)

Sonstige
Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache in TEUR
Jahresrente
in TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 18.376 532.764 198 5.335
2. Bestand am Ende des Geschdftsjahres 17.038 501.171 170 4.371
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen Lebensversicherungen
1. Versicherungssumme am Anfang des Geschdftsjahres 60.397 TEUR
2. Versicherungssumme am Ende des Geschéftsjahres 62.807 TEUR

Anzahl der 12fache
Versicherungen Jahresrente
in TEUR
16.373 456.284
15.197 431.509

Anzahl der
Versicherungen

Versicherungs-
summe
bzw. 12fache
Jahresrente in

TEUR
1.399 57.887
1.284 52.360

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in TEUR
406 13.258
387 12.931

Einzelversicherungen Einzelversicherungen Kollektivversicherungen

Versicherungs-
summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in TEUR
1.123.426
(652.116)
1.085.200

(612.242)
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JAHRESABSCHLUSS

Bilanz zum 31. Dezember 2024

Aktiva

A.lImmaterielle Vermdgensgegenstdnde entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

B.Kapitalanlagen

Vorjahr TEUR

EUR EUR EUR EUR

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundsticken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grund- und Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

6. Andere Kapitalanlagen

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft

C.Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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D.Forderungen

Bericht des Aufsichtsrats

Uberschussverteilung  Weitere Informationen

EUR EUR EUR EUR

|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer

a) fallige Anspriiche

b) noch nicht fallige Anspriiche

2. Versicherungsvermittler

IIl. Abrechnungsforderungen aus dem Ruickversicherungsgeschéft

Ill. Sonstige Forderungen

davon verbundenen Unternehmen: EUR 12.753.106,20 (14.552.973,30)

E.Sonstige Vermdgensgegenstdnde

I. Sachanlagen und Vorrate

IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

IIl. Andere Verm&gensgegenstande

F. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

IIl. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Vorjahr TEUR
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Passiva

EUR

m
c
)

EUR Vorjahr TEUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

Il. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Ruicklage

2. andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragsibertrdage

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

IIl. Deckungsrickstellung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

IIl. Ruickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil furr das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Ruickstellung fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

C. Versicherungstechnische Ruckstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird Deckungsriickstellung

D. Andere Riickstellungen

I. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

IIl. Steuerrlickstellungen

Ill. Sonstige Rickstellungen

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

F. Andere Verbindlichkeiten

Uberschussverteilung  Weitere Informationen

EUR

m
c
)
m
c
)

Vorjahr TEUR

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentiber

1. Versicherungsnehmern

2. Versicherungsvermittlern

IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft

Ill. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: EUR 2.630.017,88 (2.143.810,51)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 3.673,80 (3.277,47)
davon verbundene Unternehmen: EUR 1.082.553,15 (1.083.080,00)

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B. Il. und C.
der Passiva eingestellten Deckungsriickstellungen unter Beachtung
des 8 341f HGB sowie der aufgrund des § 88 Absatz 3 VAG erlassenen
Rechtsverordnung berechnet worden sind; fir den Altbestand im
Sinne des 8 336 VAG und Artikel 16 8 2 Satz 2 des Dritten Durchfth-
rungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach den
genehmigten bzw. zur Genehmigung eingereichten Geschéftsplanen
berechnet worden.

Dresden, den 20.02.2025

Verantwortlicher Aktuar
Mirko Wegner

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Ich bestdtige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5 VAG, dass die im
Vermogensverzeichnis aufgeftihrten Vermégensanlagen den gesetz-
lichen und aufsichtsbehérdlichen Anforderungen gemaR angelegt
und vorschriftsméaRig sichergestellt sind.

Dresden, den 05.03.2025

Treuhdnder
Ulrich Franzen
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2024

Gesamtes Versicherungsgeschaft

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage

b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage

¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrdge

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitragstibertragen

2. Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung flr Beitragsriickerstattung

3. Ertrdge aus Kapitalanlagen

a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstticksgleichen Rechten und Bauten
einschliel8lich der Bauten auf fremden Grundstiicken

bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

davon: aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (0,00)

b) Ertrdge aus Zuschreibungen

c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrdge fir eigene Rechnung

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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6. Aufwendungen fir Versicherungsfdlle fir eigene Rechnung

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR

a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Riickversicherer

b) Verdnderung der Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Riickversicherer

7. Verdnderung der Ubrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen

a) Deckungsriickstellung

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Riickversicherer

8. Aufwendungen fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung fir eigene Rechnung

9. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung

a) Abschlussaufwendungen

b) Verwaltungsaufwendungen

¢) davon ab:

erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen

12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

13. Versicherungstechnisches Ergebnis flr eigene Rechnung

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

Uberschussverteilung  Weitere Informationen

m
c
)
m
c
)
m
c
)

Vorjahr TEUR

1.

Sonstige Ertrage

2.

Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
davon Organschaftsumlage: EUR 483.154,60 (199.927,68)

Sonstige Steuern
davon Organschaftsumlage: EUR 22.993,38 (18.786,00)

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne

Jahresiberschuss

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

ANHANG

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden entspre-
chend den Vorschriften des HGB, des AktG, des VAG und der
Verordnung tber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Uberschussverteilung

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Verm&dgensgegenstdnde wurden zu Anschaf-
fungskosten und gemaf ihrer Nutzungsdauer um planmalig
lineare Abschreibungen reduziert bilanziert.

Grundsticke wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert,
Bauten mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, ver-
mindert um planmafRige und eventuelle aulBerplanmafige
Abschreibungen. Die Zeitwerte der Gebdude wurden durch
Wertgutachten nachgewiesen. Der Zeitwert der Grundstiicke
wurde durch Vergleich mit aktuellen Bodenrichtwerten ermittelt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
wurden mit den um Abschreibungen verminderten Anschaf-
fungskosten aktiviert. Die Ermittlung der Zeitwerte erfolgte in
zwei Fdllen durch Anwendung der Equity-Methode. Fir eine
Beteiligung fand ein externes Wertgutachten Verwendung.
Bei den Ubrigen Beteiligungen und Anteilen an verbundenen
Unternehmen wurde der Zeitwert mit den Anschaffungskosten
bzw. dem vertraglich festgelegten Verkaufspreis angesetzt.

Die Bewertung von Anteilen oder Aktien an Investmentvermo-
gen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erfolgt
zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen nach
dem strengen Niederstwertprinzip gemaf 8 341b Abs. 2 HGB
in Verbindung mit 88 255 Abs. 1 und 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 4
und 5 HGB. Soweit Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere oder
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbe-
trieb zu dienen, erfolgt die Bewertung wie fir Anlagevermégen
gemal’ 8 341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 88 255 Abs. 1 und
253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 oder Satz 6 und Abs. 5 HGB
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.

Fur wie Anlagevermdgen bewertete Anteile an Investmentver-
mdgen wird im Fall einer am Bilanzstichtag vorliegenden stillen
Last der beizulegende Wert eines Fondsanteils als Substanzwert
ermittelt, um den Umfang einer dauerhaften Wertminderung
zu beurteilen. Der beizulegende Wert des Fondsanteils er-
gibt sich aus der Summe der beizulegenden Werte der im
Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande abzlglich der

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Verbindlichkeiten (Durchschau). Schuldtitel werden dabei mit
bei Endfalligkeit zu erwartenden Nominalwerten angesetzt,
es sei denn, dass bonitatsbedingte Anpassungen auf einen
niedrigeren beizulegenden Zeitwert vorzunehmen sind. Fur
Immobilienspezialfonds und Publikumsfonds entspricht der
beizulegende Wert dem Marktwert der Fondsanteile.

Die Inhaberschuldverschreibungen des Umlaufvermdgens
werden am Bilanzstichtag nach dem strengen Niederstwert-
prinzip gemaRl § 341b Abs. 2 erster Halbsatz i.V.m. § 253 Abs. 4
HGB bewertet. Soweit die Griinde fiir in Vorjahren vorgenom-
mene Abschreibungen auf den niedrigeren Bérsen- oder
Marktpreis nicht mehr bestehen, werden entsprechend dem
Wertaufholungsgebot des 8 253 Abs. 5 HGB Zuschreibungen
vorgenommen.

Die Bewertung der Inhaberschuldverschreibungen des Anla-
gevermogens erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um
Abschreibungen gemal} § 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz i.V.m.
8253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.
Agien und Disagien werden Uber die Laufzeit des jeweiligen
Titels unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisiert.

Nach dem fachlichen Hinweis des VFA des IDW vom 8. Dezember
2023 sowie den Leitlinien des VFA des IDW vom 5. November
2009 zur Bewertung von Schuldtiteln bei Ratingverschlech-
terungen sind bei verzinslichen Titeln des Anlagevermdégens
auBerplanmaRige Abschreibungen wegen voraussichtlich dau-
erhafter Wertminderung bei einer hinreichenden Konkretisie-
rung des Ausfallrisikos erforderlich. In diesem Zusammenhang
zieht eine Herabstufung des Ratings nicht automatisch einen
auBerplanmaliigen Abschreibungsbedarf nach sich; umgekehrt
kommt einer signifikanten Herabstufung jedoch eine Indiz-
funktion fur eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
zu. So ist grundsatzlich bei einer Herabstufung um zwei oder
mehr Notches oder bei einem Ubergang in den Non-Invest-
mentgrade-Bereich ein Abschreibungsbedarf widerlegbar
zu vermuten. Die Gesellschaft hat bei der Beurteilung einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung Bonitatspru-
fungen der Emittenten sowie die Entwicklungen von Ratings
herangezogen. Die Gesellschaft beurteilt die stillen Lasten als

39



Portrét Lagebericht
Weitere Informationen

ausschlieBlich zinsinduziert und rechnet aufgrund der Bonitat
der Emittenten nicht mit Zahlungsausfdllen.

Grundschuldforderungen, Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen, Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine sowie tbrige Ausleihungen und Einla-
gen bei Kreditinstituten wurden mit den um Abschreibungen
verminderten Anschaffungskosten aktiviert. Die Zeitwerte
wurden durch die Barwertmethode auf Basis der Zinsstruktur-
kurve bestimmt und gegebenenfalls um bonitdtsabhdangige
Spreads angepasst.

Zero-Inhaberschuldverschreibungen, Zero-Namensschuld-
verschreibungen und Zero-Schuldscheindarlehen wurden mit
ihren Anschaffungskosten zuziiglich der jeweils auf Grund der
kapitalabhdngigen Effektiverzinsung ermittelten Zinsforderung
aktiviert. Die Zeitwerte wurden durch die Barwertmethode auf
Basis der Zinsstrukturkurve bestimmt und gegebenenfalls um
bonitdtsabhdngige Spreads angepasst.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungskosten
aktiviert. Der Zeitwert wurde mit dem Barwertverfahren auf
Basis der Zinsstrukturkurve ermittelt, angepasst um bonitédts-
abhangige Spreads.

Die Bewertung von Einlagen bei Kreditinstituten und Depot-
forderungen erfolgt zum Nominalwert.

Andere Kapitalanlagen werden mit ihren Anschaffungskos-
ten vermindert um Abschreibungen nach § 341b Abs. 1 HGB
in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet.

Zuschreibungen erfolgen im Rahmen des Wertaufholungsge-
bots gemal3 § 341b Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 5
HGB unter Beachtung der Anschaffungskostenobergrenze.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen wurden gemdl} § 341d HGB mit
dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der
Vorsicht bewertet, ebenso wie die Dispositionsreserve.

Wegen des allgemeinen Zahlungsausfallrisikos wurden die
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft an Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler
pauschal wertberichtigt.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattung er-
folgte zu den Anschaffungskosten, vermindert um steuerlich
zuldssige Abschreibungen.

Sonstige Aktivposten wurden, sofern keine pauschale Wert-
berichtigung vorgenommen wurde, mit den Nominalwerten
angesetzt.
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Passiva

Die Beitragstibertrdge wurden fr jede einzelne Versicherung
exakt nach der Zahlweise und dem jeweiligen Félligkeitstermin
ermittelt. Die nicht Ubertragbaren periodenabhangigen Kosten
und rechnungsmaRigen Inkassokosten wurden abgesetzt.

Die Deckungsrickstellung fur das selbst abgeschlossene Ge-
schaft einschlieRlich der darin enthaltenen Uberschussbetei-
ligung und die Forderungen an Versicherungsnehmer (Aktiva
D.I.1.b) sind mit Ausnahme der fondsgebundenen Lebensver-
sicherung fiir jede Versicherung einzelvertraglich, prospektiv
und mit implizit angesetzten Kosten berechnet. Bei der fonds-
gebundenen Lebensversicherung wurde die Deckungsriick-
stellung retrospektiv berechnet. Die Deckungsriickstellung der
fondsgebundenen Lebensversicherung entspricht dem Wert
der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen. Die in der Bilanz unter den Posten
B. Il. und C. der Passiva eingestellten Deckungsrtickstellungen
sind unter Beachtung von § 341f HGB sowie der aufgrund § 83
Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden.
Die Zinszusatzreserve konnte aufgrund des im Vergleich zum
Vorjahr gleich gebliebenen Referenzzinses in Verbindung mit
der Bestandsentwicklung um 11.888 TEUR reduziert werden.
Per31.12.2024 betragt die gesamte Zinszusatzreserve inner-
halb der Deckungsriickstellung 306.234 TEUR. Darlber hinaus
enthdlt die Deckungsriickstellung pauschale Betrdge u.a. zur
Anpassung der Deckungsriickstellung an aktuelle Rechnungs-
grundlagen und fir die Starkung der Deckungsriickstellung im
Bereich der Unisex-Berufsunfahigkeitsversicherungen.

Die Rechnungsgrundlagen wurden fiir Rentenversicherungen
aktualisiert. Die Anpassung erfolgte entsprechend den seit
2004 veroffentlichten DAV-Richtlinien und der Verlautbarung
der BaFin fur den Altbestand nach dem zur Genehmigung
eingereichten Ergdnzungsgeschdftsplan. Bei den Berufsun-
fahigkeits-Zusatzversicherungen bis Tarifwerk 1994 ist das
BAV-Rundschreiben VerBAV 12/98 sowie der genehmigte
Geschaftsplan fur den Altbestand Grundlage fiir die Aktualisie-
rung der Rechnungsgrundlagen. Insgesamt sind somit 14.124
TEUR in der Deckungsrickstellung enthalten.

Fir die wesentlichen Teilbestande des Altbestandes wurden

- bei Kapitalversicherungen die Sterbetafeln 1986 mit einem
Rechnungszins von 3,50 % und einem Zillmersatz von 35 %o
der Versicherungssumme

- bei Rentenversicherungen die Sterbetafeln 1987R mit einem
Rechnungszins von 3,50 % und einem Zillmersatz von 35 %
der Jahresrente sowie fiir die Berechnungen zur Ermittlung
der Auffiillungsbetrdge die DAV-Sterbetafeln 1994R mit einem
Rechnungszins von 4,00 % und die DAV-Sterbetafel 2004R
B20, mit unternehmensindividuell bestimmten Werten fir
Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkeit

als Rechnungsgrundlagen verwendet.
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Den Berechnungen fiir die wesentlichen Teilbestande des
Neubestandes liegen

- bei Kapitalversicherungen — abgeschlossen bis einschlieR-
lich Dezember 2014 — die DAV-Sterbetafeln 1994T bzw. die
Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus DAV-Sterbetafel 1994T
sowie ein Rechnungszins von 4,00 %, 3,25 %, 2,75 %, 2,25 %
bzw. 1,75 % und ein Zillmersatz von 40 %o der Beitragssumme

- bei Kapitalversicherungen — abgeschlossen ab Januar 2015 -
die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus DAV-Sterbetafel 1994T
sowie ein Rechnungszins von 1,25 %, 0,75 %, 0,50 % bzw.
0,25 % und ein Zillmersatz von 25 %o der Beitragssumme

- bei Rentenversicherungen — abgeschlossen bis einschlieBlich
Juli 2004 — die DAV-Sterbetafeln 1994R mit einem Rechnungs-
zins von 4,00 %, 3,25 % bzw. 2,75 % und einem Zillmersatz
von 40 %o der Beitragssumme sowie fiir die Berechnungen
zur Ermittlung der Auffullungsbetrage die DAV-Sterbetafeln
2004R B20, mit unternehmensindividuell bestimmten Werten
fur Storno- und Kapitalabfindungswahrscheinlichkeit

- bei Rentenversicherungen — abgeschlossen ab August 2004
bis einschlieflich Dezember 2014 — die DAV-Sterbetafel 2004R
bzw. die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus der DAV-Sterbe-
tafel 2004R mit einem Rechnungszins von 2,75 %, 2,25 %,
1,75 % bzw. 0,75 % und einem Zillmersatz von 40 %o der
Beitragssumme

- bei Rentenversicherungen — abgeschlossen ab Januar 2015 -
die Unisex-Sterbetafeln abgeleitet aus der DAV-Sterbetafel
2004R mit einem Rechnungszins von 1,25 %, 1,00 %, 0,90 %,
0,75 %, 0,50 % bzw. 0,25 % und einem Zillmersatz von bis
zu 25 %o der Beitragssumme

- bei Rentenversicherungen nach AVmG — abgeschlossen
ab Januar 2006 bis einschlie3lich Dezember 2021 — die
Unisex-Sterbetafel abgeleitet aus der DAV-Sterbetafel 2004R
mit einem Rechnungszins von 2,75 %, 2,25 %, 1,75 %, 1,25 %
bzw. 0,90 % und einem Abschlusskostensatz von bis zu 9 %o
der Beitragssumme pro Jahr in den ersten fiinf Versiche-
rungsjahren

- bei Rentenversicherungen nach AVmG — abgeschlossen
ab Januar 2022 — die Unisex-Sterbetafel abgeleitet aus der
DAV-Sterbetafel 2004R mit einem Rechnungszins von 0,25 %
und einem Abschlusskostensatz von bis zu 2 % der Beitrags-
summe pro Jahrin den ersten funf Versicherungsjahren
zugrunde.

Fir die Berechnung der Zinszusatzreserve wurden ein Re-
ferenzzins von 1,57 % sowie Storno- und Kapitalwahlwahr-
scheinlichkeiten verwendet.

Die eingesetzten biometrischen Rechnungsgrundlagen sind
von der DAV hergeleitet worden und tragen den Erfordernissen
des Allgemeinen Gleichbehandlungsgesetzes (AGG) Rechnung.
Nahere Hinweise Uber die Herleitung dieser biometrischen
Rechnungsgrundlagen finden sich in den Blattern der Deut-
schen Gesellschaft fiir Versicherungs- und Finanzmathematik
e.V. (DGVFM), zu beziehen Uiber den Springer Verlag Berlin/
Heidelberg (www.springer.com). Weitere, nicht in den Bldt-
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tern der DGVFM verdéffentlichte Hinweise finden sich unter
www.aktuar.de.

Die Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
wird fur jeden bis zum Bilanzstichtag eingetretenen und bis
zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung bekannt gewordenen
Versicherungsfall einzeln in H6he der zu erwartenden Leistung
angesetzt. Fur jeden Versicherungsfall, der bis zum Abschluss-
stichtag eingetreten, jedoch erst nach der Bestandsfeststel-
lung bekannt geworden ist, wurde in Hohe der unter Risiko
stehenden Summe eine Spatschadenriickstellung gebildet.
Fur unbekannte Spatschaden wurde ein Pauschalzuschlag auf
der Grundlage des gewichteten Mittelwertes der eingetrete-
nen Spatschaden in den vergangenen drei Geschéftsjahren
berticksichtigt.

Die Rickstellung fur Regulierungsaufwendungen wurde ent-
sprechend dem BMF-Erlass vom 02.02.1973 mit 1 % derin
Frage kommenden Riickstellungen gebildet.

Das in Rickdeckung Gibernommene Geschaft wurde nach
Vorgabe des Vorversicherers bilanziert.

Die Anteile fur das in Riickdeckung gegebene Geschaft wurden
entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Bei Pensionsriickstellungen erfolgte die Bewertung der Vor-
sorgeverpflichtungen nach § 253 Abs. 1, 2 und 6 HGB mit dem
Teilwertverfahren bzw. der PUC-Methode und der Deferred
Compensation mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter
Verwendung der HEUBECK-RICHTTAFELN 2018 G und einem
Zinssatz von 1,90 %. Bei gehaltsabhdngigen Pensionszusagen
wurden eine erwartete Gehaltssteigerung von 2,59 % sowie
eine Rentendynamik von 2,59 % zugrunde gelegt. Abweichend
von der GDV Meinung wendet die Gesellschaft den internen
Gehaltstrend an, da dieser aus Sicht der Sparkassen-Versi-
cherung Sachsen Lebensversicherung AG die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage besser beschreibt. Der Ansatz einer
Fluktuationsrate war aufgrund der Besonderheiten in der
Struktur der Pensionsverpflichtungen nicht relevant. Der Ge-
setzgeber hat fir die Berechnung der Riickstellungen von
Altersversorgungsverpflichtungen den Durchschnittszeitraum,
der fur die Hohe des Rechnungszinses maldgebend ist, von 7
auf 10 Jahre verlangert. Seit 2016 ist die Pensionsriickstellung
auf Basis des 10-Jahres-Durchschnittszinses maRgebend. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen
nach MalRgabe des 10-jahrigen und des 7-jahrigen Durch-
schnittszinssatzes belduft sich auf 240 TEUR.

Die Ruckstellung fur zu erwartende Verpflichtungen aus
Altersteilzeitvereinbarungen wurde unter Verwendung der
HEUBECK-RICHTTAFELN 2018 G auf der Grundlage des IDW-RS
HFA 3 fur geregelte Fdlle mit einem Zinssatz von 1,50 % und
fir ungeregelte Falle von 1,48 % sowie einem Entgelttrend
von 5,62 % gebildet. Die durchschnittliche Restlaufzeit der
Verpflichtungen des Bestandes von zwei Jahren wurde bertick-
sichtigt. Die Altersteilzeitriickstellung wurde mit Vermdgens-
gegenstanden, die ausschlieBlich der Erfiillung dieser Schuld
dienen und dem Zugriff aller Ubrigen Glaubiger entzogen sind,
gemal’ 8 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet. Die entsprechenden
Wertpapiere wurden gemal § 253 Absatz 1 HGB mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Die Bewertung des Verpflichtungsumfangs fir Dienstjubila-
en wurde im Rahmen des 8 253 Abs. 1 und 2 HGB mit dem
Barwertverfahren unter Verwendung der HEUBECK-RICHTTA-
FELN 2018 G und einem Zinssatz von 1,96 % vorgenommen.
Es wurde eine Fluktuation von 5,00 %, eine erwartete Ge-
haltssteigerung von 2,74 % und eine Regelaltersgrenze von
67 Jahren zugrunde gelegt.
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Die sonstigen Riickstellungen wurden nach dem voraussichtli-
chen Erfillungsbetrag gebildet und bei einer Restlaufzeit von
Uber einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
Marktzinssatz abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden mit ihren Erfillungsbetrdgen an-
gesetzt.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Gegeniiber einem Unternehmen, mit dem ein Beteiligungsver-
hdltnis bestand, ergaben sich per 31.12.2024 (analog Vorjahr)
keine Nachschussverpflichtungen. Aufgrund der derzeitigen
wirtschaftlichen Lage des Beteiligungsunternehmens sind
fur 2024 keine Ruckstellungen fur Zahlungsverpflichtungen
erforderlich.

Fur ein weiteres Unternehmen bestehen zum Bilanzstichtag
sonstige finanzielle Verpflichtungen aus einer Beistands-
erkldrung im Rahmen eines Rickversicherungsvertrages.
Es wurde ein Betrag in Hohe von 2,3 Mio. EUR in Form eines
Pfandungsdepots bereitgestellt sowie eine Riickstellung tber
313 TEUR gebildet.

Gegenlber einem Unternehmen bestehen Verpflichtungen
aus nicht eingezahltem Stammkapital in Hohe von 91 TEUR.

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
ist gemal 88§ 221 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds kann Sonderbeitrage
in Hohe von 1 %o der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Rickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflich-
tung von 5.508 TEUR.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Siche-
rungsfonds Uber die Protektor Lebensversicherungs-AG fi-
nanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des
Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die
Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechni-
schen Netto-Ruckstellungen unter Anrechnung der zu diesem
Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage.
Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflich-
tungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds
betrdgt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 47.844
TEUR. Die Inanspruchnahme ist von einem Sanierungsfall
abhdngig. Derzeit ist keine Insolvenz einer Lebensversiche-
rung bekannt.

Deshalb wird die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme
als gering eingestuft.

Die Gesellschaft hat aufgrund der Neuregelung des Versi-
cherungsvermittlerrechts fir ihre gewerbsmaRig tdtigen
Versicherungsvermittler mit einer uneingeschrankten Haf-
tungstibernahme einen Gruppenvertrag zur Vermdgensscha-
den-Haftpflichtversicherung abgeschlossen. Dieser bezieht
sich auf die

Grunddeckung AuBRendienst:

- auf die Grunddeckung von 1,23 Mio. EUR fir Vermégens-
schaden; Gesamtleistung fur alle Versicherungsfdlle eines
Jahres betrdgt das Doppelte dieser Versicherungssumme
(2,46 Mio. EUR)

- fir die Vermittlung von Finanzdienstleistungen steht eine
separate Versicherungssumme von 200 TEUR, begrenzt auf
400 TEUR je Versicherungsjahr, zur Verfligung.

Erweiterte Deckung Aullendienst:

- auf einen erweiterten Versicherungsschutz von 3,77 Mio.
EUR fur Vermogensschdaden im Anschluss an 1,23 Mio. EUR
fur Vermogensschaden aus der Grunddeckung; die Gesamt-
leistung fir alle Versicherungsfalle eines Jahres betragt das
Doppelte dieser Versicherungssumme (7,54 Mio. EUR); dieser
Versicherungsschutz gilt fir alle im Firmenkundengeschaft
tatigen selbstdndigen Vermittler und deren im Firmenkun-
dengeschaft tatigen selbstdndigen AulRendienstmitarbeiter.

Grunddeckung nebenberufliche Vermittler Innendienst:
- auf die Grunddeckung von 1,5 Mio. EUR fur Vermdgensscha-

den; Gesamtleistung fur alle Versicherungsfdlle eines Jahres
betragt das Doppelte dieser Versicherungssumme (3 Mio. EUR)

Latente Steuern

Latente Steuern werden bei der S.V. Holding AG als Organtra-
gerin nicht ausgewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang
unter Ausnutzung des Wahlrechts des 8 274 HGB bilanziell

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten Steuern resultieren
im Wesentlichen aus Unterschieden zwischen handelsrechtli-
cher und steuerlicher Bewertung der Pensionsrtckstellungen.
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Entwicklung der Aktivposten A, B | bis Ill im Geschaftsjahr 2024

A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

B I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstticken

Uberschussverteilung  Weitere Informationen

Bilanzwerte Zugange Umbuchungen Abgdnge Zuschreibungen
Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

B Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

3. Summe B Il.

B Ill. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

6. Andere Kapitalanlagen

7. Summe B lll.

Insgesamt

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Abschreibungen

Bilanzwerte
Geschaftsjahr
TEUR
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Weitere Informationen

Angaben zur Bilanz

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen Anteil Geschéfts- Eigenkapital Jahresergebnis
jahr TEUR TEUR

%

SIV Mittelsachsen GmbH, Freiberg

SC Assekuranz Makler GmbH

S-Versicherungsservice Neieland GmbH

S-Versicherungsservice Muldental GmbH

Versicherungsagentur Débeln GmbH

S-Versicherungsservice Erzgebirge GmbH

Betrachtet wurde der letzte vorliegende Jahresabschluss der
Unternehmen.

Beteiligungen Anteil %

Protektor Lebensversicherung-AG, Mannheim

Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen mbH

UBB Vermdgensverwaltungs GmbH

Beteiligungsgesellschaft fiir betriebliche Altersversorgung
der 6ffentlichen Versicherer mbH, Diisseldorf

S-VM Sparkassen Versicherungsmanager GmbH

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

Zeitwert der Kapitalanlagen

Buchwert

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstticken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermégen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen

¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

Bewertungsdifferenz
TEUR

Insgesamt

Vom Buchwert entfielen 19.898 TEUR auf Grundstlicke und
Bauten, die Uberwiegend von der Gesellschaft im Rahmen
ihrer Tatigkeit genutzt werden.

Der Zeitwert der ausgewiesenen Kapitalanlagen betrug
4.907.773 TEUR. Es bestanden saldierte stille Lasten in Hohe
von 578.930 TEUR.

In diesen saldierten stillen Lasten waren stille Reserven in Héhe
von 127.519 TEUR enthalten. Sie betrafen im Wesentlichen ein
alternatives Investmentvermogen (91.443 TEUR), Immobilien
(7.383 TEUR), Inhaberschuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren (8.934 TEUR) sowie sonstige
Ausleihungen (13.977 TEUR).

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Bewegung des Bestandes

Zudem bestanden stille Lasten aufgrund nicht vorgenommener
Abschreibungen in Hhe von 706.449 TEUR. Sie resultierten
vor allem aus der von der EZB eingeleiteten Zinswende im Jahr
2022 und betrafen folgende Bilanzpositionen:

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Andere festverzinsliche Wertpapiere

Inhaberschuldverschreibungen und Sonstige Ausleihungen

Insgesamt

Bei den Inhaberschuldverschreibungen (IHS) und anderen
festverzinslichen Wertpapieren waren vorrangig Wertpapie-
remissionen von &ffentlichen Emittenten (-272.612 TEUR),
Pfandbriefe und Inhaberschuldverschreibungen von Kredi-
tinstituten mit Investmentgrade-Rating (-59.420 TEUR) sowie
Unternehmen mit Investmentgrade-Rating (-104.951 TEUR)
betroffen. Bei den Schuldscheinforderungen und Darlehen
waren Schuldverschreibungen von 6ffentlichen Emittenten
(-87.294 TEUR), Kreditinstituten mit Investmentgrade-Rating
(-83.894 TEUR) sowie Namenspapiere von kommunalen sowie
anderen Unternehmen mit Investmentgrade-Rating (-96.090
TEUR) tangiert. Auf einen Spezialfonds entfielen -2.188 TEUR.
Bei den verzinslichen Wertpapieren sowohl im Direktbestand
als auch im Spezialfonds gehen wir aufgrund der Bonitdt der
Schuldner von einer Bedienung des Nominalwerts bei Fallig-
keit aus.

Die Ermittlung der malRgebenden Bewertungsreserven, welche
nach 8153 WG in die Uberschussbeteiligung einzubeziehen
sind, wurde monatlich jeweils zum zweiten Arbeitstag durch-
gefihrt. Die Bewertungsreserven wurden dem Versicherungs-
vertrag nach einem verursachungsorientierten Verfahren

Anhang Bestatigungsvermerk

Bericht des Aufsichtsrats Uberschussverteilung

Buchwert nicht vorgenommene
Abschreibungen
TEUR TEUR
1.657.952 2.188
1.876.391 436.983
1.757.658 267.278
5.292.002 706.449

anteilig rechnerisch zugeordnet. Bei Beendigung des Vertrages,
spatestens zu Beginn der Rentenzahlung, wurde der dem
Vertrag fir diesen Zeitpunkt aktuell zugeordnete Betrag der
Bewertungsreserven zur Halfte zugeteilt und zur Erh6hung
der Versicherungsleistung verwendet.

Um auch im Jahr 2024 zum Schutz des Gesamtbestandes
die Auszahlung unerwartet hoher Bewertungsreserven zu
vermeiden, wurde innerhalb des Beschlusses zur Gewinnde-
klaration festgelegt, dass ein Teil der Beteiligung der Versi-
cherungsnehmer an den Bewertungsreserven in Form einer
Sockelbeteiligung erfolgte. Die Sockelbeteiligung an Bewer-
tungsreserven war der Hohe nach an die Schlussiiberschuss-
beteiligung gekoppelt und betrug im Jahr 2024 90 % der
Schlusstberschussanteile.

30,1 % der Kapitalanlagen sind in Masterfonds angelegt. Diese
wurden im Jahr 2024 um 37.247 TEUR aufgestockt. Es han-
delt sich um planmalige Abrufe bei Infrastruktur und Private
Equity. Insgesamt ergibt sich folgender Stand der Anlage-/
Risikoklassen bzw. Segmente der Masterfonds:

TEUR Buchwert Lasten/ Reserven Ausschiittung
Renten 955 583 -108 450 24.154
Aktien 151 835 -389 2.786
Immobilien 287 229 106 651 11.989
Private-Equity 152 801 65 690 11.639
Infrastruktur 103 599 25753 1.608
Insgesamt 1.651.048 89.255 52.176

Die Anforderungen des VAG an die Liquidierbarkeit der in den
Masterfonds enthaltenen Immobilienfonds sind erfillt.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Weitere Informationen

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine Fremdwahrungsan-
leihen im Direktbestand.

Nicht zum Zeitwert bilanzierte strukturierte Produkte

Bilanzposition  Struktur Buchwert Zeitwert
TEUR TEUR
B.III.2. Floater 10.000 9.159
Festverzinsliche Anlagen mit Kiindigungsrechten 135.169 106.869
B.lll.4.a Floater 50.000 48.778
Multiwandler 92.000 93.215
Floater mit Ktindigungsrechten 8.000 7.022
Kapitalmarktfloater 30.000 29.823
B.Ill.4.b Floater 20.000 19.796
Multiwandler 30.000 29.608
Kapitalmarktfloater 10.000 9.954
Festverzinsliche Anlagen mit Kiindigungsrechten 19.152 16.140
Insgesamt 404.321 370.364

Derivative Finanzinstrumente

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses befanden sich vier Op-
tionsscheine im Bestand. Sie wurden dem Umlaufvermégen
zugeordnet und unterlagen somit dem strengen Niederstwert-
prinzip. Es erfolgten Abschreibungen in Hohe von 13.898 TEUR.
Bei zwei Optionsscheinen handelte es sich um Optionsspitzen,
welche aus dem Geschdft auf Rechnung und Risiko zugunsten
Dritter resultierten. Diese Bestande wurden zu Marktwerten
bilanziert.
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Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Bezeichnung des Fonds
Deka-PortfolioSelect ausgewogen
Deka-PortfolioSelect moderat
Deka-PortfolioSelect dynamisch
Leipziger Verm&gensstrategie Substanz
Leipziger Vermdgensstrategie Balance
Leipziger Vermdgensstrategie Potenzial
Deka-RentenReal

Deka-Zielfonds 2025-2029
Deka-Zielfonds 2030-2034
Deka-Umweltinvest CF
Deka-GlobalChampions CF
Deka-GlobalChampions TF

Deka Sachwerte CF

Deka-Zielfonds 2035-2039
Deka-Zielfonds 2040-2044
Deka-Zielfonds 2045-2049

Deka-Multi Strategie Global PB
Deka-Nachhaltigkeit Multi Asset CF

Deka-Nachhaltigkeit
DividendenStrategie CF (A)

Deka-Nachhaltigkeit
Global Champions CF

Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch CF
Deka-Zielfonds 2050-2054
Deka-EuropaBond CF
Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect
Deka-DividendenStrategie CF (A)
Deka-BasisAnlage konservativ
Deka-BasisAnlage moderat

Deka-BasisAnlage ausgewogen

Bilanzwert EUR
136.260,77
123.467,23
256.320,98

15.661.092,60

37.428.160,33
12.160.313,27
108.988,20
1.173.603,02
1.602.246,95
4.342.795,46
48.358.611,50
229.598,93
132.463,46
799.045,39
918.910,89
309.132,82
23.834,35

95.768,86

458.335,20

964.850,02

434.802,30
300.434,27
50.129,76
298.524,95
53.277.885,82
173.436,18
2.716.895,34

13.706.076,79

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Stick
1.175
1.208
1.902

638.707
1.353.641
359.241
3.539
19.277
17.372
20.649
126.650
674
1.213
10.008
11.078
3.746
238

851

3.268

5.831

4.082
3.684
539
2.522
251.726
1.635
23.134

105.269

Deka-BasisAnlage offensiv
Deka-BasisStrategie Flexibel CF
Deka-RentenStrategie Global CF
Deka-Multi Asset Income CF (A)
Deka-Global Balance CF
Deka-Multimanager ausgewogen CF
Deka-MegaTrends CF
Deka-Europa Balance CF
DekaFonds CF

AriDeka CF

DekaTresor

Deka-EuropaBond TF
Westlnvest InterSelect

JPM Europe Equity A (dist)
Deka-EuropaValue CF

Deka-Nachhaltigkeit BasisStrategie
Renten CF

DekaStruktur: 2 ErtragPlus
DekaStruktur: 2 Wachstum
DekaStruktur: 2 Chance
DekaStruktur: 2 ChancePlus
Templeton Growth (Euro) Fund A (acc)

Deka-Portfolio Nachhaltigkeit
Globale Aktien

Deka-Zukunftinvest
Deka-Flexzins CF
Deka-FlexZins TF
DekaStruktur: V ErtragPlus
DekaStruktur: V Wachstum

DekaStruktur: V Chance

Uberschussverteilung  Weitere Informationen

Bilanzwert EUR
21.811.351,97
15.110.779,59
3.346.956,16
36.215.346,07
514.571,91
22.212.179,76
5.379.287,35
3.555.441,20
12.374.788,76
653.912,62
14.742,75
314.440,94
73.530,50
1.918.386,47

155.118,65

4.485.955,84

1.305.615,49
3.088.291,35
7.794.804,68
48.462.046,19

1.188.963,87

120.822,63

261.161,87
21.687.659,16
250.114,90
923.094,81
2.985.168,59

6.446.169,76

Stick
86.156
121.070
42.506
429.754
4.853
187.413
34.007
65.514
92.974
7.311
173
9.311
1.524
27.969

2.451

42.634

32.048
80.153
130.895
708.820

51.988

1.820

1.919
21.774
251
9.746
28.250
46.232

DekaStruktur: V ChancePlus
Deka-ZielGarant 2022-2025
Deka-ZielGarant 2026-2029
Deka-ZielGarant 2030-2033
Deka-ZielGarant 2034-2037
Deka-ZielGarant 2038-2041
Deka-ZielGarant 2042-2045
Deka-ZielGarant 2046-2049
Deka-ZielGarant 2050-2053

Franklin Global Fundamental
Strategies Fund A(acc)

DekaluxTeam-EmergingMarkets

JPM Global Income Fund A (div)-EUR
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF(A)
Deka-Nachhaltigkeit Renten CF(A)
Deka-Nachhaltigkeit Balance CF (A)
Deka-Globale Aktien LowRisk CF (A)
Deka-Industrie 4.0 CF
Deka-UnternehmerStrategie Europa CF
Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien CF

Deka-Nachhaltigkeit
EinkommensStrategie

JPM Global Income Sustainable Fund A
(div) - EUR

Deka-RohstoffStrategie CF
Deka-StrategieGlobal Juni 2023

Deka-StrategieGlobal Dezember 2023

Summe

Bilanzwert EUR
27.913.343,48
964.430,62
2.225.139,12
1.508.945,17
940.972,64
951.711,08
533.396,98
583.049,18

523.145,59

3.986.294,12

956.983,37
10.239.356,92
4.546.771,44
5.848.412,26
436.772,83
20.520.043,06
11.900.851,91
2.783.662,56

236.287,28

1.215.165,80

127.212,09

268.699,30
289.647,37

126.554,84

518.519.538,49

Stick

140.593
8.207
20.420
15.144
10.973
12.015
6.781
7.530

7.889

265.576

7.015
88.652
14.722
48.131

3.452
79.259
49.562
16.094

2.179

11.836

1.454

2.476
69.795

94.444
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Weitere Informationen

Andere Vermdgensgegenstdnde

Hierbei handelt es sich um vorausgezahlte Versicherungs-
leistungen.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Die sonstige Rechnungsabgrenzung beinhaltet vorausgezahlte
Aufwendungen, die das Folgejahr betreffen.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt 31.189 TEUR. Es ist eingeteilt in
61.000 auf den Namen lautende Stiickaktien. Das Aktienkapital
halt mit 100 % die S.V. Holding AG, Dresden. Die Mitteilung nach
820 AktG ist der Gesellschaft ordnungsgemal’ zugegangen.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riicklage betragt wie im Vorjahr 2,7 Mio. EUR.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Uberschussverteilung
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Weitere Informationen

Deckungsriickstellung

Gliederung der Sterbetafel Zinssatz Zillmersatz Anteil an der
Deckungsriickstellung in % in %o bis zu Rickstellung in %
Kapitalbildende ADST 86 3,50 35 der Versicherungssumme 0.3
versicherung DAV 94T 4,00 40 der Beitragssumme 2.1
DAV 94T 3,25 40 der Beitragssumme 1,5
DAV 94T 2,75 40 der Beitragssumme 2,3
DAV 94T 2,25 40 der Beitragssumme 2,3
DAV 94T 1,75 40 der Beitragssumme 0,8
SVS-ST13Tuni 1,75 40 der Beitragssumme 1,7
SVS-ST13Tuni 1,25 25 der Beitragssumme 1,8
SVS-ST13Tuni 0,75 25 der Beitragssumme 1,6
SVS-ST13Tuni 0,50 25 der Beitragssumme 0,3
SVS-ST13Tuni 0,25 25 der Beitragssumme 1,2
Rentenversicherung ADST 87R 3,50 35 der zehnfachen Jahresrente 0,1
DAV 94R 4,00 40 der Beitragssumme 4,3
DAV 94R 3,25 40 der Beitragssumme 5,8
DAV 94R 2,75 40 der Beitragssumme 0,7
DAV 2004R 2,75 40 der Beitragssumme 6,5
DAV 2004R 2,25 40 der Beitragssumme 8,5
DAV 2004R 1,75 40 der Beitragssumme 1,2
SVS-ST13Runi 1,75 40 der Beitragssumme 3,1
SVS-ST13Runi 1,25 25 der Beitragssumme 1,4
SVS-ST13Runi 0,90 40 der Beitragssumme 0,2
SVS-ST13Runi 0,75 40 der Beitragssumme 3,2
SVS-ST13Runi 0,50 25 der Beitragssumme 0,6
SVS-ST13Runi 0,25 25 der Beitragssumme 29,2
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO6Runi 2,75 ersten 5 Versicherungsjahren 2,0
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO7Runi 2,25 ersten 5 Versicherungsjahren 4,0
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO6Runi 1,75 ersten 5 Versicherungsjahren 0,6
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO6Runi 1,25 ersten 5 Versicherungsjahren 0,2
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO6Runi 0,90 ersten 5 Versicherungsjahren 0,2
9 der Beitragssumme in den
SVS-STO6Runi 0,25 ersten 5 Versicherungsjahren 0,1
Summe 87,7
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Weitere Informationen

Riickstellung fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

Bilanzwert Vorjahr
Zuftihrung

Entnahme fir die Versicherungsnehmer

Bilanzwert Geschéftsjahr

Von dem zum 31.12.2024 ausgewiesenen Betrag der Riick-
stellung fir Beitragsriickerstattung entfallen gemaR 828 Abs.
8 RechVersV auf:

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile

b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlusstibers
und Schlusszahlungen

) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrdge
fur die Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven

Bestatigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats Uberschussverteilung

TEUR
193.656

31.265

28.750

196.170

TEUR
15.126

chussanteile
11.595

d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung

an Bewertungsreserven, jedoch ohne Betrdge nach Buchsta

be c

e) den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fiir die Finanzierung
von Schlussiiberschussanteilen und Schlusszahlungen zurtickgestellt wird,

jedoch ohne Betrage nach Buchstabe b

f) den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der flir die Finanzierung
der Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven zurtickgestellt wird,

jedoch ohne Betrage nach Buchstabe c

g) den ungebundenen Teil

Die Berechnungen fir den Schlusstiberschussanteilfonds sind
prospektiv und einzelvertraglich durchgefiihrt worden.

Fir den Altbestand im Sinne des 8336 VAG und des Artikels
16 §2 Satz 2 des Dritten Durchfihrungsgesetzes/EWG zum
VAG wurde der Schlusstiberschussanteilfonds als Barwert des
erreichten Anspruchs auf den Schlussiiberschussanteil am
Ende des Geschaftsjahres unter Berlicksichtigung der Aus-
scheidewahrscheinlichkeiten der jeweiligen Hauptversiche-
rung und einem Gesamtdiskontsatz von 3,50 % berechnet.
Der Schlussiiberschussanteilfonds des Neubestandes wurde
nach demin 8§28 Abs. 7 RechVersV beschriebenen Verfahren
mit einem Gesamtdiskontsatz von 3,50 % berechnet. Der darin
enthaltene eigentliche Zinssatz erfillt die Bedingungen des
§28 Abs. 7 RechVersV.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

131.835

37.614

Neben der Entnahme aus der Rickstellung fir Beitragsriick-
erstattung erhielten die Versicherungsnehmer zusatzlich im
Geschéaftsjahr 56,4 (Vj. 39,0) Mio. EUR direkt gutgeschrieben.

Die Uberschussanteile fiir die Versicherten sind auf Seite 61
dargestellt. Ebenso sind dort die Betrage zur Auffiillung der
einzelvertraglich gebildeten Zusatzriickstellung fir die Renten-
versicherungen enthalten.

51



Portrét Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Weitere Informationen

Riickstellungen fiir Altersteilzeit und Lebensarbeitszeit

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstande

davon Altersteilzeit

davon Lebensarbeitszeit

Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstdande

davon Altersteilzeit

davon Lebensarbeitszeit
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden

davon Altersteilzeit

davon Lebensarbeitszeit

Gebildete Riickstellungen fiir Altersteilzeit und Lebensarbeitszeit

Eine Verrechnung der Aufwendungen und Ertrdge wurde aufgrund
Geringfligigkeit nicht vorgenommen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten u.a. Provisionsriickstel-
lungenin Héhe von 4.892 TEUR, Riickstellungen fur Erfolgsbetei-
ligungen mit 3.451 TEUR, Lieferungen und Leistungenvon 1.010
TEUR und sonstige Rickstellungen von 940 TEUR.

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschéft gegeniiber Versicherungsnehmern

In dieser Position sind u.a. die den Versicherungsnehmern gutge-
schriebenen Uberschussanteile mit 34.742 TEUR enthalten, die bis
zur Falligkeit der Versicherungsleistung verzinslich angesammelt
werden.

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren
existieren nicht.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Uberschussverteilung

TEUR
843
275
569
843
275
569

1.777
640

1.138

934
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Weitere Informationen

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Beitrage
Gebuchte Bruttobeitrage 2024 2023
des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts TEUR TEUR
Einzelversicherungen laufende Beitrdge 247.703 245.732
Einmalbeitrage 146.145 107.953

Kollektivversicherungen

laufende Beitrage Il LR
Einmalbeitrage 4.683 4.741
420.106 381.164
mit Gewinnbeteiligung 337.652 330.011
bei Qenen das Kapitalanlagerisiko von den 82.454 51153
Versicherungsnehmern getragen wird
420.106 381.164
In Riickdeckung gegebenes Versicherungsgeschift
Anteile der Riickversicherer an 2024 2023
TEUR TEUR
verdienten Bruttobeitrdgen 14.254 13.910
Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle 4.426 3.837
Brutto-Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 6.624 7.251
Veranderung der Brutto-Deckungsriickstellung 1.439 922
Riickversicherungssaldo
zu unseren Gunsten (-)/ zu unseren Lasten (+) 1.766 1.900
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Weitere Informationen

Provisionen und sonstige Beziige der
Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

Uberschussverteilung

2024 2023
TEUR TEUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
des 892 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 28.256 24.617
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des 892 HGB 600 584
3. Léhne und Gehdlter 24.603 22.035
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstiitzung 4.188 3.800
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 507 1.726
6. Aufwendungen insgesamt 58.155 52.762

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfuhrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne

GemaR dem in 2014 geschlossenen und in 2019 verlanger-
ten Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der S.V. Holding AG,
Dresden, wird der Uberschuss vollstandig an die S.V. Holding
AG abgefihrt.

Sonstige Angaben

Die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung
ist ein Erstversicherer mit Sitz in Dresden und istim Handels-
register beim Amtsgericht Dresden unter der Nummer HRB

8092 registriert.

Im Laufe des Geschaftsjahres waren durchschnittlich 326 Innen-
dienst-Mitarbeiter und 14 AulRendienst-Mitarbeiter angestellt.

Flr das Berichtsjahr hat der Vorstand von der Gesellschaft
1.906 TEUR bezogen, die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen
83 TEUR.

Aufsichtsrat und Vorstand sind auf Seite 5 aufgefiihrt.

Dresden, den 10. April 2025

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in den Konzern-
abschluss der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des
Freistaates Sachsen mbH, Dresden, einbezogen. Dieser wird
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Fur das Geschaftsjahr wurden dem Abschlusspriifer 191 TEUR
fir Abschlussprifungsleistungen berechnet.

Das Mindeststeuergesetz (MinStG) ist zum 1. Januar 2024 in
Kraft getreten. Die S.V. Holding AG (Muttergesellschaft) analy-
siert die Auswirkungen und die sich ergebenden Handlungs-
bedarfe fir die Unternehmensgruppe. Aus dem Mindeststeu-
ergesetz resultieren keine Steueraufwendungen oder -ertrage.

Die Gesellschaft ist Geschéftseinheit der Unternehmensgrup-
pe des Sparkassen-Versicherung Sachsen Konzerns. Oberste
Muttergesellschaft ist die Beteiligungsgesellschaft der Spar-
kassen des Freistaates Sachsen mbH mit Sitz in Dresden. Zum
Stichtag 31. Dezember 2024 werden fir die Gesellschaft keine
wesentlichen Auswirkungen erwartet, da die Pillar-2-Erleich-
terungsvorschriften (sog. Safe-Harbour-Regeln) Anwendung
finden.

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

Stefanie Schlick

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Josef Kreiterling

Dr. Mirko Mehnert
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Uberschussverteilung

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Vermerk tber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkassen-Versiche-
rung Sachsen Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Dres-
den —bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensver-
sicherung Aktiengesellschaft, Dresden fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Die im Lagebericht enthaltene Erklarung zur Unternehmensfih-
rung nach 8289 f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben
wir im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentli-
chen Belangen den deutschen, flir Versicherungsunternehmen
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Verm&gens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur
das Geschaftsjahrvom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember
2024 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der Erkldarung
zur Unternehmensfiihrung.

Gemals §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit 8317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erkldaren wir
gemal’ Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Prifung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemél3en Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahrvom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember
2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksich-
tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders
wichtigen Prifungssachverhalte:
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Bestimmung voraussichtlich dauerhafter Wertminde-
rungen der wie Anlagevermdgen bewerteten sonstigen
Kapitalanlagen

Griinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Pri-
fungssachverhalt

Fur die wie Anlagevermdgen bewerteten Kapitalanlagen sind
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert bei
voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen vorzunehmen.
Bei der Beurteilung, ob und in welchem Umfang bei diesen
Kapitalanlagen eine Wertminderung als voraussichtlich dau-
erhaft anzusehen ist, bestehen Ermessensspielraume fir den
Vorstand der Gesellschaft.

Stille Lasten in wesentlichem Umfang bestehen zum Abschluss-
stichtag insbesondere bei unter dem Posten sonstige Kapital-
anlagen ausgewiesenen Anteilen an Investmentvermdgen,
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie den sonstigen Ausleihungen. Vor diesem
Hintergrund besteht das Risiko flir den Abschluss, dass vor-
aussichtlich dauerhafte Wertminderungen bei den vorstehend
genannten Kapitalanlagen nicht erkannt werden bzw. dass das
hierbei bestehende Ermessen nicht sachgerecht ausgetibt
wird und erforderliche Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert unterbleiben bzw. in falscher Hohe vor-
genommen werden. Insofern betrachten wir die Bestimmung
voraussichtlicher Wertminderungen bei diesen wie Anlagever-
mdgen bewerteten Kapitalanlagen als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen:

Wir haben uns im Rahmen unserer Prifung mit den imple-
mentierten Prozessen und Kontrollen zur Bestimmung voraus-
sichtlich dauerhafter Wertminderungen und des Umfangs der
Wertminderung befasst. In diesem Zusammenhang haben wir
die Ausgestaltung der eingerichteten Verfahren dahingehend
beurteilt, ob sie methodisch zur Bestimmung von voraussicht-
lich dauerhaften Wertminderungen und deren Umfang geeignet
sind und systematisch angewandt werden.

Soweit es sich bei den Anteilen an Investmentvermégen um
Spezialfonds handelt, die zum Bilanzstichtag stille Lasten
aufweisen, haben wir uns im Rahmen einer risikoorientierten
Stichprobe davon Uberzeugt, dass die erforderliche Durchschau
auf Einzeltitelebene und Einschdtzung zur Dauerhaftigkeit
und Umfang mdglicher Wertminderungen vorgenommen
wurde und die gegebenenfalls erforderliche Abschreibung in
zutreffender Hohe erfolgt ist.

Bei festverzinslichen Kapitalanlagen mit stillen Lasten, insbe-
sondere bei Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen, haben wir aussa-
gebezogene Priifungshandlungen durchgefiihrt und auf Basis
von der Gesellschaft angefertigten Auswertungen und Analysen
beurteilt, ob die Einschdtzung der gesetzlichen Vertreter,
dass es sich nicht um dauerhafte Wertminderungen handelt,
zutreffend ist. In diesem Zusammenhang haben wir untersucht,
ob bei diesen Anlagen Zahlungsausfalle oder wesentliche
Verschlechterungen der Bonitat der Emittenten eingetreten
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sind. Hierzu haben wir beurteilt, ob in diesen Fallen die uns
vorgelegten Einschdtzungen und Analysen der gesetzlichen
Vertreter zum Ausfallrisiko sachgerecht sind. Um weitergehende
Einschdtzungen zur Werthaltigkeit zu erhalten, haben wir mit
dem Sachverhalt betraute Personen zur Kreditwirdigkeit der
Emittenten dieser Anlagen befragt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwen-
dungen gegen die Bestimmung voraussichtlich dauerhafter
Wertminderungen fir die wie Anlagevermdgen bewerteten
Kapitalanlagen ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben:

Die Angaben zur Bestimmung von voraussichtlich dauerhaften
Wertminderungen bei wie Anlagevermdgen bewerteten Kapital-
anlagen sind im Abschnitt ,Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ermittlungsmethoden® des Anhangs enthalten.

Bewertung der Brutto-Deckungsrtickstellung einschliel3lich
der Zinszusatzreserve

Griinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Pri-
fungssachverhalt

Die Ermittlung der Brutto-Deckungsriickstellung erfolgt tiber-
wiegend auf Basis der prospektiven Methode nach §341f
HGB sowie §25 RechVersV unter Berlicksichtigung aufsichts-
rechtlicher Bestimmungen und enthalt diverse Annahmen zur
Biometrie (unter anderem Sterblichkeit bzw. Langlebigkeit,
Berufsunfdhigkeit), zur Ausiibung von Versicherungsnehme-
roptionen (Storno und Kapitalwahl), zu den Kosten und zur
Verzinsung der versicherungstechnischen Verpflichtungen.
Diese Rechnungsgrundlagen basieren zum einen auf den
tariflichen Rechnungsgrundlagen der Beitragskalkulation und
zum anderen auf aktuellen Rechnungsgrundlagen. Letztere
kénnen sich aus rechtlichen Vorschriften ergeben, wie z.B.
der Referenzzinssatz gemal} der Verordnung iber Rechnungs-
grundlagen fur die Deckungsriickstellung (DeckRV), oder aus
Verdffentlichungen der Deutschen Aktuarvereinigung e.V. (DAV),
wie z.B. eine aktualisierte Sterbetafel fiir das Langlebigkeitsri-
siko. AuBRerdem flieBen unternehmensindividuell abgeleitete
Annahmen ein, wie z.B. Storno- und Kapitalwahlwahrschein-
lichkeiten oder biometrische Annahmen, die von den von der
DAV veroffentlichten Tafeln abweichen.

Gemadl} 8341e Abs. 1 HGB haben Versicherungsunternehmen
versicherungstechnische Riickstellungen auch insoweit zu
bilden, wie dies nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist, um die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtun-
gen aus den Versicherungsvertragen sicherzustellen. Dabei
sind die im Interesse der Versicherten erlassenen aufsichts-
rechtlichen Vorschriften tber die bei der Berechnung der
Ruckstellungen zu verwendenden Rechnungsgrundlagen
einschlieBlich des daftir anzusetzenden RechnungszinsfulRes
und Uber die Zuweisung bestimmter Kapitalertrdge zu den
Rickstellungen zu berticksichtigen.

Insbesondere sind nach §341f Absatz 2 HGB in Verbindung

mit 85 Absatz 3 und 4 DeckRV bei der Bildung der Deckungs-
rickstellung auch gegeniber den Versicherten eingegangene

56



Portrét Lagebericht Jahresabschluss

Weitere Informationen

Bewegung des Bestandes

Zinsverpflichtungen zu berticksichtigen, sofern die derzeiti-
gen oder zu erwartenden Ertrédge der Vermdgenswerte der
Gesellschaft fir die Deckung dieser Verpflichtungen nicht
ausreichen. Dies fihrt zur Bildung einer Zinszusatzreserve als
Teil der Brutto-Deckungsriickstellung.

Bei der Ermittlung dieser Zinszusatzreserve werden die Wahl-
rechte des BaFin-Schreibens ,Erlduterungen zur Berechnung
der Zinszusatzreserve fir den Neubestand und der Dotierung
der Zinsverstarkung fir den Altbestand” vom 5. Oktober 2016
von der Gesellschaft teilweise ausgelibt. Die Gesellschaft setzt
in diesem Zusammenhang Storno- und Kapitalwahlwahrschein-
lichkeiten an, bei deren Festlegung Ermessensspielraume
bestehen. Hier wirken sich insbesondere Annahmen tber das
Verhalten der Versicherungsnehmer aus.

Aufgrund der Hohe der Brutto-Deckungsriickstellung sowie
der Ermessensspielrdume und Schatzungen bei der Ermittlung
der Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten und den
biometrischen Rechnungsgrundlagen erachten wir diesen
Sachverhalt als besonders wichtigen Prifungssachverhalt.
Es besteht das Risiko, dass die verwendeten Methoden und
Berechnungsparametern nicht angemessen enthalten sind
und hieraus eine Uber- und unterbewertete Deckungsriick-
stellung resultiert, die die handels- oder aufsichtsrechtlichen
Vorschriften nicht erfillt.

Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir den Prozess zur Er-
mittlung der Deckungsriickstellung (einschliellich der Zins-
zusatzreserve) aufgenommen und ausgewahlte Kontrollen
in diesen Prozessen auf ihre Ausgestaltung und Wirksamkeit
beurteilt und getestet. Die getesteten Kontrollen decken unter
anderem die Vollstdndigkeit und Richtigkeit in der Bewertung
des Bestandes ab.

Dariiber hinaus haben wir analytische und einzelfallbezogene
Prifungshandlungen durchgefihrt. Durch eine Hochrechnung
der Deckungsriickstellung auf Basis der Gewinnzerlegungen
dervergangenen Jahre und der aktuellen Bestandsentwicklung
haben wir eine eigene Erwartungshaltung formuliert und diese
mit den bilanzierten Werten verglichen. Des Weiteren haben
wir fir ausgewahlte Teilbestdnde bzw. Vertrage die tarifliche
Brutto-Deckungsriickstellung und die Zinszusatzreserve gewdr-
digt. Zusatzlich haben wir Kennzahlen- und Zeitreihenanalysen
durchgefiihrt, um die Entwicklung der Brutto-Deckungsriickstel-
lung insgesamt sowie fir Teilbestande oder Teilkomponenten
im Zeitablauf zu plausibilisieren.

Zur Prifung der Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen
fur die Berechnung der Brutto-Deckungsriickstellung, insbe-
sondere im Hinblick auf die Wahlrechte des BaFin-Schreibens
vom 5. Oktober 2016 fir die Berechnung der Zinszusatzreser-
ve, haben wir die Herleitung der Rechnungsgrundlagen auf
Basis der historischen und aktuellen Bestandsentwicklung,
der Gewinnzerlegung sowie der zuklnftigen Erwartung der
Gesellschaft an Verhalten der Versicherungsnehmer einer
kritischen Wirdigung unterzogen. Bei unserer Beurteilung
der Angemessenheit der angesetzten Rechnungsgrundlagen
haben wirinsbesondere auch die Empfehlungen und Veréffent-
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lichungen der DAV und der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) herangezogen.

Weiterhin haben wir den Erlduterungsbericht sowie den
Angemessenheitsbericht des Verantwortlichen Aktuars und
die Ergebnisse der jahrlichen Prognoserechnung gemaf
BaFin-Anforderung daraufhin kritisch durchgesehen, ob bei der
Bewertung der Brutto-Deckungsriickstellung alle Risiken im
Hinblick auf die Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen
und die dauernde Erfillbarkeit der Versicherungsvertrage
berticksichtigt wurden.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir eigene Spezialisten
mit Kenntnissen der Versicherungsmathematik eingesetzt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendun-
gen gegen die Bewertung der Brutto-Deckungsriickstellungen
einschlieBlich der Zinszusatzreserve ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben zu den Grundsdtzen der Bewertung der Brut-
to-Deckungsriickstellung und der hierbei angesetzten Rech-
nungsgrundlagen sind im Abschnitt ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden“ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verant-
wortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die folgenden, fir den Geschéftsbericht
vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis
zur Erteilung dieses Bestdtigungsvermerkes erlangt haben,
insbesondere

- die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach §289 f Abs 4
HGB (Angaben zur Frauenquote) und

- die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts (Portrat, Bericht des
Aufsichtsrats, Weitere Informationen),

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche
Prufung einbezogenen Lageberichtsangaben und nicht unseren
dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebe-
richt erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-

wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu

wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lage-
bericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen

aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten
den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Versicherungs-
unternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die ge-
setzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmal3iger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungs-
legung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind
sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffen-
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des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen;

- erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den
fur die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Mallnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MaflRnahmen abzugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
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Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschliel3lich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahres-
abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Munchen, den 11. April 2025
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Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhén-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmallnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlielRen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Mai 2024 als
Abschlussprufer gewdhlt. Wir wurden am 16. Oktober 2024
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschdftsjahr 2018 als Abschlusspriifer der Sparkassen-
Versicherung Sachsen Lebensversicherung Aktiengesellschaft,
Dresden, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthal-
tenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Matthias Zeitler.

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Zeitler
Wirtschaftsprufer

Adam
Wirtschaftsprtfer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft
standig Uberwacht. In seinen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat
durch mindliche und schriftliche Berichte des Vorstands tber
die Geschéftslage und Entwicklungen unterrichten lassen.

Gegenstand der regelmaRigen Erdrterungen bzw. Beschlussfas-
sungen waren neben der Geschaftsentwicklung unter anderem
die Risikosituation der Gesellschaft inklusive ORSA-Prozess, die
Berichte derintern verantwortlichen Personen fir die Schlissel-
funktionen Interne Revision, Risikomanagement, Versicherung-
smathematische Funktion und Compliance. Des Weiteren wurde
die Unternehmensplanung fur die Geschdftsjahre 2025-2029
erdrtert. Der Aufsichtsrat und seine Ausschisse hat sich mit
den Auswirkungen der Kapitalmarktentwicklungen auf die
Kapitalanlagen der Gesellschaft sowie insgesamt mit der
Strategischen Asset Allokation auseinandergesetzt.

Weitere Themen waren in Bezug auf die Geschéftspolitik des
Unternehmens die strategisch bedeutsamen Schwerpunkt-
themen im Berichtsjahr, betreffend den Vertrieb insgesamt, die
Versicherungssparten Leben und Komposit, die IT- und Digital-
isierung sowie die Arbeitgeberattraktivitat. Zudem erfolgte eine
Auseinandersetzung mit dem Bericht zur Compliance-Risiko-
situation flr das Geschaftsjahr 2023. Der Aufsichtsrat hat eine
Selbstevaluierung zur Erfiillung der Fit & Proper-Anforderungen
an die Vielfalt der Qualifikationen im Aufsichtsrat vorgenom-
men und sich mit den Vergiitungssystemen der Sparkassen-
Versicherung Sachsen befasst. Weitere Beschlussthemen waren
die Dotierung der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung, die

Dresden, den 30. April 2025

Dr. Andreas Jahn
stv. Vorsitzender

Yvonne Adam

Roland Oppermann Dr. Frederic RoRbeck

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Anpassung der Geschadftsordnung des Aufsichtsrates sowie
Vergltungsthemen des Vorstands.

Dervom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2024 und der Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2024 sind
durch die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
geprift und mit den ordnungsgemal’ gefiihrten Biichern,
den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung in Uberein-
stimmung befunden worden. Der Aufsichtsrat hat von dem
Prifungsbericht, aufgrund dessen der Abschluss mit dem
uneingeschrdnkten Bestdtigungsvermerk versehen wurde,
Kenntnis genommen und diesen in Gegenwart des Ab-
schlussprifers in der Aufsichtsratssitzung am 30. April 2025
erdrtert. Einwendungen haben sich nicht ergeben.

Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats
liber die Feststellung des Jahresabschlusses teilgenommen und
liber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlduterungsberichts
zur versicherungsmathematischen Bestdtigung berichtet. Der
Aufsichtsrat erhebt gegen den Bericht des Verantwortlichen
Aktuars keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und den Lage-
bericht des Vorstands. Der Jahresabschluss ist hiermit fest-
gestellt.

Der Aufsichtsrat

Joachim Hoof
Vorsitzender

Uwe Krahl Roland Manz

Frank Hillme

Florian Schwarz
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FUR DIE VERSICHERTEN IM JAHR 2025

Fur das im Geschaftsjahr 2025 beginnende bzw. endende
Versicherungsjahr werden die nachstehend aufgeftihrten
Uberschussanteile vergiitet. Dabei werden die genannten
Schlussuberschussanteile fur alle bis zum 31.12.2025 eintre-
tenden Leistungsfalle gewahrt.

Die Vergleichszahlen des Vorjahres 2024 werden nur dann—in
Klammern () — genannt, wenn sie von den Zahlen des Ge-
schéftsjahres 2025 abweichen.

Die laufende Gesamtverzinsung, die wir unseren Versicherungs-
nehmern in Anbetracht der Entwicklung an den Finanzmaérkten
bieten kdnnen, betrdgt beilaufender Beitragszahlung 2,30 %.

Im Tarifwerk 1992 gilt abweichend davon geschaftsplanmaRig
eine laufende Gesamtverzinsung von generell 3,50 %.

Bei unterjahrigen Vertragsdanderungen werden die anteiligen
Uberschiisse fiir den Zeitraum vom letzten Jahrestag bis zum
Valuta der Vertragsanderung berechnet. Dabei kommt die zum
Valuta der Vertragsdnderung giiltige Uberschussdeklaration
zur Anwendung. Fur den Zeitraum von der Vertragsanderung
bis zum folgenden Jahrestag werden die Uberschiisse nach
der zum Jahrestag giiltigen Uberschussdeklaration berechnet.
Finden mehrere unterjahrige Vertragsanderungen im gleichen
Versicherungsjahr statt, so gilt obige Aussage fur den Zeitraum
zwischen zwei Vertragsanderungen entsprechend. Die Zuteilung
aller Uberschiisse des vorangegangenen Versicherungsjahres
erfolgt zum Jahrestag.

Seit Beginn des Jahres 2008 beteiligen wir unsere Kunden
gemal’ §153 VVG an den Bewertungsreserven. Bei Vertrags-
beendigung, d. h. bei Ablauf des Vertrages, Tod oder Riick-
kauf, bei aufgeschobenen Rentenversicherungen spatestens
zu Beginn der Rentenzahlung, wird eine Beteiligung an den
Bewertungsreserven gemaf’ § 153 WG gewdhrt. Die Bewer-
tungsreserven werden zeitnah zum Falligkeitstermin ermittelt.
Bewertungsreserven schwanken sehr stark; sie kdnnen positiv
oder negativ sein. Negative Bewertungsreserven gehen nicht
zu Lasten unserer Kunden. Fondsgebundene Versicherungen
erhalten gemal VWG grundsatzlich keine Beteiligung an den
Bewertungsreserven. Im Jahr 2025 wird keine Sockelbeteiligung
an den Bewertungsreserven gewahrt.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

1 Einzel- und Gruppen-Kapital-Versicherungen
(ohne Risikoversicherungen) und Vermogens-
bildungsversicherungen

1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-, Risiko-
und Kostenuberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird
der Risiko- und Kosteniiberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals, welches auch evtl.
geleistete Zuzahlungen beriicksichtigt. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Risikotberschussanteil Rl wird —in den Tarifwerken 1992
bis 2012 getrennt fiir Ménner (RIM) und Frauen (RIF) —in Pro-
zent des Beitrages flir das Todesfall-Risiko angegeben und
ist beim Tarifwerk 1992 auf 6 %o, beim Tarifwerk 1994 auf
5 %o des unter Todesfall-Risiko stehenden Kapitals begrenzt.

Der Kostentberschussanteil VK wird in Prozent des Tarifjah-
resbeitrages angegeben. Bei Versicherungen nach den Tarif-
werken 2004 bis 2008 wird der Kosteniiberschussanteil VK
erstmals nach einer Wartezeit von drei Versicherungsjahren
ausgeschittet, bei den Tarifwerken ab 2010 nach einer War-
tezeit von funf Jahren.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 kénnen den laufenden
Uberschussanteilen jéhrlich Kosten in Héhe von maximal 50 %
der Uberschusszufiihrung entnommen werden. Im Jahr 2025
betragt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.

Der jahrliche Uberschussanteil wird je nach Vereinbarung wie
folgt verwendet:

Bonus

Der Uberschussanteil wird — nach Abzug des erforderlichen
Betrages fiir eine evtl. vereinbarte Mehrleistung (vgl. Ziffer 3) —
zur Erh6hung der Versicherungsleistungen bei Tod und Ablauf
(Bonus) verwendet. Der Bonus wird im Todes- (aufBer bei den
Tarifen 3, 3T und 3Z) und Erlebensfall in voller Hohe gezahlt.
Bei Ruickkauf und bei den Tarifen 3, 3T und 3Z auch im Todes-
bzw. Heiratsfall wird der Barwert des Bonus gewahrt. Dieser
Bonus ist ebenfalls Giberschussberechtigt.

Bei Vereinbarung einer anfanglichen Todesfallmehrleistung

(vgl. Ziffer 3) erhoht sich der Versicherungsschutz schon ab
Versicherungsbeginn. Die hierfr jeweils zum Beginn eines
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Versicherungsjahres bendtigten Beitrdge werden zu Lasten
der alljahrlich am Ende des Versicherungsjahres zuzuteilenden
Uberschussanteile vorfinanziert und spéter (aufgezinst mit dem
jeweils maRgeblichen Zinssatz) mit diesen verrechnet. Verbleibt
nach dieser Verrechnung ein positiver Saldo, so wird dieser
entsprechend der getroffenen Vereinbarung weiterverwendet.
Ein sich eventuell ergebender negativer Saldo wird so lange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem jeweils maligeblichen
Gesamtzinssatz von derzeit 2,30 % p.a.), bis er durch spétere
verbleibende positive jéhrliche Uberschussanteile vollstandig
getilgt ist.

Verzinsliche Ansammlung
Der Uberschussanteil wird verzinslich angesammelt. Das Uber-

schussguthaben wird mitinsgesamt bis zu 2,30 % p. a. verzinst,
fur nicht vollendete Jahre héchstens mit dem Rechnungszins.

Anhang Bestatigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Uberschussverteilung

Beitragsverrechnung

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen kann der Uber-
schussanteil mit den Beitrdgen des Folgejahres verrechnet
werden.

Fondsanlage

In den Tarifwerken ab 2004, bei Sterbegeldversicherungen ab
Tarifwerk 2022, kann der Uberschussanteil in Fonds angelegt
werden.

Aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbundenen
einmaligen Kosten kann sich ein negativer Saldo ergeben.
Dieser negative Saldo wird so lange fortgeschrieben (aufge-
zinst mit dem jeweils maRgeblichen Zinssatz), bis er durch
spatere verbleibende positive jihrliche Uberschussanteile
vollstandig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo (jahr-
licher Uberschussanteil) wird entsprechend der getroffenen
Vereinbarung verwendet.

Fiir die einzelnen Tarifarten/Tarifwerke gelten folgende Uber-
schussanteilsdtze:

Einzel-Kapitalversicherungen (ohne Vermdgensbildungs- und Sterbegeldversicherungen),

Sammelversicherungen nach Einzel- und Sondertarifen

Tarifwerk Rechnungszins Zl RIM RIF VK

in % in % in % in % in %
1992 S oo e m 3o
1994 ~ 40 o 21030
2000 S w100
z004-2005 2SI (oo I 2on s o
o200 | G R R B
2012 s e [ s [ ek
o3-204 | R G R B
20152000 |G IRCOCR IR I B
2017 L
2021 L R R
2022 S 28 e e 00
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Vermoégensbildungsversicherungen

Tarifwerk Rechnungszins ZI RIM RIF VK
in % in % in % in % in %

Sterbegeldversicherungen (einschlieBlich S-Aktiv Hinterbliebenenvorsorge)

Tarifwerk Rechnungszins Z RIM RIF VK
in % in % in % in % in %

L s [em [ e e
oo-200s [ I I I B
o700 [ I I I B
i IR N T R T
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Gruppen-Kapitalversicherungen nach Einzel- und Sondertarifen

Tarifwerk Rechnungszins Zl RIM RIF VK

in % in % in % in % in %
1992 B R S T R
e Coeeo [ weo [ e e e
2000 Coss [ e [ [ s e
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Davon abweichend gelten folgende Uberschusssatze:

Sterbegeldversicherungen gegen Einmalbeitrag

Tarifwerk Rechnungszins ZI Ansammlungszins
in % in % in %

2017

2021

2022

2025

Bei Sterbegeldversicherungen gegen Einmalbeitrag nach
Tarifwerk 2022 werden der jahrlichen Uberschusszufiihrungin
Abhangigkeit von der Versicherungsdauer maximal folgende
Verwaltungskosten entnommen:

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Uberschussverteilung

64



Portrat Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestitigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats  Uberschussverteilung
Weitere Informationen

Verwaltungskosten in %

Versicherungsdauer .
der Versicherungssumme

unter 26 Jahren

26 Jahre bis unter 28 Jahren

28 Jahre bis unter 30 Jahren

30 Jahre bis unter 33 Jahren

33 Jahre bis unter 35 Jahren

35 Jahre bis unter 37 Jahren

37 Jahre bis unter 40 Jahren

40 Jahre bis unter 42 Jahren

42 Jahre bis unter 44 Jahren

44 Jahre bis unter 47 Jahren

47 Jahre bis unter 49 Jahren

49 Jahre bis unter 51 Jahren

51 Jahre bis unter 54 Jahren

54 Jahre bis unter 56 Jahren

56 Jahre bis unter 58 Jahren

ab 58 Jahren

Fir ab dem 01.01.2023 abgeschlossene Sterbegeldversiche-
rungen gegen Einmalbeitrag nach Tarifwerk 2022 gelten abwei-
chend ein Zl von 2,05 % und ein Ansammlungszins von 2,30 %
vorbehaltlich einer kapitalmarktbedingten Neufestsetzung.

o)}
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Ubrige Versicherungen gegen Einmalbeitrag

Tarifwerk

Rechnungszins
in %

1994

2000

2004 -2005

2007 - 2010

2012 -2014

2015

2016

2017

2021

2022

2025

Versicherungen mit kurzer Zahldauer

- Zwischen dem 01.01.2015 und dem 31.12.2020 abgeschlos-
sene Versicherungen mit einer Beitragszahldauer unter zehn
Jahren erhalten keinen laufenden Zinslberschussanteil.

- Fur Versicherungen nach Tarifwerk 2021 mit einer Beitrags-
zahldauer unter zehn Jahren betragt die laufende Gesamt-
verzinsung 0,50 %.

Bei Versicherungen aufverbundene Leben (Tarif 2v) ergibt sich
der Risikoliberschussanteilsatz Rl als Durchschnitt der fur die
versicherten Personen geltenden Satze.

Bei Einzel-Kapitalversicherungen (ohne Vermégensbildungsver-
sicherungen) mit einer Versicherungssumme von mindestens
50.000 EUR betragt der Kostentiberschussanteilsatz (VK) davon
abweichend 2,7 % des Tarifjahresbeitrages.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Z| Ansammlungszins
in % in %

Bei 2NZ-Tarifen gelten um 0,3 %-Punkte reduzierte VK.

1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)
1.2.1 H6he der Schlussiiberschussanteile

Beitragspflichtige und planméRig beitragsfreie Versicherun-
gen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen mit
Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Versiche-
rungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf Schluss-
Uberschussanteile.

Die Schlusstiberschussanteile setzen sich aus Zins-, Risiko- und
Kosten-Schlussiiberschussanteilen zusammen.
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Fur Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2024 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschusssatze:

Tarifwerk Zins-SUA in %
des Uiberschussberechtigten
Deckungskapitals

1992 0,11

1994 0,00

2000 0,00 (0,26)

2004 — 2005 0,25 (0,30)

2007 —2010 0,70 (0,30)

2012 -2025 0,70 (0,38)

Fir die Jahre bis einschlieBlich 2024 gelten die fiir das Ge-
schaftsjahr 2024 deklarierten Schlussiiberschussanteile, die—
falls abweichend —in Klammern genannt sind.

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres.

Fur Vermogensbildungsversicherungen werden keine Schluss-
Uberschussanteile gewahrt.

Dieser Schlusstberschussanteilsatz gilt bei Verwendung der
laufenden Uberschussanteile zur Erhéhung der Versiche-
rungsleistung (Bonus) oder bei verzinslicher Ansammlung
derlaufenden Uberschussanteile.

Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag nach den Tarifwerken
1992 bis 2013 werden die genannten Satze um 60 % gekirzt.

Der Zins-SUA betragt bei Sterbegeldversicherungen gegen
Einmalbeitrag nach den Tarifwerken ab 2022 0,70 (0,38) %,
fur die Jahre bis einschliel3lich 2024 0,38 %. Bei sonstigen
Einmalbeitragsversicherungen nach den Tarifwerken ab 2014
betrédgt der Zins-SUA 0,00 %.

Bei Verrechnung der laufenden Uberschussanteile mit den
Beitrdgen (Barlberschussanteile) werden die genannten
Schlusstiberschussanteile um 30 % reduziert. Bei Anlage der
Uberschussanteile in Fonds werden in den Tarifwerken 1992
bis 2013 die genannten Schlussiiberschussanteile um 30 %
gekirzt.

Die zu ermittelnden Satze werden dabei kaufmdnnisch auf
zwei Nachkommastellen gerundet.

1.2.2 Falligkeit der Schlussiiberschussanteile

Die Schlussliberschussanteile werden beim urspriinglich ver-

einbarten Ablauf der Versicherung (bei Versicherungen mit
Abrufphase am Ende der Grundphase) in voller Héhe fallig.

Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestatigungsvermerk

Bericht des Aufsichtsrats  Uberschussverteilung

Kosten-SUA in %
des Tarifjahresbeitrags

Risiko-SUA in %
des Risikobeitrags

11,25 0,35
2,55 (3,40) 0,25 (0,35)
13,00(17,35) 0,25 (0,35)
13,00(17,35) 0,45 (0,60)
13,00(17,35) 4,00 (5,30)
13,00(17,35) 4,00 (5,30)

Bei Tod, Heirat (nur beim Tarif 3T) und vorgezogenem Ablauf
wird der ungekiirzte Barwert der Schlusstiberschussanteile
gezahlt. Stirbt beim Tarif 3T das mitversicherte Kind, so werden
Schlusstiberschussanteile in der Hohe gewahrt, wie sie bei
Rickkauf anfallen wirden.

Bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages wird eben-
falls der ungekiirzte Barwert der Schlussiiberschussanteile
gewdhrt, wenn zu diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte (beim Tarif 2v der dltere der beiden Versicher-
ten) das 65. Lebensjahr vollendet hat

oder

- das Deckungskapital fir Hauptversicherung (einschl. evtl.
geleisteter Zuzahlungen) und Bonus bzw. das Guthaben aus
verzinslich angesammelten Uberschussanteilen zusammen
mit dem Barwert der Schlusstiberschussanteile inkl. Sockel-
beteiligung an den Bewertungsreserven die Versicherungs-
summe (beim Tarif 2tg die noch verbleibende Erlebensfall-
summe) mindestens erreicht

oder

- der Versicherte (beim Tarif 2v der dltere der beiden Versi-
cherten) das 60. Lebensjahr vollendet hat und der Aufhe-
bungstermin frihestens fuinf Jahre vor Vertragsablauf (bei
Versicherungen mit Abrufphase frihestens funf Jahre vor
Ende der Grundphase) liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfullt, so wird nach einer Auf-
schubzeit von einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel
der Vertragslaufzeit (bei Versicherungen mit Abrufphase von
einem Drittel der Grundphase), spdtestens aber nach zehn
Versicherungsjahren bei Riickkauf und Beitragsfreistellung
des Vertrages der gekirzte Barwert der Schlussiiberschuss-
anteile gewahrt.
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1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlusstiberschussbeteiligung gekoppelt und betragtim Jahr
2025 0% der Schlussuberschussanteile.

1.3 Todesfallmehrleistung

Bei beitragspflichtigen Versicherungen nach den Tarifen 2, 2v
und GS2 konnte bei Vertragsabschluss vor dem 01.01.2011
vereinbart werden, dass im Todesfall unter Einbeziehung der
Leistungen aus den laufenden Uberschussanteilen und den
Schlussiberschussanteilen eine Todesfallmehrleistung in
Prozent der Versicherungssumme (bei wachsenden Versi-
cherungen der Anfangsversicherungssumme) gewahrt wird.
Bei Versicherungen mit Abrufphase ist die Vereinbarung ei-
ner Todesfallmehrleistung nur fir die Dauer der Grundphase
mdglich. Die Todesfallmehrleistung muss mindestens 5%
betragen und darf —in Abhdngigkeit von Geschlecht, Tarif,
Dauer und Endalter — die entsprechenden Héchsts&tze nicht
Uberschreiten.

2 Fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherungen

Zu Beginn eines jeden Versicherungsmonats werden per Direkt-
gutschrift Risiko- und sonstige Uberschussanteile zugeteilt,
die das Fondsguthaben erhdhen.

2.1 Tarifwerke 2000 bis 2004

Der Risikotberschussanteil wird — fir Md@nner und Frauen
getrennt —in Prozent des Beitrages fiir das Todesfall-Risiko
angegeben und ist auf 5 %o des unter Todesfall-Risiko stehen-
den Kapitals begrenzt. Der Kostentiberschussanteil bemisst
sichin Prozent des Beitrages.

Der Risikolberschussanteil bei den Tarifen FLV und FRVT betragt
fir Manner 25 % und fir Frauen 23 %, beim Tarif FRV 0 %. Der
Kostentiberschussanteil ist 0,3 % bei allen fondsgebundenen
Tarifen.

2.2 Tarifwerke 2005 bis 2012

Der Risikolberschussanteil wird — fir Md@nner und Frauen
getrennt —in Prozent des Beitrages fiir das Todesfall-Risiko
angegeben und ist auf 5 %o des unter Todesfall-Risiko stehen-
den Kapitals begrenzt. Der Kostentiberschussanteil bemisst
sichin Prozent des Beitrages.

Der Risikolberschussanteil bei den Tarifen FLV und FRVT betragt
fur Manner 0 % und fur Frauen 0%, beim Tarif FRV 0 %. Der
Kostentiberschussanteil ist 0,3 % bei allen fondsgebundenen
Tarifen.

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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2.3 Tarifwerke ab 2013

Der RisikoUiberschussanteil wird in Prozent des Beitrages fiir
das Todesfall-Risiko angegeben und ist auf 5 %o des unter
Todesfall-Risiko stehenden Kapitals begrenzt. Der Kostentber-
schussanteil bemisst sich in Prozent des Beitrages.

Der Risikolberschussanteil betragt bei den Tarifen FRVT und
FRF 50 %, beim Tarif FRV 0 % und beim Tarif FLVoGP 35 %. Der
Kostenliberschussanteil bei Versicherungen gegen laufende
Beitragszahlung nach den Tarifen FRVT und FRF betrdgt 0,3 %,
sonst 0 %.

3 Risikoversicherungen

3.1 Risikoversicherungen ohne Restkredit-,
Bausparrisiko- und Saldenlebensversicherungen und
ohne Risikoversicherungen mit Beitragsriickgewdhr

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

3.1.1 Tarifwerk 1992

Im Todesfall erhdht sich die fallige Leistung aus der Risiko-
versicherung um 100 %. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewdhrt.

3.1.2 Tarifwerk 1994

Im Todesfall erhéht sich die fallige Leistung aus der Risikoversi-
cherung bei Mdnnern um 60 % (flir Sammelversicherungen nach
Sondertarif um 80 %) und bei Frauen um 40 % (fir Sammelver-
sicherungen nach Sondertarif um 60 %). Bei Versicherungen
aufverbundene Leben ergibt sich der Erh6hungsprozentsatz
als Durchschnitt der fiir die versicherten Personen geltenden
Satze. Weitere Uberschussanteile werden nicht gewéhrt.

3.1.3 Tarifwerke 2000 und 2004

Bei ab dem 01.01.2003 abgeschlossenen Risikoversicherun-
gen mit einer Anfangsversicherungssumme unter 20.000 EUR
erhdht sich im Todesfall die féllige Todesfallleistung aus der
Risikoversicherung bei Mannern um 40 % (fir Sammelver-
sicherungen nach Sondertarif um 50 %) und bei Frauen um
30 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif um 40 %).

Fur alle anderen Versicherungssummen erhoht sich die fallige
Todesfallleistung aus der Risikoversicherung bei Mannern um
80 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif um 100 %)
und bei Frauen um 60 % (flir Sammelversicherungen nach
Sondertarif um 80 %).

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der Er-
hohungsprozentsatz als Durchschnitt der fir die versicherten
Personen geltenden Satze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.
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3.1.4 Tarifwerke 2005 bis 2017

Zu Vertragsabschluss kann entweder eine Todesfallmehrleis-
tung oder — bei laufender Beitragszahlung — eine Sofortge-
winnverrechnung vereinbart werden. Bei der Sofortgewinn-
verrechnung werden die Uberschussanteile mit den falligen
Beitrdgen verrechnet.

Fur die Todesfallmehrleistung gelten in Abhdngigkeit vom
Tarifwerk folgende Satze:

Tarifwerk 2005 Manner Frauen
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 40 % 30 %
(alle Tarife aulder Sammelversicherungen nach Sondertarif) ? ?
Versicherungssummen unter 20.000 EUR @ o
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) e ks
Versicherungssummen ab 20.000 EUR @ 9
(alle Tarife auBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) e B0
Versicherungssummen ab 20.000 EUR @ 9
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) s AU
Tarifwerke 2007 bis 2012 Manner Frauen
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 60 % 50 %
(alle Tarife aulBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) ¢ ¢
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 8 9
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) e A0
Versicherungssummen ab 20.000 EUR o o
(alle Tarife aulBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) AU AUE
Versicherungssummen ab 20.000 EUR o o
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) U AU
Tarifwerke 2013 bis 2017

Versicherungssummen unter 20.000 EUR 50 9%
(alle Tarife auBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) °
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 69 %
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) ?
Versicherungssummen ab 20.000 EUR 118 %
(alle Tarife aulier Sammelversicherungen nach Sondertarif) ¢
Versicherungssummen ab 20.000 EUR 138%

(Sammelversicherungen nach Sondertarif)

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Prozentsatz als Durchschnitt der fir die versicherten Personen
geltenden S&tze. Weitere Uberschussanteile werden nicht
gewahrt.
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Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhangigkeit vom
Tarifwerk folgende Satze:

Tarifwerk 2005 Manner Frauen

Versicherungssummen unter 20.000 EUR

[v) 0,

(alle Tarife aulier Sammelversicherungen nach Sondertarif) ke 0
Versicherungssummen unter 20.000 EUR @ %
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) L2 R
Versicherungssummen ab 20.000 EUR @ 9
(alle Tarife aulBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) % Sl
Versicherungssummen ab 20.000 EUR @ 9
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) ke G0
Tarifwerke 2007 bis 2012 Ménner Frauen
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 35 30 %
(alle Tarife auBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) ¢ 0
Versicherungssummen unter 20.000 EUR @ o
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) U 5%
Versicherungssummen ab 20.000 EUR & .
(alle Tarife aulBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) 5% SlE
Versicherungssummen ab 20.000 EUR @ o
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) 1 55%
Tarifwerke 2013 bis 2017

Versicherungssummen unter 20.000 EUR 35
(alle Tarife aulBer Sammelversicherungen nach Sondertarif) ?
Versicherungssummen unter 20.000 EUR 40 %
(Sammelversicherungen nach Sondertarif) ¢
Versicherungssummen ab 20.000 EUR 65 %
(alle Tarife auller Sammelversicherungen nach Sondertarif) ?
Versicherungssummen ab 20.000 EUR 70 %

(Sammelversicherungen nach Sondertarif)

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Prozentsatz als Durchschnitt (kaufmé&nnisch gerundet) der
fur die versicherten Personen geltenden Sétze. Weitere Uber-
schussanteile werden nicht gewdhrt.
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3.1.5 Tarifwerke 2019 bis 2021

Zu Vertragsabschluss kann entweder eine Todesfallmehrleis-
tung oder — bei laufender Beitragszahlung — eine Sofortge-
winnverrechnung vereinbart werden. Bei der Sofortgewinn-
verrechnung werden die Uberschussanteile mit den falligen
Beitrdgen verrechnet.

3.1.5.1 Todesfallmehrleistung

Fur die Todesfallmehrleistung gelten in Abhdangigkeit von
Tarif, Versicherungssumme und Berufsgruppe folgende Satze:

Berufsgruppe
Einzeltarif A B
Versicherungssummen unter 50.000 EUR 59 % 59 %
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR 114% 114%
Versicherungssummen ab 250.000 EUR 157 % 129 %
Berufsgruppe
Tarife aulBer Einzeltarif A B
Versicherungssummen unter 50.000 EUR 59 % 59 %
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR 114% 114 %
Versicherungssummen ab 250.000 EUR 152 % 124%
Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Satz jeweils als Minimum der fiir die versicherten Personen
geltenden Satze.
3.1.5.2 Sofortgewinnverrechnung
Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhdngigkeit von
Tarif, Versicherungssumme, Berufsgruppe und Baufinanzie-
rungsbonus (BFB) folgende Satze:
Berufsgruppe
Einzeltarif A B
Versicherungssummen unter 50.000 EUR, ohne BFB 35% 35%
Versicherungssummen unter 50.000 EUR, mit BFB 35% 35%
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR, ohne BFB 64 % 64 %
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR, mit BFB 64 % 64 %
Versicherungssummen ab 250.000 EUR, ohne BFB 75 % 68 %
Versicherungssummen ab 250.000 EUR, mit BFB 76 % 69 %
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Tarife auBer Einzeltarif

Versicherungssummen unter 50.000 EUR, ohne BFB
Versicherungssummen unter 50.000 EUR, mit BFB
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR, ohne BFB
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR, mit BFB
Versicherungssummen ab 250.000 EUR, ohne BFB

Versicherungssummen ab 250.000 EUR, mit BFB

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Satz jeweils als Minimum der fiir die versicherten Personen
geltenden Satze.

3.1.6 Tarifwerk 2022

Zu Vertragsabschluss kann entweder eine Todesfallmehrleis-
tung oder — bei laufender Beitragszahlung — eine Sofortge-
winnverrechnung vereinbart werden. Bei der Sofortgewinn-
verrechnung werden die Uberschussanteile mit den falligen
Beitrdgen verrechnet.

3.1.6.1 Todesfallmehrleistung

Fur die Todesfallmehrleistung gelten in Abhdangigkeit von
Tarif, Versicherungssumme und Berufsgruppe folgende Satze:

Einzeltarif
Versicherungssummen unter 50.000 EUR
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR

Versicherungssummen ab 250.000 EUR

Tarife aulRer Einzeltarif
Versicherungssummen unter 50.000 EUR
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR

Versicherungssummen ab 250.000 EUR

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Satz jeweils als Minimum der fiir die versicherten Personen
geltenden Satze.
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Berufsgruppe
A B
35% 35%
35% 35%
64 % 64 %
64 % 64 %
74 % 67 %
75 % 68 %
Berufsgruppe
A B
59 % 59 %
114% 114%
157 % 129 %
Berufsgruppe
A B
59 % 59 %
114% 114%
152 % 124 %
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3.1.6.2 Sofortgewinnverrechnung

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhdngigkeit von
Tarif, Versicherungssumme und Berufsgruppe folgende Satze:

Einzeltarif
Versicherungssummen unter 50.000 EUR
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR

Versicherungssummen ab 250.000 EUR

Tarife aulRer Einzeltarif
Versicherungssummen unter 50.000 EUR
Versicherungssummen ab 50.000 EUR bis unter 250.000 EUR

Versicherungssummen ab 250.000 EUR

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der
Satz jeweils als Minimum der fiir die versicherten Personen
geltenden Satze.

3.1.7 Tarifwerk 2024

Die Uberschussanteile werden mit den falligen Beitrdgen ver-
rechnet (Sofortgewinnverrechnung). In Abhangigkeit von Tarif,
Versicherungssumme und Berufsgruppe gelten folgende Satze:

Raucher
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR

Nichtraucher seit mindestens 12 Monaten
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR

Nichtraucher seit iber zehn Jahren
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR
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30%
35%

43 %
48 %

43 %
48 %

Berufsgruppe

35%
64 %

75 %

Berufsgruppe

35%
64 %
74%

Berufsgruppe
B

30%
35%

Berufsgruppe
B

40 %
45 %

Berufsgruppe
B

40 %
45 %

35%
64 %
68 %

35%
64 %
67 %

30%
35%

30 %
35%

30 %
35%
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Bei vorzeitig beitragsfrei gestellten Vertrdgen betragt die
Todesfallmehrleistung in Abhdngigkeit von Raucherstatus,
Versicherungssumme und Berufsgruppe:

Raucher
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR

Nichtraucher seit mindestens 12 Monaten
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR

Nichtraucher seit Uber zehn Jahren
Versicherungssummen unter 150.000 EUR

Versicherungssummen ab 150.000 EUR

3.2 Restkreditversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

3.2.1 Tarifwerke 2007 bis 2012

Im Todesfall erhéht sich die fallige Leistung aus der Restkredit-
versicherung bei Mannern um 80 % und bei Frauen um 70 %.
Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

3.2.2 Tarifwerke 2013 bis 2019

Im Todesfall erhéht sich die fallige Leistung aus der Rest-
kreditversicherung um 80 %. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewahrt.

3.2.3 Tarifwerke ab 2021

Im Todesfall erhéht sich die féllige Leistung aus der Restkre-

ditversicherung um 40 %. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewahrt.
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Berufsgruppe
A B C
40 % 40 % 40 %
50 % 50 % 50 %
Berufsgruppe
A B C
75 % 65 % 40 %
90 % 80 % 50 %
Berufsgruppe
A B C
75 % 65 % 40 %
90 % 80 % 50 %

3.3 Bausparrisikoversicherungen

Ab Beginn des ersten Versicherungsjahres wird Gber die
Ruckstellung fuir Beitragsriickerstattung (RfB) eine Sofortge-
winnverrechnung in Prozent des Beitrages gewahrt und mit
diesem verrechnet.

3.3.1 Tarifwerk 1998

Der Uberschussanteilsatz hangt vom Geschlecht der versicher-
ten Person ab; er betrdgt fir Manner 40 % und fiir Frauen 35 %.
Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

3.3.2 Tarifwerk 2013

Der Uberschussanteilsatz betragt 40 %. Weitere Uberschuss-
anteile werden nicht gewahrt.

3.4 Saldenlebensversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

Die Uberschussanteile werden mit den félligen Beitragen

verrechnet (Sofortgewinnverrechnung). Der Uberschusssatz
betragt 33 %. Weitere Uberschussanteile werden nicht gewdhrt.
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3.5 Risikoversicherungen mit Beitragsriickgewdhr

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung um 100 % im
Tarifwerk 2005, um 140 % in den Tarifwerken 2007 bis 2010,
um 110 % in den Tarifwerken 2012 bis 2014 und um 160 %
in den Tarifwerken 2015 bis 2017. Weitere Uberschussanteile
werden nicht gewahrt.

4 Rentenversicherungen

4.1 Rentenversicherungen (ohne Hinterbliebenen-
Zusatzversicherungen, ohne Rentenversicherungen
nach dem Altersvermdgensgesetz und ohne
kapitalmarkteffiziente Rentenversicherungen)

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in voller
Hohe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfiigung.

In der Rentenphase werden die Uberschussanteile zur Erhéhung
der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht-
bei den Tarifwerken 1992 bis 2004 — zur Finanzierung einer
aufgrund der gestiegenen Lebenserwartung erforderlichen
Zusatzrickstellung bendétigt werden.

4.1.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn

Die Kapitalabfindung ist gleich dem Deckungskapital der
Hauptversicherung bei Ablauf der vereinbarten Aufschubzeit.
Bei Versicherungen mit Abrufphase ist die Kapitalabfindung
gleich dem Deckungskapital der Hauptversicherung bei Ab-
lauf der Grundphase bzw. gleich dem jeweils erreichten De-
ckungskapital der Hauptversicherung am Ende eines jeden
Versicherungsjahres wahrend der Ablaufphase.

4.1.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-, Risiko-
und Kostenuberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird
der Risiko- und Kosteniberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuiberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Kosten- und Risikoliberschussanteil VK wird in Prozent
des Tarifjahresbeitrages angegeben. Bei Versicherungen nach
den Tarifwerken 2004 bis 2008 wird VK erstmals nach einer
Wartezeit von drei Versicherungsjahren ausgeschuttet, bei
den Tarifwerken ab 2010 nach einer Wartezeit von fiinf Jahren.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 kénnen den laufenden
Uberschussanteilen jahrlich Kosten in Héhe von maximal 50 %
der Uberschusszufiihrung entnommen werden. Im Jahr 2025
betragt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.
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Der zur Auffiillung einer aufgrund der erhéhten Lebenser-
wartung erforderlichen Zusatzriickstellung notwendige Be-
trag wird auf den jéhrlichen Uberschussanteil angerechnet.
Dariiber hinaus werden die Uberschussanteile verzinslich
angesammelt. Der Auffiillbetrag wird bei Riickkauf, im Todes-
fall und bei Kapitalabfindung zusammen mit den verzinslich
angesammelten Uberschussanteilen ausgezahlt. Bei Eintritt
in die Rentenzahlung erhéht er die Rente nicht.

Laufende Uberschussanteile, die am 31.12.1995 (Tarifwerk
1992) bzw. am 31.12.2004 (Tarifwerke 1994 bis 2004) bereits
zugeteilt waren, werden nicht zur Bildung dieser Zusatzriick-
stellung verwendet.

Der jahrliche Uberschussanteil wird je nach Vereinbarung wie
folgt verwendet:

Verzinsliche Ansammlung

Der Uberschussanteil wird verzinslich angesammelt. Das Uber-
schussguthaben wird mit insgesamt bis zu 2,30 % p. a. verzinst,
fur nicht vollendete Jahre héchstens mit dem Rechnungszins.

Beitragsverrechnung

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen kann der Uber-
schussanteil mit den Beitrdgen des Folgejahres verrechnet
werden.

Fondsanlage

In den Tarifwerken ab 2004 kann der Uberschussanteil in Fonds
angelegt werden.

Aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbundenen
einmaligen Kosten kann sich ein negativer jghrlicher Uber-
schussanteil ergeben. Dieser negative Saldo wird so lange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem jeweils mal3geblichen
Zinssatz) und mit den alljahrlich am Ende des Versicherungs-
jahres zuzuteilenden Uberschussanteilen verrechnet, bis er
durch spatere verbleibende positive jahrliche Uberschussan-
teile vollstandig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo
wird entsprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet.
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Es gelten folgende Uberschussanteilsétze:

Einzelrentenversicherungen, Sammelrentenversicherungen nach Einzel- und Sondertarifen
Tarifwerk Rechnungszins in % Zlin % VKin %
1992

1994

2000

2004 -2005

2007 -2010

2012 -2014

2015-2016

2017 -2021

2022

Gruppenrentenversicherungen nach Einzeltarifen
Tarifwerk Rechnungszins in % Zlin % VKin %

1992

1994

2000

2004 - 2005

2007 - 2010

2012 -2014

2015-2016

2017 -2021

2022

Gruppenrentenversicherungen nach Sondertarifen
Tarifwerk Rechnungszins in % Zl'in % VKin %
2000

2004 -2005

2007 - 2010

2012 -2014

2015-2016

2017 -2021

2022
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Davon abweichend gelten folgende Uberschusssatze:

Versicherungen gegen Einmalbeitrag
Tarifwerk Rechnungszins in % Zlin % Ansammlungszins in %

1994

2000

2004 - 2005

2007 - 2010

2012-2013

2014

2015

2016-2019

2021

2022

Versicherungen mit kurzer Zahldauer

- Zwischen dem 01.01.2015 und dem 31.12.2020 abgeschlos-
sene Versicherungen mit einer Beitragszahldauer unter zehn
Jahren erhalten keinen laufenden Zinslberschussanteil.

- Fur Versicherungen nach Tarifwerk 2021 mit einer Beitrags-

zahldauer unter zehn Jahren betragt die laufende Gesamt-
verzinsung 0,50 %.

Versicherungen der 1. Schicht (BasisRente) gegen laufenden Beitrag

Tarifwerk Rechnungszins in % Zlin % Ansammlungszins in %

Versicherungen der 1. Schicht (BasisRente) gegen Einmalbeitrag

Tarifwerk Rechnungszins in % Zlin % Ansammlungszins in %
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Versicherungen der 1. Schicht (BasisRente)
mit kurzer Zahldauer

- Versicherungen nach Tarifwerk 2017 mit einer Beitragszahl-
dauer unter zehn Jahren erhalten keinen laufenden Zinstber-
schussanteil. Der Ansammlungszins betrégt 0,50 %.

Bei Einzelrentenversicherungen mit einer versicherten An-
fangsjahresrente von mindestens 3.000 EUR betrdgt der Kos-
tentiberschussanteilsatz (VK) 2,7 % des Tarifjahresbeitrages.

4.1.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)
4.1.1.2.1 Hohe der Schlusstiberschussanteile

Beitragspflichtige und planméfig beitragsfreie Versicherun-
gen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen mit
Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Versiche-
rungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf Schluss-
Uberschussanteile.

Die Schlusstiberschussanteile setzen sich aus Zins- und sons-
tigen Schlussiiberschussanteilen zusammen.

Fur Leistungsfdlle, die bis zum 31.12.2025 eintreten, gelten
folgende Schlussiberschussanteilsatze:

Tarifwerk Zins-SUA
in % des Uberschussberechtigten
Deckungskapitals

1992

1994

2000

2004
2004B - 2005
2007 - 2010
2012 -2014
2015-2022

Fur die Jahre bis einschliel3lich 2024 gelten die fur das Ge-
schaftsjahr 2024 deklarierten Schlussiiberschussanteile, die—
falls abweichend —in Klammern genannt sind.

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres.
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sonstige SUA
in % des Tarifjahresbeitrags
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In den Tarifwerken 2015 bis 2021 gelten fir kurze Aufschub-
zeiten folgende abweichende Zins-SUA:

Tarifwerke 2015 bis 2021

Aufschubzeit Zins-SUA Zins-SUA
in % in %
fur die Jahre bis
einschliel8lich
2024
bis 4 Jahre - -
5 bis 6 Jahre 0,07 0,04
7 Jahre 0,15 0,08
8 bis 9 Jahre 0,20 0,11
10 bis 11 Jahre 0,35 0,19
12 bis 13 Jahre 0,41 0,22
14 Jahre 0,48 0,26
15 bis 18 Jahre 0,55 0,30
19 Jahre 0,63 0,34

Davon abweichend gilt fiir die Sparkassen-DepotRente flex
Folgendes: Beitragspflichtige Versicherungen erhalten fir
jedes vollendete Versicherungsjahr eine nicht garantierte
Anwartschaft auf Schlussiiberschussanteile in %o der Kapital-
abfindung. Fir Leistungsfdlle, die bis zum 31.12.2025 eintreten,
betragt der Schlussiiberschussanteil 18 %o im Tarifwerk 2010
und 22 %o in den Tarifwerken ab 2012. Bei gegeniber der
Aufschubzeit abgekirzter Beitragszahlungsdauer wird der
Schlussliberschussanteilsatz im Verhdltnis n / t (n = Aufschub-
zeit, t = Versicherungsdauer) gestreckt, wobei das Ergebnis
kaufmannisch auf eine Nachkommastelle gerundet wird. Es
erfolgt keine Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven.

Versicherungen gegen Einmalbeitrag

Versicherungen gegen Einmalbeitrag erhalten nur Zins-SUA,
aber keine Risiko- und Kosten-SUA. In den Tarifwerken 1992
bis 2013 werden die genannten Sdtze um 60 % gekdrzt, in
den Tarifwerken 2014 bis 2021 betrigt der Zins-SUA 0,50 %.

Die genannten Schlusstiberschussanteilsdtze gelten bei Ver-
wendung der laufenden Uberschussanteile zur Erhéhung der
Versicherungsleistung (Bonus) oder bei verzinslicher Ansamm-
lung der laufenden Uberschussanteile.

Bei Verrechnung der laufenden Uberschussanteile mit den
Beitragen werden die Schlussiiberschussanteile um 30 %
reduziert. Bei Anlage der Uberschussanteile in Fonds werden
in den Tarifwerken 1992 bis 2013 die genannten Schlussiber-
schussanteile um 30 % gekirzt.
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Die zu ermittelnden S&tze werden dabei kaufmannisch auf
zwei Nachkommastellen gerundet.

4.1.1.2.2 Falligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlussliberschussanteile werden bei Kapitalwahl am
Ende der Aufschubzeit (bei Versicherungen mit Abrufphase am
Ende der Grundphase) in voller Hohe fallig. Beim Rentenliber-
gang der Tarifwerke 1992 bis 2004 werden die Schlussiber-
schussanteile vorrangig fur die individuelle Finanzierung der
zusatzlich erforderlichen Deckungsriickstellung verwendet; in
den neueren Tarifwerken werden die Schlussiberschussanteile
auch bei Rententibergang in voller Héhe fallig. Bei Tod wird der
ungekirzte Barwert der Schlusstiberschussanteile gewahrt.

Bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn wird ebenfalls der ungekirzte
Barwert der Schlussiiberschussanteile gewahrt, wenn zu die-
sem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fur die Hauptversicherung (einschlieBlich
einer eventuell eingeschlossenen Hinterbliebenen-Zusatzver-
sicherung) und die verzinslich angesammelten Uberschuss-
anteile zusammen mit dem Barwert der Schlusstberschuss-
anteile inkl. Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven
die Kapitalabfindung mindestens erreicht

oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin friihestens finf Jahre vor Ablauf der Auf-
schubzeit (bei Versicherungen mit Abrufphase frihestens
funf Jahre vor Ende der Grundphase) liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablaufvon
einem (aufvolle Jahre abgerundeten) Drittel der Aufschubzeit
(bei Versicherungen mit Abrufphase von einem Drittel der
Grundphase), spatestens aber nach zehn Versicherungsjahren
bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie bei
vorzeitigem Rentenbeginn der gekirzte Barwert der Schluss-
Uberschussanteile gewdhrt.

4.1.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlussiiberschussbeteiligung gekoppelt und betragt im Jahr
2025 0% der Schlussuberschussanteile.

4.1.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des (iberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres.
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ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostentiberschussanteilen
zusammen und wird dazu verwendet, die garantierten Renten-
leistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls Uberschuss-
berechtigt sind — aufzubessern und die ab Rentenbeginn fallig
werdende Grundrente ggf. um eine Gewinnrente zu erhéhen.
Auf diese Gewinnrente werden die erreichten Zuwachsrenten
so lange angerechnet, bis sich daraus noch héhere Renten-
leistungen ergeben.

Sofern die Uberschussanteile nicht ausreichen, um den Betrag
der Gewinnrente zu finanzieren, wird ein negativer Saldo aus
den Uberschussanteilen und dem Gewinnrenten-Beitrag bis
zur Tilgung mit dem jeweils malRgeblichen Zinssatz fortge-
schrieben. Die Tilgung erfolgt mit den am Ende des Versiche-
rungsjahres zugeteilten Uberschussanteilen.

Fiir die einzelnen Tarife/Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:

a) Zinsliberschussanteilsdtze ZR in %

Tarifwerk Leibrenten gegen Leibrenten gegen abgekurzte
Ifd. Beitrag Einmalbeitrag Leibrenten/Zeitrenten

1992

1994

2000

2004

2004B - 2005

2007 -2010

2012-2013

2014

2015-2016

2017 -2019

2021

2022

2025

Bei Sofortrenten der Tarifwerke 2017 — 2021 betragt ZR davon
abweichend 1,80 %.
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Fur Versicherungen der 1. Schicht (BasisRente) gelten davon
abweichend folgende Satze:

Tarifwerk Leibrenten gegen
Ifd. Beitrag
2017 -2021 1,65

b) Gewinnrente

Es kann eine Gewinnrente vereinbart werden, wobei eine ver-
tragsindividuelle Hochstgrenze nicht tberschritten werden darf.

Wird bei Tod der hauptversicherten Person eine Hinterblie-
benenrente fallig, so wird fir die mitversicherte Person ein
neuer Gewinnrenten-Prozentsatz ermittelt, der hher oder
niedriger sein kann als der fur die hauptversicherte Person
zuletzt glltige Gewinnrenten-Prozentsatz.

4.2 Rentenversicherungen nach dem
Altersvermdgensgesetz (RiesterRente)

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in voller
Hohe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfiigung.

In der Rentenphase werden die Uberschussanteile zur Erhéhung
der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht zur
Finanzierung einer aufgrund der gestiegenen Lebenserwartung
erforderlichen Zusatzriickstellung benétigt werden.

4.2.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn
4.2.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
Kostenliberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird der
Kostenlberschussanteil bei Vorliegen von negativen Kapita-
lertragen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuiberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.
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Leibrenten gegen

Einmalbeitrag

1,80

Der Kostenlberschussanteil VK wird erstmals nach Ablaufvon
zehn Versicherungsjahren ausgeschittet und in Prozent der
bis dahin eingezahlten Beitrdge angegeben.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2012 kénnen den laufenden
Uberschussanteilen jahrlich Kosten entnommen werden. Im
Jahr 2025 betrdgt die maximale Kostenentnahme 0 EUR.

Der zur Auffiillung einer aufgrund der erhéhten Lebenser-
wartung erforderlichen Zusatzriickstellung notwendige Be-
trag wird auf die jahrlichen Uberschussanteile angerechnet.
Dariiber hinaus werden die Uberschussanteile verzinslich
angesammelt. Der Auffiillbetrag wird bei Riickkauf, im Todes-
fall und bei Kapitalabfindung zusammen mit den verzinslich
angesammelten Uberschussanteilen ausgezahlt. Bei Eintritt
in die Rentenzahlung erhéht er die Rente nicht.

Laufende Uberschussanteile, die am 31.12.2004 bereits zuge-
teilt waren, werden nicht zur Bildung dieser Zusatzriickstellung

verwendet.

Der jahrliche Uberschussanteil wird je nach Vereinbarung wie
folgt verwendet:

Verzinsliche Ansammlung

Der Uberschussanteil wird — vermindert um den vereinbarten
Betrag — verzinslich angesammelt. Das Uberschussguthaben
wird mit insgesamt bis zu 2,30 % p.a. verzinst, fiir nicht voll-
endete Jahre héchstens mit dem Rechnungszins.

Fondsanlage

Der Uberschussanteil wird —vermindert um den vereinbarten
Betrag —in Fonds angelegt.
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Es gelten folgende S&tze:

Tarifwerk Rechnungszins in %

2000

2004 —-2006

2007 - 2010

2012 -2014

2015

2017 -2021

2022

2025

4.2.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)
4.2.1.2.1 Hohe der Schlusstiberschussanteile

Beitragspflichtige und planméfig beitragsfreie Versicherun-
gen erhalten am Ende eines jeden (bei Versicherungen mit
Abrufphase wahrend der Grundphase) vollendeten Versiche-
rungsjahres eine nicht garantierte Anwartschaft auf Schluss-
Uberschussanteile.

Die Schlusstiberschussanteile setzen sich aus Zins- und sons-
tigen Schlussiiberschussanteilen zusammen.

Fir Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2025 eintreten, gelten
folgende Schlussiberschussanteilsatze:

Tarifwerk Zins-SUA
in % des Uberschussberechtigten
Deckungskapitals

2000

2004 -2010

2007 - 2010

2012 -2021

2022

2025

Fur die Jahre bis einschliel3lich 2024 gelten die fur das Ge-
schaftsjahr 2024 deklarierten Schlussiiberschussanteile, die—
falls abweichend —in Klammern genannt sind.

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres.
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In den Tarifwerken 2015 bis 2021 gelten fir kurze Aufschub-
zeiten folgende abweichende Zins-SUA:

Tarifwerke 2015 bis 2021

Aufschubzeit Zins-SUA Zins-SUA
in % in %
fur die Jahre
bis einschlieRlich
2024
bis 4 Jahre - -
5 bis 8 Jahre 0,05 0,03
9 Jahre 0,11 0,06
10 bis 13 Jahre 0,22 0,12
14 Jahre 0,28 0,15
15 bis 18 Jahre 0,33 0,18

Die genannten Schlusstiberschussanteilsédtze gelten bei ver-
zinslicher Ansammlung der laufenden Uberschussanteile.

Bei Anlage der Uberschussanteile in Fonds werden in den
Tarifwerken 2000 bis 2013 die Schlussiiberschussanteile um
30 % gekirzt. Der zu ermittelnde Satz wird dabei kaufmannisch
auf zwei Nachkommastellen gerundet.

4.2.1.2.2 Félligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlusstiberschussanteile werden bei Kapitalauszahlung
am Ende der Aufschubzeit in voller Hohe fallig. Bei Rententber-
gang werden die Schlussiiberschussanteile in den Tarifwerken
2000 und 2004 vorrangig fir die individuelle Finanzierung der
zusatzlich erforderlichen Deckungsriickstellung verwendet; in
den neueren Tarifwerken werden die Schlussiiberschussanteile
in voller Hohe fdllig. Bei Tod wird der ungekiirzte Barwert der
Schlussuberschussanteile gewahrt.

Bei Ruickkauf und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie
bei vorzeitigem Rentenbeginn wird ebenfalls der ungekirzte
Barwert der Schlussiiberschussanteile gewahrt, wenn zu die-
sem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fur die Hauptversicherung und die
verzinslich angesammelten Uberschussanteile zusammen
mit dem Barwert der Schlussiiberschussanteile inkl. Sockel-
beteiligung an den Bewertungsreserven die Kapitalabfindung
mindestens erreicht
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oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin friihestens finf Jahre vor Ablauf der Auf-
schubzeit liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablaufvon
einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel der Aufschubzeit,
spdtestens aber nach zehn Versicherungsjahren bei Riickkauf
und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie bei vorzeitigem
Rentenbeginn der gekiirzte Barwert der Schlussiiberschuss-
anteile gewahrt.

4.2.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlussiiberschussbeteiligung gekoppelt und betragt im Jahr
2025 0% der Schlussuiberschussanteile.

4.2.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des (iberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres.

ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostentiberschussanteilen
zusammen und wird dazu verwendet, die garantierten Renten-
leistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls tiberschuss-
berechtigt sind — zu erhéhen.

Fir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze:

Tarifwerk ZRin %
2000 0,85
2004 - 2006 0,80
2007 - 2010 0,30
2012-2014 0,80
2015 1,30
2017 -2021 1,65
2022 2,30
2025 1,55
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4.3 Kapitaleffiziente Rentenversicherungen
4.3.1 Rentenversicherungen vor Rentenbeginn
4.3.1.1 Laufende Uberschussanteile

Zum jeweils Uberschussberechtigten Stichtag wird ein lau-
fender Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins-,
Risiko- und Kosteniberschussanteilen zusammensetzt. Dabei
wird der Risiko- und Kostentberschussanteil bei Vorliegen von
negativen Kapitalertrdgen zundchst mit diesen verrechnet.

Der Zinsuiberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt ist
dabei das mit dem Rechnungszins abgezinste Deckungskapital
zum Ende des Versicherungsjahres.

Tarifwerk Rechnungszins in %

2017 -2025 0,25

In den Tarifwerken 2017 bis 2021 betragt ZI bei aullerplanma-
Biger Beitragsfreistellung wahrend der beitragsfreien Phase
1,00 %.

Fir Versicherungen gegen Einmalbeitrag gelten folgende Satze:

Tarifwerk Rechnungszins in %
2017 -2021 0,25
2022 - 2025 0,25

Davon abweichend betrdgt im Tarifwerk 2021 ZI fuir Aufschub-
zeiten unter sieben Jahren 0,50 %.

Fur ab dem 01.01.2023 abgeschlossene Vertrdge gegen Ein-
malbeitrag nach Tarifwerk 2022 gelten ein ZI von 2,05 % und
ein Ansammlungszins von 2,30 % vorbehaltlich einer kapital-
marktbedingten Neufestsetzung.

Der jéhrliche Uberschussanteil wird je nach Vereinbarung ent-
weder zur Indexbeteiligung verwendet oder als Kapitalzuwachs
verzinslich angesammelt.

Falls Indexbeteiligung gewahlt wurde, werden die zuzuteilen-
den laufenden Uberschussanteile jéhrlich fiir eine einjahrige
Beteiligung an dem gewdhlten Index verwendet. Dafiir wird
jahrlich die Hohe der zuzuteilenden Uberschussanteile nach der
zum Indexstichtag giiltigen Uberschussbeteiligung ermittelt.

Anhang Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats
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Der Kosten- und Risikolberschussanteil VK wird in Prozent
des Tarifjahresbeitrages angegeben. VK wird erstmals nach
einer Wartezeit von fiinf Versicherungsjahren ausgeschuttet.

Aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbundenen
einmaligen Kosten kann sich ein negativer jghrlicher Uber-
schussanteil ergeben. Dieser negative Saldo wird so lange
fortgeschrieben (aufgezinst mit dem jeweils mal3geblichen
Zinssatz) und mit den alljahrlich am Ende des Versicherungs-
jahres zuzuteilenden Uberschussanteilen verrechnet, bis er
durch spatere verbleibende positive jahrliche Uberschussan-
teile vollstandig getilgt ist. Ein verbleibender positiver Saldo
wird entsprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet.

Den laufenden Uberschussanteilen kénnen jahrlich Kosten in
Héhe von maximal 50 % der Uberschusszufiihrung entnommen
werden. Im Jahr 2025 betragt die maximale Kostenentnahme
0 EUR.

Fir Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung gelten
folgende Séatze:

Zlin % VKin %
2,05 -
Zlin % VKin %
1,00 -
2,05 _

Die laufenden Uberschussanteile erhdhen als zusatzliche Ka-
pitalleistung die Deckungsriickstellung. Sie werden mit dem
Ansammlungszins von derzeit 2,30 % p.a. verzinst und bilden
das Uberschussguthaben, das wiederum iiberschussberechtigt
ist. Zur Finanzierung des endfdlligen Mindestliberschusses wird
ein Teil des laufenden Uberschussguthabens herangezogen.

Der endféllige Mindestiberschuss steht zum vereinbarten
Rentenbeginn zur Verfligung, nicht aber bei Riickkauf oder Tod.
Das dariiber hinausgehende Uberschussguthaben erhéht die
garantierte Rente nicht, es wird bei Vertragsbeendigung (Wahl
einer Kapitalabfindung statt der Rentenzahlungen, Rickkauf
oder Tod) in voller Hohe fallig.

Hat eine unterjdhrige Vertragsanderung eine Erhéhung des
iberschussberechtigten Deckungskapitals zur Folge, werden die
zusétzlich entstehenden Uberschussanteile dem Uberschuss-
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guthaben zugefihrt. Die Ertrdge aus der Indexbeteiligung
erhdhen sich dadurch im Versicherungsjahr der Vertragsan-
derung nicht.

4.3.1.2 Schlussiiberschussanteile (SUA)

4.3.1.2.1 Hohe der Schlussiiberschussanteile
Beitragspflichtige und planmaRig beitragsfreie Versicherungen
erhalten am Ende eines jeden vollendeten Versicherungsjahres
eine nicht garantierte Anwartschaft auf Schlusstiberschuss-

anteile.

Die Schlussliberschussanteile setzen sich aus Zins- und sons-
tigen Schlussiiberschussanteilen zusammen.

Fur Leistungsfalle, die bis zum 31.12.2025 eintreten, gelten
folgende Schlussiiberschussanteilsdtze:

Tarifwerk Zins-SUA sonstige SUA
in % in %
des Uberschuss-  des Tarifjahres-
berechtigten beitrags
Deckungskapitals
2017 -2025 0,70 (0,38) =

Fir die Jahre bis einschlieBlich 2024 gelten die fiir das Ge-
schaftsjahr 2024 deklarierten Schlussiiberschussanteile, die—
falls abweichend —in Klammern genannt sind.

Uberschussberechtigt ist dabei das mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Ende des Versicherungsjahres.

Fur Aufschubzeiten unter 20 Jahren gelten in den Tarifwerken
2017 bis 2021 bei laufender Beitragszahlung folgende abwei-
chende Zins-SUA:

Aufschubzeit Zins-SUA Zins-SUA
in % in %
fur die Jahre bis
einschliel8lich
2024
15 bis 18 Jahre 0,55 0,30
19 Jahre 0,63 0,34

Fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag betrdgt der Zins-SUA
in den Tarifwerken 2017 bis 2021 davon abweichend 0,00 %.
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4.3.1.2.2 Falligkeit der Schlussiiberschussanteile

Diese Schlussuiberschussanteile werden bei Kapitalauszahlung
am Ende der Aufschubzeit und bei Rententibergang in voller
Hohe fallig. Bei Tod wird der ungekdirzte Barwert der Schluss-
Uberschussanteile gewahrt. Bei Riickkauf und Beitragsfreistel-
lung des Vertrages sowie bei vorzeitigem Rentenbeginn wird
ebenfalls der ungekiirzte Barwert der Schlussuiberschussanteile
gewdhrt, wenn zu diesem Zeitpunkt:

- der Versicherte das 65. Lebensjahr vollendet hat
oder

- das Deckungskapital fir die Hauptversicherung und die an-
gesammelten Uberschussanteile zusammen mit dem Barwert
der Schlussiberschussanteile inkl. Sockelbeteiligung an
den Bewertungsreserven das garantierte Mindestguthaben
mindestens erreicht

oder

- der Versicherte das 60. Lebensjahr vollendet hat und der
Aufhebungstermin friihestens finf Jahre vor Ablauf der Auf-
schubzeit liegt.

Ist keine dieser Bedingungen erfillt, so wird nach Ablaufvon
einem (auf volle Jahre abgerundeten) Drittel der Aufschubzeit,
spatestens aber nach zehn Versicherungsjahren bei Riickkauf
und Beitragsfreistellung des Vertrages sowie bei vorzeitigem
Rentenbeginn der gekiirzte Barwert der Schlussiiberschuss-
anteile gewahrt.

4.3.1.2.3 Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven

Die Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven ist an die
Schlussiiberschussbeteiligung gekoppelt und betragt im Jahr
2025 0% der Schlussuberschussanteile.

4.3.2 Rentenversicherungen nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des (iberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei das mit dem Rechnungszins abgezinste Deckungskapital
zum Ende des Versicherungsjahres.

ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kostenliberschussanteilen
zusammen und wird dazu verwendet, die garantierten Renten-
leistungen durch Zuwachsrenten — die ebenfalls Giberschuss-
berechtigt sind — zu erhéhen.

In Abhdngigkeit von Tarifwerk und Schicht im Sinne des AltEinkG
gelten folgende Satze:
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Versicherungen gegen laufenden Beitrag
Tarifwerk Schicht Rechnungszins in % ZRin %
2017

2017

2019

2019

2019

2021

2021

2021

2022

2022

2022

2025

2025

2025

Versicherungen gegen Einmalbeitrag
Tarifwerk Schicht Rechnungszins in % ZRin %
2017

2019

2019

2021

2021

2022 -2023

2022 -2023

2025

2025
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5 Berufsunfdhigkeitsversicherungen
5.1 Versicherungen vor Eintritt der Berufsunfahigkeit (BU)

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und Risiko-
Uberschussanteilen zusammensetzt und per Direktgutschrift
zugewiesen wird. Dabei wird der Risikotberschussanteil bei
Vorliegen von negativen Kapitalertrdgen zundchst mit diesen
verrechnet.

Der Zinsuiberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Tarifwerk Rechnungszins Z|
in % in %
2000 3,25 0,00
2004 - 2005 2,75 0,00
2007 -2010 2,25 0,05
2012 -2014 1,75 0,55
2015-2016B 1,25 1,05
2017 0,90 1,40
2021 0,75 1,55
2022 0,25 2,05

Der Risikotiberschussanteil Rl wird in Prozent des Uiberschuss-
berechtigten Risikobeitrages angegeben. Er belduft sich bei
den Tarifwerken 2000 und 2004 auf 25 %. Bei den Tarifwerken
ab 2005 ist Rl abhdngig von der jeweiligen Berufsklasse:

Berufsklasse Tarifwerke 2005 Tarifwerke
bis 2016 ab 2016B

1+ - 75

1 90 40

2 65 40

3+ - 60

3 15 40

4 5 40

E 0 -

S 15 -
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Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des AltEinkG
erhdht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

Der jshrliche Uberschussanteil wird — nach Abzug des erforder-
lichen Betrages fir eine evtl. vereinbarte Berufsunfdhigkeits-
mehrleistung (vgl. Ziffer 5.1.1) — verzinslich angesammelt und
mitinsgesamt 2,30 % p.a. verzinst. Dieser Ansammlungszins
setzt sich dabei aus einem rechnungsmal3igen Zins und einem
UberrechnungsmaRigen Zins, dem Ansammlungsiberschuss-
anteil, zusammen. Das verzinslich angesammelte Uberschuss-
guthaben wird fiir nicht vollendete Jahre héchstens mit dem
Rechnungszins verzinst.

Durch die Vereinbarung einer anfanglichen Berufsunfahig-
keitsmehrleistung (BUML) erhoht sich der Versicherungsschutz
schon ab Versicherungsbeginn (vgl. Ziffer 5.1.1). Die hierftir
jeweils zum Beginn eines Versicherungsjahres bendtigten
Beitrdge werden zu Lasten der alljdhrlich am Ende des Versi-
cherungsjahres zuzuteilenden Uberschussanteile vorfinanziert
und spater (aufgezinst mit dem jeweils maBgeblichen Zinssatz)
mit diesen verrechnet. Verbleibt nach dieser Verrechnung ein
positiver Saldo, so wird dieser entsprechend der getroffenen
Vereinbarung weiterverwendet. Ein sich eventuell ergebender
negativer Saldo wird so lange fortgeschrieben (aufgezinst mit
dem jeweils maBBgeblichen Gesamtzinssatz von derzeit 2,30 %
p.a.), bis er durch spatere verbleibende positive jahrliche
Uberschussanteile vollsténdig getilgt ist.

Auch wenn keine anfdngliche BUML vereinbart wurde, kann sich
aufgrund der mit dem Abschluss des Vertrages verbundenen
einmaligen Kosten ein negativer Saldo ergeben. Dieser negative
Saldo wird so lange fortgeschrieben (aufgezinst mit dem jeweils
maligeblichen Zinssatz), bis er durch spatere verbleibende
positive jdhrliche Uberschussanteile vollstindig getilgt ist.
Ein verbleibender positiver Saldo (jahrlicher Uberschussanteil)
wird entsprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet.

87



Portrat Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestatigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Weitere Informationen

5.1.1 Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML)

Bei Eintritt der Berufsunfdhigkeit wird eine Berufsunféhig-
keitsmehrleistung (BUML) in Prozent der tariflich vereinbarten
Rente gezahlt. Die BUML betragt bei den Tarifwerken 2000
und 2004 25 %.

Bei Versicherungen ab Tarifwerk 2005 gelten in Abhdngigkeit

von der Berufsklasse fur die BUML folgende BUML-Sdtze in
Prozent:

Berufsklasse Tarifwerke 2005 — 2012

1+

1

2

3+

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des AltEinkG
erhoht sich der angegebene BUML-Satz jeweils um 5 %-Punkte.

5.1.2 Sofortgewinnsédtze

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung kann ab
Tarifwerk 2005 vereinbart werden, dass der Uberschussanteil
mit den falligen Beitrdgen verrechnet wird (Sofortgewinnver-
rechnung).

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhangigkeit von
der Berufsklasse folgende Sofortgewinnséatze in Prozent:

Berufsklasse Tarifwerke 2005 — 2012

1+

1

2

3+

Tarifwerke 2013 - 2016

Tarifwerke 2013 - 2016
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5.1.3 Fondsanlage

Ab Tarifwerk 2007 kann der Uberschussanteil in Fonds ange-
legt werden.

5.2 Versicherungen nach Eintritt
der Berufsunféhigkeit (BU)

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinstiberschussanteil ZI in Prozent des tberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres. Fiir die dartiber hinaus eventuell noch
bestehenden Anwartschaften auf BU-Leistungen wird jedoch
der volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewéhrt.

Der jdhrliche Zinsliberschussanteil wird fir die Bildung einer
zusatzlichen beitragsfreien BU-Rente (BU-Bonusrente) verwen-
det, die zusammen mit der tarifmdfRig versicherten Rente und
einer evtl. vereinbarten BUML fallig wird. Die BU-Bonusrente
sowie die evtl. vereinbarte BUML sind wiederum tberschuss-
berechtigt.

Fur die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Zinstberschuss-
anteile:

Tarifwerk Zlin %
2000 — 2005 -
2007 —2010 0,05
2012-2014 0,55
2015-2016B 1,05
2017 -2019 1,40
2021 1,55
2022 2,05
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6 Erwerbsminderungsversicherungen
6.1 Versicherungen vor Eintritt der Erwerbsminderung

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufen-
der Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und
Risikolberschussanteilen zusammensetzt. Dabei wird der
RisikoUberschussanteil per Direktgutschrift zugewiesen und
bei Vorliegen von negativen Kapitalertrdgen zundchst mit
diesen verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt ist
dabei das Deckungskapital zu Beginn des Versicherungsjahres.

Tarifwerk Rechnungszins Zl
in % in %
2016 1,25 1,05
2017 0,90 1,40
2021 0,75 1,55

Der Risikotberschussanteil Rl wird in Prozent des tiberschuss-
berechtigten Risikobeitrages angegeben. Rl ist abhdngig von
der jeweiligen Berufsklasse:

Berufsklasse Rlin %
1+ 80
1 80
2 65
3+ 55
3 55
4 45

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des AltEinkG
erhdht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

6.1.1 Sofortgewinnsatze
Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung werden
die Uberschussanteile mit den falligen Beitrdgen verrechnet

(Sofortgewinnverrechnung).

In Abhangigkeit von der Berufsklasse gelten folgende Sofort-
gewinnsatze:
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Berufsklasse Sofortgewinnsatz in %

1+ 45
1 45
2 40
3+ 35
3 35
4 30

6.2 Versicherungen nach Eintritt der Erwerbsminderung

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinstiberschussanteil ZI in Prozent des tUberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei das Deckungskapital zu Beginn des Versicherungsjahres.
Fur die dartber hinaus eventuell noch bestehenden Anwart-
schaften auf Erwerbsminderungsleistungen wird jedoch der
volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewéhrt.

Der jdhrliche Zinsliberschussanteil wird fir die Bildung einer
zusdtzlichen beitragsfreien Rente (Bonusrente) verwendet, die
zusammen mit der tarifmafig versicherten Rente fallig wird.
Die Bonusrente ist wiederum Uiberschussberechtigt.

Fur die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Satze:

Tarifwerk Rechnungszins Z|
in % in %
2016 1,25 1,05
2017 0,90 1,40
2021 0,75 1,55
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7 Zusatzversicherungen
7.1 Risiko-Zusatzversicherungen

Die Uberschussanteile werden zum Ende eines jeden Versi-
cherungsjahres per Direktgutschrift zugeteilt.

7.1.1 Tarifwerk 1994

Im Todesfall erhoht sich die fallige Leistung aus der Risiko-Zu-
satzversicherung bei Mdnnern um 60 % (fir Sammelversiche-
rungen nach Sondertarif um 80 %) und bei Frauen um 40 %
(fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um 60 %). Bei
Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der Erho-
hungsprozentsatz als Durchschnitt der fir die versicherten
Personen geltenden Sitze. Weitere Uberschussanteile werden
nicht gewdhrt.

7.1.2 Tarifwerke 2000 bis 2005

Bei ab dem 01.01.2003 abgeschlossenen Risiko-Zusatzver-
sicherungen mit einer Anfangsversicherungssumme unter
20.000 EUR erhght sich im Todesfall die fallige Todesfallleistung
aus der Risiko-Zusatzversicherung bei Mannern um 40 % (fur
Sammelversicherungen nach Sondertarif um 50 %) und bei
Frauen um 30 % (fir Sammelversicherungen nach Sondertarif
um 40 %).

Fur alle anderen Versicherungssummen erhoht sich die fallige
Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung bei Man-
nern um 80 % (fuir Sammelversicherungen nach Sondertarif um
100 %) und bei Frauen um 60 % (fiir Sammelversicherungen
nach Sondertarif um 80 %).

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der Er-
hohungsprozentsatz als Durchschnitt der fir die versicherten
Personen geltenden Satze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

7.1.3 Tarifwerke 2007 bis 2012

Bei Risiko-Zusatzversicherungen mit einer Anfangsversiche-
rungssumme unter 20.000 EUR erh&ht sich im Todesfall die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung bei
Ménnern um 60 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif
um 70 %) und bei Frauen um 50 % (fir Sammelversicherungen
nach Sondertarif um 60 %).

90



Portrét Lagebericht
Weitere Informationen

Fur alle anderen Versicherungssummen erhoht sich die fdllige
Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung bei Man-
nern um 120 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif um
140 %) und bei Frauen um 100 % (fiir Sammelversicherungen
nach Sondertarif um 120 %).

Davon abweichend erh6ht sich beim Tarif ARg090004200
die fallige Todesfallleistung fir Manner um 140 %, fir Frauen
um 120 %.

Bei Versicherungen auf verbundene Leben ergibt sich der Er-
héhungsprozentsatz als Durchschnitt der fur die versicherten
Personen geltenden Satze.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

7.1.4 Tarifwerke 2013 bis 2017

Bei Risiko-Zusatzversicherungen mit einer Anfangsversiche-
rungssumme unter 20.000 EUR erh&ht sich im Todesfall die
fallige Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung um
59 % (fur Sammelversicherungen nach Sondertarif um 69 %).

Fur alle anderen Versicherungssummen erhoht sich die fdllige
Todesfallleistung aus der Risiko-Zusatzversicherung um 118 %
(fir Sammelversicherungen nach Sondertarif um 138 %).

Davon abweichend erhéht sich beim Tarif ARg090004200 die
fallige Todesfallleistung um 138 %.

Weitere Uberschussanteile werden nicht gewahrt.

7.2 Unfall-Zusatzversicherungen (UZV)

Diese Zusatzversicherungen erhalten keine Uberschussbe-
teiligung.

7.3 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

Die im Folgenden genannten Uberschussanteile stehen in
voller Hhe bei Tod und Kapitalzahlung zur Verfiigung. Die
Uberschussanteile werden in der Rentenphase zur Erhéhung
der vereinbarten Grundrente verwendet, soweit sie nicht zur
Finanzierung einer aufgrund der gestiegenen Lebenserwartung
erforderlichen Zusatzriickstellung benétigt werden.

7.3.1 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
vor Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZI in Prozent des tiberschussberechtig-
ten Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres. ZI setzt sich aus Zins-, Risiko- und
Kostenuiberschussanteilen zusammen. Dabei wird bei den
Tarifwerken ab 1994 der Kosteniberschussanteil bei Vorliegen
von negativen Kapitalertragen zundchst mit diesen verrechnet.
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Der jahrliche Uberschussanteil wird vor Rentenbeginn der
Hauptversicherung verzinslich angesammelt und mit insge-
samt bis zu 2,30 % p.a. verzinst. Dieser Ansammlungszins
setzt sich dabei aus einem rechnungsmal3igen Zins und einem
UberrechnungsmaRigen Zins, dem Ansammlungsiberschuss-
anteil, zusammen. Das verzinslich angesammelte Uberschuss-
guthaben wird fiir nicht vollendete Jahre héchstens mit dem
Rechnungszins verzinst.

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass der Uberschussanteil in Fonds angelegt wird.

Nach Rentenbeginn der Hauptversicherung wird der jahrliche
Uberschussanteil zur Erhdhung der versicherten Rentenleis-
tungen (Zuwachsrente, die ebenfalls Gberschussberechtigt
ist) verwendet.

Fir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschussan-
teilsatze:

Tarifwerk Zlin %
1992 0,00
1994 0,00
2000 0,00
2004 - 2005 0,00
2007 - 2010 0,05
2012 -2014 0,55
2015-2016 1,05
2017 1,80

Bei aufgeschobenen Rentenversicherungen gegen Einmal-
beitrag nach den Tarifwerken ab 2015 betragt ZI davon ab-
weichend 0,00 %.

Fur Rentenversicherungen der 1. Schicht (BasisRente) nach
Tarifwerk 2017 gilt davon abweichend ein ZI von 1,40 % bei
Versicherungen gegen laufenden Beitrag und von 0,00 % bei
Versicherungen gegen Einmalbeitrag.

7.3.2 Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
nach Rentenbeginn

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ZR in Prozent des (iberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres. ZR setzt sich aus Zins-, Risiko- und Kos-
tentberschussanteilen zusammen und wird dazu verwendet,
die garantierten Rentenleistungen durch Gewinnrenten — die
ebenfalls Uberschussberechtigt sind — aufzubessern.
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Bei Vereinbarung einer Gewinnrente erhéht sich die Rentenzah-
lung ab Rentenzahlungsbeginn der Hinterbliebenenrenten-Zu-
satzversicherung (vergleiche Buchstabe b). Die hierfiir jeweils zu
Beginn eines Versicherungsjahres bendtigten Beitrdge werden
zu Lasten der alljahrlich am Ende des Versicherungsjahres

a) Fiir die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Uberschuss-
anteilsatze ZR in %:

Tarifwerk Sofortrenten
1992

1994

2000

2004
2004B — 2005
2007 —2010
2012 -2013
2014
2015-2016
2017

b) Gewinnrente

Es kann ein individueller Gewinnrenten-Prozentsatz vereinbart
werden, wobei eine vertragsindividuelle Hchstgrenze nicht
Giberschritten werden darf.

7.4 Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (BUZ)
7.4.1 Versicherungen vor Eintritt der Berufsunfdhigkeit
7.4.1.1 Laufende Uberschussanteile

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Uberschussanteil ausgeschiittet, der sich aus Zins- und Risiko-
Uberschussanteilen zusammensetzt und per Direktgutschrift
zugewiesen wird. Dabei wird der Risikolberschussanteil bei
Vorliegen von negativen Kapitalertragen zundchst mit diesen
verrechnet.

Der Zinsuberschussanteil ZI bemisst sich in Prozent des tiber-
schussberechtigten Deckungskapitals. Uberschussberechtigt
ist dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn
des Versicherungsjahres.

Der Risikolberschussanteil Rl wird in Abhdngigkeit vom er-
reichten Alter in Prozent des Uiberschussberechtigten Risiko-
beitrages angegeben.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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zuzuteilenden Uberschiisse vorfinanziert und aufgezinst mit
diesen verrechnet. Der danach verbleibende Teil der Uber-
schisse dient dem Aufbau einer Zuwachsrente, die auf die
Gewinnrente angerechnet wird.

aufgeschobene Renten
gegen Einmalbeitrag

Der jahrliche Uberschussanteil wird — nach Abzug des erforder-
lichen Betrages fir eine evtl. vereinbarte Berufsunfdhigkeits-
mehrleistung (vgl. Ziffer 7.4.1.2) — verzinslich angesammelt und
mitinsgesamt 2,30 % p.a. verzinst. Dieser Ansammlungszins
setzt sich dabei aus einem rechnungsmaRigen Zins und einem
Uberrechnungsmdligen Zins, dem Ansammlungstiberschuss-
anteil, zusammen. Das verzinslich angesammelte Uberschuss-
guthaben wird fur nicht vollendete Jahre hochstens mit dem
Rechnungszins verzinst.

Bei den Tarifwerken ab 2004 kann auch vereinbart werden,
dass der jahrliche Uberschussanteil in Fonds angelegt wird.
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Fur die einzelnen Tarifwerke werden festgelegt:

a) Tarifwerk 1992

Erreichtes Alter Zlin % RIfur Mdnnerin % RIfur Frauenin %

von 15 bis 19

von 20 bis 24

von 25 bis 29

von 30 bis 34

von 35 bis 39

von 40 bis 43

von 44 bis 47

von 48 bis 50

von 51 bis 53

von 54 bis 56
von 57 bis 59
von 60 bis 65
b) Tarifwerke 1993 bis 2004 d) Tarifwerke 2007 bis 2010
Tarifwerk Zlin % Rl'in % Berufsklasse Z1in % Rl'in %
1993 1
1994 2
2000 3
2004 4
E
@) Tarifwerk 2005 S
Berufsklasse Zlin % Rl'in %
1 e) Tarifwerke ab 2012 bis 2014
z Berufsklasse Zlin % Rl'in %
3 1
4 2
. 3
5 4
E
S
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f) Tarifwerke ab 2015 bis 2016

Berufsklasse

1

2

g) Tarifwerk 2016B

Berufsklasse

1+

1

2

3+

h) Tarifwerk 2017

Berufsklasse

1+

1

2

3+

Zlin %

Z1in %

Z1in %

Rlin %

Rlin %

Rlin %

i) Tarifwerk 2021

Berufsklasse Zlin % Rl'in %

1+

1

2

3+

j) Tarifwerk 2022

Berufsklasse Zlin % Rl'in %

1+

1

2

3+

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des AltEinkG
erhoht sich Rl jeweils um 5 %-Punkte.

Davon abweichend werden fiur die BUZ beim Tarif
ARg090004200 keine Uberschussanteile gewihrt.
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7.4.1.2 Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML)

Ist eine Barrente mitversichert, so kann bei Abschluss ver-
einbart werden, dass bei Eintritt der Berufsunfahigkeit eine
Berufsunfahigkeitsmehrleistung (BUML) in Prozent der tariflich
vereinbarten Rente gezahlt wird.

Die BUML betrdgt bei dem Tarifwerk 1992 einheitlich 30 %. Bei
den Tarifwerken 1993 bis 2004 kann die BUML vertragsindivi-
duell bis zu 25 % betragen; bei den ab Tarifwerken 2005 gelten
in Abh&ngigkeit von der Berufsklasse folgende Hochstgrenzen
fur die BUMLin Prozent:

Berufsklasse Tarifwerke 2005 - 2012 Tarifwerke 2013 - 2016

1+

1

2

3+

Bei Versicherungen der Schichten 1 und 2 im Sinne des AltEinkG
erhdht sich der angegebene maximale BUML-Satz jeweils um
5 %-Punkte.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Tarifwerke ab 2016 B

Uberschussverteilung

95



Portrat Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang
Weitere Informationen

7.4.1.3 Sofortgewinnsatze

Bei Vorliegen von bestimmten Voraussetzungen kann ab Tarif-
werk 2005 auch vereinbart werden, dass die Uberschussanteile
mit den falligen Beitrdgen verrechnet werden (Sofortgewinn-
verrechnung).

Fur die Sofortgewinnverrechnung gelten in Abhangigkeit von
der Berufsklasse folgende Sofortgewinnséatze in Prozent:

Bestatigungsvermerk  Bericht des Aufsichtsrats  Uberschussverteilung

Berufsklasse Tarifwerke 2005 - 2012 Tarifwerke 2013 - 2016 Tarifwerke ab 20168

1+

1

2

3+

7.4.2 Versicherungen nach Eintritt der Berufsunfahigkeit

Jeweils am Ende eines Versicherungsjahres wird ein laufender
Zinsiliberschussanteil ZI in Prozent des tiberschussberechtigten
Deckungskapitals ausgeschiittet. Uberschussberechtigt ist
dabei ab dem Jahr 2011 das Deckungskapital zu Beginn des
Versicherungsjahres. Fir die darliber hinaus eventuell noch
bestehenden Anwartschaften auf BUZ-Leistungen wird der
volle hierauf entfallende Uberschussanteil gewahrt.

Der jéhrliche Zinstberschussanteil fur die Beitragsbefreiung
wird zur weiteren Erhohung der verzinslich angesammelten
Uberschussanteile verwendet.

Der jéhrliche ZinsUberschussanteil fiir die Barrente wird fur die
Bildung einer zusatzlichen beitragsfreien BUZ-Rente (BUZ-Bo-
nusrente) verwendet, die zusammen mit der tarifmé&Rig ver-
sicherten Rente und einer evtl. vereinbarten BUML fallig wird.
Die BUZ-Bonusrente sowie die evtl. vereinbarte BUML sind
wiederum Uberschussberechtigt.

Geschaftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Fur die einzelnen Tarifwerke gelten folgende Zinstberschuss-
anteile:

Tarifwerk Zlin %
1992 - 2005

2007 - 2010

2012 -2014

2015-2016B

2017

2021

2022
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WEITERE INFORMATIONEN

Sparkassenbeirat der S.V. Holding AG

Martina Birner

Petra von Crailsheim
Oliver Fern

Andreas Fohrmann
Grit Fugmann
Thomas Gogolla
Dirk Helbig

Daniel H6hn

Gerald Iltgen

Olaf Klose

Stefan Muller
Torsten Wetzel
Manuela Willimowski

Wolfgang Zender

Mitglied des Vorstands der Sparkasse Vogtland

Mitglied des Vorstands der Ostsdchsischen Sparkasse Dresden
Regionalvorstand LBBW

Vorsitzender des Vorstands der Sparkasse Zwickau
Vorsitzende des Vorstands der Sparkasse Oberlausitz-Niederschlesien
Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Débeln

stv. Vorsitzender des Vorstands der Sparkasse Mittelsachsen
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Mei3en

Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Bautzen

Mitglied des Vorstands der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig
Mitglied des Vorstands der Sparkasse Muldental

Mitglied des Vorstands der Sparkasse Chemnitz

Mitglied des Vorstands der Erzgebirgssparkasse

Verbandsgeschéftsfihrer des Ostdeutschen Sparkassenverbandes

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Kommunalbeirat der S.V. Holding AG

Kai Emanuel

Thomas Hennig
Dirk Hilbert
Burkhard Jung

Dr. Stephan Meyer

Carsten Michaelis
Dr. Frank Pfeil
Sven Schulze

Bert Wendsche

Udo Witschas

Landrat des Landkreises Nordsachsen
2.Vizeprdsident des Sdchsischen Landkreistages

Landrat des Vogtlandkreises
Oberbirgermeister der Landeshauptstadt Dresden
Oberbirgermeister der Stadt Leipzig

Landrat des Landkreises Gorlitz
1. Vizeprdsident des Sachsischen Landkreistages

Landrat des Landkreises Zwickau
Staatssekretdr des Sdchsischen Staatsministerium des Innern (bis 19.12.2024)
Oberbirgermeister der Stadt Chemnitz

Oberbirgermeister der Stadt Radebeul
Prasident des Sdchsischen Stddte- und Gemeindetages e.V.

Landrat des Landkreises Bautzen

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Vertriebsregionen

Vertriebsregion Ost

An der Flutrinne 12

01139 Dresden

Tel. 0351 4235-875

Fax 0351 4235-9875
E-Mail vro@sv-sachsen.de

Vertriebsregion Nord

Rosentalgasse 1-3

04105 Leipzig

Tel. 0351 4235-876
Fax 0351 4235-9876
E-Mail vrn@sv-sachsen.de

Vertriebsregion Sud

UferstraRe 48

09126 Chemnitz

Tel. 0351 4235-877
Fax 0351 4235-9877
E-Mail vrs@sv-sachsen.de

SV pojistovna, a.s.

BB Centrum budova BETA
Vlyskocilova 1481/4

140 00 Praha 4 — Michle

Tel.  +420221585111
E-Mail info@svpojistovna.cz

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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Gruppe offentlicher Versicherer

Badischer Gemeinde-Versicherungs-Verband
Badischer Gemeinde-Versicherungs-Verband, Karlsruhe
Badische Rechtsschutzversicherung AG, Karlsruhe

BGV-Versicherung AG, Karlsruhe

Offentliche Versicherung Braunschweig
Offentliche Sachversicherung Braunschweig, Braunschweig

Offentliche Lebensversicherung Braunschweig, Braunschweig
Ostfriesische Landschaftliche Brandkasse, Aurich

Provinzial Konzern

Provinzial Holding AG, Miinster

Provinzial Versicherung AG, Dusseldorf

Provinzial Nord Brandkasse AG, Kiel

Lippische Landesbrandversicherung AG, Detmold
Hamburger Feuerkasse Versicherungs-AG, Hamburg
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG, Kiel
Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG, Diisseldorf
andsafe AG, Miinster

ProTect Versicherung AG, Dusseldorf

Sparkassen DirektVersicherung AG, Diisseldorf

OCC Assekuradeur GmbH, Libeck

Provinzial Asset Management GmbH, Minster

Provinzial Beteiligungsgesellschaft mbH, Minster

Sparkassen-Versicherung Sachsen

S.V. Holding AG, Dresden

Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, Dresden
Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG, Dresden

SV pojistovna a.s. Prag

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Bericht des Aufsichtsrats
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SV SparkassenVersicherung

SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart

SV SparkassenVersicherung Gebdudeversicherung AG, Stuttgart
SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart
SV SparkassenVersicherung Pensionsfonds AG, Stuttgart

SV Informatik GmbH, Mannheim

Konzern Versicherungskammer

Bestdtigungsvermerk Bericht des Aufsichtsrats

Versicherungskammer Bayern, Versicherungsanstalt des 6ffentlichen Rechts, Miinchen

Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG, Miinchen
Bayerischer Versicherungsverband VersicherungsAG, Miinchen

Bayerische Landesbrandversicherung AG, Miinchen

Versicherungskammer Bayern Konzern-Ruckversicherung AG, Minchen

SAARLAND Feuerversicherung AG, Saarbricken

Feuersozietat Berlin Brandenburg Versicherung AG, Berlin und Potsdam

BavariaDirekt Versicherung AG, Berlin
Bayerische Beamtenkrankenkasse AG, Miinchen
Union Krankenversicherung AG, Saarbrticken

Union Reiseversicherung AG, Miinchen

VGH Versicherungen

Landschaftliche Brandkasse Hannover, Hannover
Oldenburgische Landesbrandkasse K6R, Oldenburg

Offentliche Lebensversicherungsanstalt Oldenburg, Oldenburg
Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt K6R, Magdeburg
Offentliche Lebensversicherung Sachsen-Anhalt K6R, Magdeburg
Provinzial Lebensversicherung Hannover, Hannover

Provinzial Pensionskasse Hannover AG, Hannover

Provinzial Krankenversicherung Hannover AG, Hannover

ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, Vechta

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG

Uberschussverteilung



Portrdt Lagebericht Bewegung des Bestandes Jahresabschluss Anhang Bestdtigungsvermerk
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Gemeinsame Versicherungs- und Dienstleistungsunternehmen
Consal Beteiligungsgesellschaft AG, Miinchen

Bayerische Beamtenkrankenkasse AG, Minchen

Union Krankenversicherung AG, Saarbrticken

Union Reiseversicherung AG, Miinchen

Deutsche Riickversicherung AG, Dusseldorf

idf innovations- und digitalisierungsfabrik GmbH, Berlin

Bericht des Aufsichtsrats

Institut fir Schadenverhiitung und Schadenforschung der 6ffentlichen Versicherer e. V. (IFS), Kiel

IFS Umwelt und Sicherheit GmbH, Kiel

iw — Informationsverarbeitung fur Versicherungen GmbH, Hannover

OBAV Servicegesellschaft fiir betriebliche Altersversorgung &ffentlicher Versicherer mbH, Diisseldorf

ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG, Diisseldorf
D.R.S. Deutsche Rechtsanwalts Service GmbH, Disseldorf
Deutsche Assistance Versicherung AG, Disseldorf
Deutsche Assistance Service GmbH, Disseldorf
Deutsche Assistance Telematik GmbH, Berlin

CyCo Cyber Competence Center GmbH, Hannover
S-Markt & Mehrwert GmbH & Co. KG, Halle

reha assist Deutschland GmbH, Arnsberg

OEV Online Dienste GmbH, Disseldorf
S-PensionsManagement GmbH, K&ln

Sparkassen Pensionsfonds AG, Kéln

Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln

Heubeck AG, K&In

SV Informatik GmbH, Mannheim

Verband offentlicher Versicherer e. V., Berlin

V6V Riickversicherung, Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts, Berlin und Disseldorf

Geschéftsbericht der Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG
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